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ANALISIS ESTADISTICO DE LAS EXPECTATIVAS
INFLACIONARIAS EN LOS HOGARES DE LAS PRINCIPALES CIUDADES
DE VENEZUELA. SEGUNDO TRIMESTRE DEL 2015.

Asesor: Autor:
Ec. Cesar Rubicondo Br. Marin Z. Pedro A.

RESUMEN

La inflacion es un una anomalia que se caracteriza por el aumento progresivo
de los precios en todas las actividades inherentes en el mercado de bienes y/o servicios,
las cuales reflejan sus incidencias a través de las fluctuaciones en los niveles de precios;
por ende, ésta afecta los articulos de primera necesidad perturbando principalmente a
los consumidores, quienes se ven obligados a limitar sus niveles de consumo. Esto
genera inseguridad en los consumidores por lo que generan expectativas en funcion de
las variables econdmicas para tener una vision subjetiva de los cambios en las mismas.
El Banco central de Venezuela lleva desde mediados de 2013 la Encuesta de
Percepcion — Expectativas Inflacionarias y Econdmicas para estudiar la apreciacion del
Sector Hogar en cuanto a la inflacion y situacion econdémica para establecer si sus
decisiones de consumo afectan los indicadores macroeconémicos llevados por esta
institucion. En este sentido, la presente investigacién, de tipo documental, se realizd
con el fin de analizar las expectativas inflacionarias de los hogares de las principales
ciudades de Venezuela para el segundo trimestre del 2015. De acuerdo con los
indicadores de respuestas cualitativas se obtuvo que para el afio 2014, las expectativas
inflacionarias fueron pesimistas en cuanto a la mejoria de la situacién econémica del
pais y del hogar. Posteriormente se estimaron dos modelos con los que se obtuvo que
las variables de expectativas de empleo y de abastecimiento son las que més influyen
en las expectativas en cuanto a la situacion economica dentro del hogar y del pais de
las principales ciudades de Venezuela; se estimo que, los hogares consideran que sus
expectativas, para el segundo trimestre del 2015, en cuanto a la situacion economica
dentro del hogar y del pais es peor que la vivida en diciembre del 2014.

Palabras Clave: Inflacion, Expectativas, Expectativas Econdmicas, Modelo de

Regresion Logistica Multinomial.



INTRODUCCION

La inflacion es un fendmeno caracterizado por el crecimiento continuo y
generalizado de los precios. Todas las actividades que ocurren en el mercado de bienes
y/o servicios revelan las incidencias inflacionarias, a través de las fluctuaciones de los
niveles de precios, incidiendo en el poder adquisitivo de los consumidores quienes se

fuerzan a restringir sus niveles de consumo.

Toro (1993), reafirma la concepcion de inflacion, considerandola como un
aumento general de los niveles de precios que conduce a la pérdida de valor del dinero,
es decir, un exceso de oferta monetaria provoca la disminucién de su valor, lo que
implica, sencillamente, la necesidad de un mayor nimero de unidades monetarias para
adquirir una misma cantidad de bienes y/o servicios. Asi mismo, manifiesta que sus
causas concretas e inmediatas son diversas, pero en esencia, se produce inflacion
cuando la oferta monetaria crece mas que la oferta de bienes y servicios, repercutiendo

negativamente sobre las decisiones de compra de los agentes econdémicos.

Esta situacion genera incertidumbre en los consumidores y mas ain cuando una
de las partes que intervienen en el ciclo econémico no cuenta con la misma informacion
que la otra en el mercado. Por lo que, los agentes econémicos crean expectativas
acerca del comportamiento de variables econémicas para tener una vision subjetiva de
los cambios que podran sobrevenir, desconociendo que dichas expectativas suman

como causas en el ajuste de nuevos patrones de consumo, ahorro e inversion.

En este sentido, Rotter (1975), expone que las expectativas permiten predecir
la conducta de una persona en cualquier situacion dada. Se refiere a las anticipaciones
subjetivas de los individuos acerca del resultado de su conducta, estimando la
probabilidad de que un hecho en particular ocurra de acuerdo al comportamiento de en

una determinada situacion.
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El tema de las expectativas ha estado presente en la literatura econémica desde
los estudios de Fisher, quien, a comienzos de los afios 30, estableci6 una relacion entre
la tasa de interés nominal, la expectativa de la tasa de interés real y la tasa de inflacién
esperada, conocida como la ecuacion de Fisher. Posteriormente, a inicios de la década
del 70, los aportes de Lucas sobre la teoria del ciclo econémico en un contexto de
agentes racionales y mercados competitivos, contribuyd a popularizar la teoria de las
expectativas racionales. Y, mas recientemente, a finales de la década de los 90, las
contribuciones de Gertler sobre politica monetaria, incorpora las expectativas en los
modelos de oferta agregada de corto plazo, conocida como la Nueva Curva de Phillips

Neoliberal.

Adicionalmente, en la teoria econdmica se debate sobre el modo en que los
agentes formulan sus expectativas, destacandose las hipdtesis de expectativas
adaptativas y racionales. Indistintamente del enfoque, los agentes utilizan
exclusivamente informacion historica para inferir el comportamiento futuro de las
variables de interés. Pero, la principal limitacion de las expectativas adaptativas se
sustenta en la incapacidad del individuo para inferir el funcionamiento completo del
sistema econdmico y anticipar las reacciones de politica; por ello, los agentes pueden

ser engafados sistematicamente.

Es asi como las expectativas han tomado importancia sobre la determinacién de
los precios de la economia y, adicionalmente, efectos sobre el grado de efectividad de
las politicas econdémicas que se estén implementando. De modo que, si los agentes
econdmicos esperan un incremento futuro en los precios de bienes y/o servicios,
ajustaran su conducta de gasto orientada a incrementar las unidades de dichos bienes

y/o servicios, en el presente.

12



Estas expectativas econdémicas, y en particular las de inflacion, son variables no
observables, por lo que es necesario recurrir a diferentes aproximaciones
metodoldgicas para su medicion. Las metodologias cominmente empleadas consisten
en la extraccion de informacion a partir del precio de activos financieros; y, otra opcion
ampliamente utilizada, consiste en consultar directamente acerca de las expectativas a

un conjunto de agentes econémicos.

Con respecto a esta ultima metodologia, poseen la particularidad de recabar
informacion especifica de la variable de interés; Pero, resultan ser sensibles respecto a
la seleccién de los encuestados, ya que no todos tienen incentivos para dedicar
esfuerzos en el proceso de formacion de expectativas 0 no emiten una expectativa

propia por temor a compromisos de indole educacional, social o politico

Es aqui donde los Bancos Centrales juegan un rol fundamental en el proceso de
formacidn de expectativas, ya que proveen a las personas estadisticas econémicas, que
en su conjunto conforman una base de informacion a partir de la cual los agentes
econdmicos realizan sus prondsticos. Esta informacion es de conocimiento publico y,
en la mayoria de los casos, es difundida a partir de los reportes institucionales
elaborados por el mismo 6rgano publico, de caracter autbnomo y de esta manera, crean
canales de expectativas basadas en el hecho de que, cuando existe credibilidad, los
anuncios que realizan tienen un efecto rapido y directo sobre los objetivos finales, en
el caso contrario los canales actlan con rezago y con incertidumbre, generando

distorsiones.

Por su parte, EI Banco Central de Venezuela, estudia el desenvolvimiento de la
inflacion, a través de la variacion del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), el cual considera los cambios de los componentes de la canasta basica
detectados por la aplicacion de la Encuesta de Presupuestos Familiares (EPF). Este

organismo aplica diferentes técnicas estadisticas con el fin de capturar prondsticos de

13



los agentes econdmicos sobre la evolucion futura de la economia venezolana. No existe
un conceso especifico sobre que herramienta estadistica considerar; sin embargo, lleva
a cabo mensualmente la Encuesta de Expectativas Econdmicas dejando abierta la

posibilidad de ajustar cualquier modelacién estadistica para abordar su analisis

En tal sentido, el objetivo de la presente investigacion analitica, de caracter
documental, consiste en estimar las expectativas inflacionarias de los hogares de las
principales ciudades de Venezuela a través de un modelo de regresion logistica

multinomial, para el primer trimestre del 2015.

El objetivo primordial que resuelve un modelo logistico multinomial, segin
Silva y Barroso (2004), es el de modelar la influencia en probabilidad de la aparicion
de un suceso, habitualmente politdmico o multinomial, la presencia o no de diversos
factores y el valor o nivel de los mismos. Es decir, estimar la probabilidad de aparicion

de cada una de las posibilidades de un suceso con mas de dos categorias.

Ademas plantean que la regresion logistica es una de las herramientas
estadisticas con mejor capacidad para el analisis de datos categoricos, no solo en
investigacion clinica y epidemiologia, sino también en la biometria, psicologia,

informatica, economia, de ahi una amplia utilizacion en distintas areas.

En este modelo la variable respuesta son las expectativas inflacionarias. Las
variables predictoras que se tomaron en cuenta: el nivel medio de instruccion por hogar,
el ingreso promedio por hogar, y las expectativas econémicas, de abastecimiento,
empleo y percepcion de la regulacion de precios. Asi se estimara la probabilidad de

tener cierto nivel de expectativas inflacionarias en funcion de otros factores.

Por lo tanto, el desarrollo de esta investigacion, se estructurard en cinco

capitulos de la forma siguiente: Capitulo I, el cual correspondera a la denominacién de
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la organizacion en la que se realiza la pasantia, su mision, vision, estructura
organizativa y algunas otras caracteristicas que describen a esta. El Capitulo Il abordara
el planteamiento del problema, justificacion y objetivos de la investigacion, en el cual
se pone de manifiesto la relevancia que caracteriza a este tipo de investigaciones,
dejando en claro lo que se quiere conseguir mediante este proyecto. EI Capitulo IlI
estara referido al marco teérico, los antecedentes, las bases econémicas y estadisticas,
los aspectos legales y la descripcion de variables. Se realizard revisiones de
investigaciones anteriores, en las que han tratado aspectos relacionados con
importancia de las expectativas en el estudio de la inflacion, asi como metodologias
sobre los modelos de regresion logistica, de igual manera revisiones dentro del marco
legal como la Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela, y la Ley de la
Funcion Publica Estadistica. En cuanto al Capitulo IV, corresponderda al marco
metodoldgico, nivel de la investigacion, disefio de investigacion, poblacion y muestra,
técnicas de procesamiento y analisis de datos. Por ultimo, el Capitulo V donde se
reflejaran los aspectos administrativos relacionados con la investigacion y el Capitulo
V1 se muestra los resultados de los indicadores de respuesta cualitativa y la estimacion
de los modelos de Regresion Logistica Multinomial con la finalidad de obtener aquellas
variables que influyen en las expectativas inflacionarias de los hogares de las

principales ciudades del Venezuela.
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CAPITULO I:
DENOMINACION DE LA INSTITUCION




La informacion contenida en este Capitulo fue extraida de la pagina web del
Banco Central de Venezuela y documentos facilitados por el Departamento de Control

de Calidad de la Gerencia de Estadisticas Econdmicas.

1.1 Denominacién de la Institucién.

El organismo donde se realiza la pasantia, es EI Banco central de Venezuela
(BCV) en el Departamento de Control de Calidad, especificamente en el piso 17 de la
torre financiera. La sede del banco se encuentra ubicada en la Avenida Urdaneta,

esquina Carmelitas, Area Metropolitana de Caracas, Distrito Capital.

El Banco Central de Venezuela es un ente estatal, integrante del Poder Publico
Nacional, y ejerce funciones gestoras de los intereses publicos; se rige por los
principios de actuacion que gobiernan a la Administracion Publica, y por principios
particulares relativos a la autonomia, coordinacion, imparcialidad y rendicion de

cuenta, que definen su naturaleza juridica.

Este organismo busca, en el marco de la Constitucion, contribuir con el
Ejecutivo Nacional en la armonizacion de la politica monetaria con la fiscal, facilitando
el logro de los objetivos macroeconémicos con la creacion y mantenimiento de las
condiciones monetarias que se requieren para la transicion y cambio estructural de la
economia venezolana, y con los mecanismos necesarios que permitan minimizar sus
niveles de vulnerabilidad ante las fluctuaciones externas y la volatilidad de las variables

claves del sistema.
Competencia: EI BCV tiene por objeto lograr la estabilidad de precios y

preservar el valor interno y externo de la moneda, para lo cual se le asignan

competencias de obligatorio ejercicio y atribuciones de caracter discrecional.
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Transparencia: Debe mantener informada a la colectividad y a las otras
instancias del Estado de las decisiones que adopta, como medio de control democratico

sobre su actuacion, sin menoscabo de los derechos constitucionales y legales.

Colaboracion: Debe prestar necesaria colaboracion a los otros integrantes del
Poder Publico, para cumplir los fines del Estado.

Legalidad: Desarrolla sus competencias, con estricto apego a las normas

juridicas preexistentes y aplicables a las situaciones juridicas que atiende o resuelve.

Responsabilidad: Esta sujeto a distintos controles; la autonomia en la
realizacion de sus funciones, impide la intromision de cualquier integrante del Poder
Publico en la realizacion de su objeto, pero hace necesario que actue un sistema de
controles (pesos y contrapesos), que asegure el apego a los principios que rigen el
Estado. A esto se afiade la prevision legal conforme a la cual los miembros del
Directorio son responsables de los actos que adopten en el ejercicio de sus funciones,
y de los actos emanados del Directorio, a menos que hayan salvado el voto o votado

negativamente.

Eficacia y eficiencia: Debe adecuar su gestion y su sistema de control interno
para que la relacion entre los recursos de que dispone y el cumplimiento de sus metas
y objetivos, atienda a criterios de racionalidad, oportunidad y efectividad para dar lugar

a una auténtica actuacion responsable.

1.2 Resefia Historica.

La proposicién de crear el Banco Central de Venezuela se presenta dentro de
un ambiente de grandes cambios politicos, sociales y econdmicos coincidentes con una

situacion mundial convulsionada. No sélo eran los inicios de la Segunda Guerra
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Mundial, sino también y por sobre todo, los comienzos del gran debate en el pais sobre
el rumbo politico y econémico que debia seguirse después de los 27 afios del gobierno
del General Juan Vicente Gdmez. El nuevo gobierno elaboré un plan nacional llamado
Programa de Febrero que contemplé una serie de medidas de politica econdmica, entre

las cuales una de las méas importantes fue la de fundar el Banco Central.

El Banco Central de Venezuela se creé mediante una ley promulgada el 8 de
septiembre de 1939, publicada en la Gaceta Oficial No. 19.974 del 8 de septiembre de

1939, durante la presidencia de Eleazar Lopez Contreras.

Este hecho tuvo una enconada oposicion por parte de sectores nacionales
conservadores, que no entendian los cambios experimentados tanto a nivel
internacional como a nivel nacional. Consideraban que era una amenaza para la
estabilidad monetaria de la nacion, dada su asociacion con el peligro de un facil e
incontrolable financiamiento del gasto publico por parte del Banco Central. De tal
confrontacion surgieron demandas fallidas de inconstitucionalidad del proyecto
después de promulgada la Ley por el Congreso Nacional, en medio de una polémica
recogida en los medios de comunicacion, asi como también la resistencia de un solo
banco comercial para cumplir con la nueva legislacion, que establecia la centralizacion
y exclusividad de emision de billetes por el BCV y la obligacion de los bancos privados

de entregar el oro que respaldaba sus billetes en circulacién.

La emisidn y circulacion de billetes en todo el territorio nacional era derecho
exclusivo del Banco Central. EI BCV so6lo podria poner en circulacion billetes y
monedas: mediante la compra de oro, de divisas y de la realizacion de las operaciones
de crédito, especificadas en la ley, con los bancos y con el publico. Los billetes del
Banco Central eran convertibles en moneda legal venezolana, en barras de oro o en
letras o giros a la vista sobre fondos depositados en el exterior. EI Banco estaba

obligado a respaldar el 50 por ciento de los billetes emitidos en oro amonedado,
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nacional o extranjero y en barras depositadas en sus propias bovedas o en custodia en

bancos en el exterior, asi como en depdsitos a la vista en bancos foraneos.

La Ley del BCV ha experimentado reformas a lo largo de la historia en 1943,
la fallida de 1948, las de 1960, 1974, 1983, 1984,1987, 1992 y por ultimo la de 2001
que es la vigente. Todas las reformas respondieron a exigencias internas derivadas del
acelerado cambio experimentado por la nacién y a las nuevas orientaciones que la
banca central adoptaba en las economias méas desarrolladas, las cuales resultaban de la

estructuracion de un nuevo orden financiero internacional.

El primer cambio significativo de la Ley del BCV se produjo en medio de la
severa crisis econdmica de los afios sesenta, cuando también por iguales razones, se
adecud la Ley General de Bancos a la necesaria transformacion que imponian las
circunstancias internacionales y nacionales por las que atravesaba el pais y el mundo
occidental. Se trataba no de modificar una ley aisladamente, sino de modernizar la
legislacion financiera del pais como parte del proceso de cambio y transformacion

politico institucional que daba inicio a la era de la democracia actual.

La otra reforma sustantiva que se produjo en su ley fue el 4 de diciembre de
1992, la cual incorpor6 el principio de la autonomia en la administracion del BCV y le
dio al Banco Central el caracter de persona juridica publica de naturaleza Unica.
Asimismo se elimind el carécter corporativo que hasta la fecha mantenia la
composicion del Directorio, en su lugar, se establecio un cuerpo colegiado de siete
miembros, un Presidente y seis directores, designados por el Presidente de la Republica
por un periodo de seis afios, que evita la coincidencia con los periodos constitucionales.
La designacion del Presidente se somete a la aprobacion de las dos terceras partes del
Senado, mientras que la representacion del Ejecutivo en el Directorio se redujo a un
Director, el cual en ningun caso puede ser el Ministro de Hacienda. Otro aspecto

novedoso que introdujo la reforma fue la prohibicion expresa de otorgar crédito directo
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al Gobierno Nacional, y el establecimiento de una disposicion que obliga a la Republica
a reponer el patrimonio del Banco cuando éste incurra en pérdidas debido a la

aplicacion de sus politicas.

El marco normativo actual se ha adecuado a las nuevas concepciones y
corrientes existentes en la Banca Central de un mundo globalizado, donde las
instituciones de este caracter valoran la autonomia como una manera de enfrentar los
grandes cambios que han ocurrido y que siguen ocurriendo en la esfera financiera,
bancaria y monetaria de un modo integrado. Es decir, sobre el BCV recae una tarea
muy bien delimitada con relacion a tres variables 0 medios: el dinero, el crédito y la
tasa de cambio, con miras a contribuir al logro de tres supremos objetivos: la estabilidad

de la moneda, el equilibrio econémico y el desarrollo ordenado de la economia.

Las transformaciones en la mision y filosofia del Banco Central vinieron
acompafadas con cambios en los espacios y edificaciones, dada la complejidad de las
funciones, asi como la expansion de su influencia y cobertura, que implicaron la
proyeccion de ellas sobre la sociedad. Ademas al convertirse en un sujeto de la sociedad
financiera internacional, debio alternar con instituciones o centros de poder econémico
albergados en espacios consonos con la funcién que desempefian. Es decir la imagen
tanto hacia el interior del pais y hacia el exterior, habria de tener rasgos trascendentes

asociados a su mision publica.

1.3 Objetivos o0 Razon Social.

El objetivo fundamental del Banco Central de Venezuela es lograr la
estabilidad de precios y preservar el valor de la moneda. A este respecto el Banco
Central de Venezuela atiende los fundamentos del régimen socioecondémico de la
Republica a los fines de contribuir con el desarrollo humano integral y promueve el

progreso armonico de la economia nacional. EI Banco Central de Venezuela colabora,
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en el marco de la integracion latinoamericana y caribefia, estableciendo los

mecanismos necesarios para facilitar la coordinacion de politicas macroeconémicas.

1.4 Funciones.

Para el adecuado cumplimiento de su objetivo el Banco Central de Venezuela

tiene a su cargo las siguientes funciones:

= Formular y ejecutar la politica monetaria y cambiaria, para procurar la estabilidad
del valor interno y externo de la moneda.

= Regular el crédito y las tasas de interés del sistema financiero.

= Regular la moneda y promover la adecuada liquidez del sistema financiero, con
el fin de ajustarlo a las necesidades del pais.

= Centralizar y administrar las reservas monetarias internacionales del pais.

= Participar, vigilar y regular el comercio de oro y de divisas.

= Ejercer, con carécter exclusivo, la facultad de emitir billetes y acufiar monedas.

= Regular las actividades crediticias de los bancos y otras instituciones financieras
publicas y privadas, a fin de armonizarlas con los propésitos de la politica
monetaria y fiscal, asi como el necesario desarrollo regional y sectorial de la
economia nacional para hacerla mas independiente.

= Ejercer los derechos y asumir las obligaciones de la Republica de Venezuela en
el Fondo Monetario Internacional, en todo lo concerniente a la suscripcion y pago
de las cuotas que le corresponda, a las operaciones ordinarias con dicha
institucion y a los derechos especiales de giro.

= Efectuar las demas operaciones y servicios compatibles con su naturaleza de
Banco Central.

= Generar las estadisticas econdmicas que requiere el Instituto para llevar a cabo
los estudios, el seguimiento y la evaluacion del desenvolvimiento econémico y

la toma de decisiones en materia de politica econémica, a los fines de suministrar
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oportunamente los indicadores estadisticos primarios y agregados que apoyan el
proceso de toma de decisiones en esta materia.

Enmarcado en éste Gltimo objetivo se hace necesaria la creacion de una Gerencia
de Estadisticas Econdmicas que pueda elaborar proyectos de investigacion sobre la
economia venezolana, a fin de orientar la estrategia de politica econémica, de
conformidad con lo establecido en la Agenda de Investigaciones y de acuerdo con los
lineamientos estratégicos establecidos.

1.5 Filosofia de Gestion.

Para el Banco Central de Venezuela es de gran importancia su condicion de
autonomia e independencia, lo que la hace ser una entidad mas responsable, ya que de
sus funciones depende el bien estar social del pais. EI BCV presenta los propdsitos
fundamentales y orientaciones generales que guiaran la gestion del Instituto.

Es por ello que, en el BCV se ha instrumentado una serie de acciones, aunadas
a decisiones complementarias, en correspondencia con la politica comunicacional, con
la finalidad de mantener informada a la colectividad y a las otras instancias del Estado,
de las decisiones que se adoptan, como medio de control democratico sobre el ejercicio
de sus funciones, asi como, para atender a la regulacién vinculada con el sistema de

control, propio de la concepcidn constitucional de responsabilidad pablica.

1.5.1 Misién.

El Banco Central de Venezuela tiene entre sus objetivos méas significativos,
lograr la estabilidad de precios y preservar el valor interno y externo de la moneda

como parte de las politicas publicas que contribuyen con el desarrollo humano integral
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y el progreso armoénico de la economia nacional, para alcanzar los objetivos superiores

del Estado y la nacion.

De alli que estard comprometido con la tarea del desarrollo y coadyuvaréa a los
procesos implicitos en éste, armonizandolos con los de las esferas monetaria y
cambiaria. Asimismo, en el marco de la integracion Latinoamérica y caribefia, el Banco
Central de Venezuela establece los mecanismos para facilitar la coordinacién de

politicas macroecondmicas con los bancos centrales regionales.

Para lograr estos propdsitos, el Instituto tiene entre sus funciones las de
formular y ejecutar la politica monetaria; participar en el disefio y ejecutar la politica
cambiaria; regular la moneda, el crédito y las tasas de interés; administrar las reservas
internacionales y estimar su nivel adecuado; velar por el funcionamiento del sistema
de pago; emitir especies monetarias y asesorar a los poderes publicos nacionales en las

materias de su competencia.

1.5.2 Vision.

El Banco Central de Venezuela se proyecta como un organismo: Que armoniza
la formulacién y ejecucion de las politicas de su competencia con las necesidades del
pais y los fines del Estado en la regulacién de la economia y el desarrollo integral; que
consolida su integracion con el proceso nacional para cooperar con el desarrollo del
pais; que afianza, con el desempefio de cada una de sus funciones y responsabilidades,
un modelo de comportamiento de alta credibilidad, reputacion, prestigio y solidaridad;
que desarrolla un ambiente de ejercicio de sus plenas capacidades, de actuacion
responsable, transparente, coordinada y comprensible para la sociedad.

Para estos fines, dispondra de: Un disefio de organizacion y funcionamiento

agil, integral, orientado a resultados y flexible que asegure una alta capacidad de
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respuesta, el control de la gestion y la evolucion favorable de los factores clave
asociados con el cumplimiento de sus politicas y evaluacion de su desempefio; un
esquema de direccion institucional que facilite la consecucion y calidad de los
resultados, estimule las condiciones para la interaccion y el dialogo con la sociedad y
sus instituciones, y contribuya a mantener un clima organizacional apropiado para el
buen funcionamiento interno; un equipo humano con vocacion de servicio, de
reconocida calificacion profesional y técnica, altamente estimulado, bien administrado,

orientado al logro y con sensibilidad social.

1.5.3 Principiosy Valores.

El Banco Central de Venezuela, en el ejercicio de sus funciones, se rige por los
principios de actuacion que definen su naturaleza juridica. Sus valores rectores son fiel
reflejo de las conductas propias de la funcion publica y de la esencia misma de la

comunidad bancentralista.

a. Principios.

i. Responsabilidad publica en el cumplimiento de los compromisos y mantenimiento
de las relaciones que le corresponden como institucion.

ii. Lealtad y sentido de compromiso con los fines fundamentales del Instituto.
iii. Compromiso social y transparencia en la actuacion y gestion institucionales.
iv. Conducta ética, respeto a las normas y disposiciones en el desempefio de las
funciones.

v. Honradez y solidaridad de las acciones y conductas como individuos y como
institucion.

vi. Respeto a la dignidad humana, profesional y trato no discriminatorio en las

relaciones con todos y cada uno de los miembros de la institucion y la sociedad.
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b. Valores

I. Respuesta al entorno en correspondencia con la mision del Banco y salvaguardando,
en todo momento y en cada actuacion, los intereses generales del Estado.
ii. Consistencia del mensaje y actuaciones coherentes en todos los &mbitos de
intervencion.

iii. Participacion, democratizacion y decisiones colegiadas en la ejecucion de las
acciones institucionales.

iv. Vocacion de servicio y sensibilidad hacia las necesidades de la colectividad.
v. Excelencia y motivacion al logro, como esfuerzo manifiesto y permanente para el
mantenimiento de las buenas relaciones interpersonales y la obtencion de resultados
del més alto nivel de calidad.

vi. Creatividad e innovacion en la busqueda persistente de iniciativas, que permitan

mejoras en los procesos institucionales.

1.6 Estructura Organizativa.

Con el fin de obtener un funcionamiento coordinado, el Banco Central define y
alinea las funciones y responsabilidades de cada nivel organizativo y realiza reformas

estructurales al sistema de gestion.

La actividad interna del Instituto, las responsabilidades de sus autoridades y el
control de la gestion administrativa, se fundamenta en un conjunto de normas, politicas
y reglamentos que privilegian los criterios de integracion y formalizacion, que se
desarrollan a través de un proceso consultivo con las unidades del Instituto. Para
optimizar la gestion se dispone de un Sistema de control interno de la gestion en

atencion a los principios de eficiencia, eficacia, transparencia, calidad, economia y
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responsabilidad publica, facilitando la actuacion responsable, la rendicion de cuenta y

el control social.

El disefio de organizacion del Banco Central, contempla que cada nivel
organizativo participa en la creacion de las condiciones internas para obtener un
funcionamiento coordinado, Optimo y eficiente, en la que los niveles jerarquicos se

dividen en seis, como se muestra de manera descendiente a continuacion:

= Directorio.

= Presidencia.

= Primera Vicepresidencia (Gerencia).
= Vicepresidencias.

= Gerencias.

= Departamentos.
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| —1
OFICINA DE ASUNTOS
CONSULTORIA JURDICA ] GERENCIA DE Al
GERENCIADE AUDITORIAS FISCAL
COMUNICACIONES
CONSLLTORIA JURDICA CONSULTORIA JURIDICA NALE
ADJUNTA PARA ASUNTOS ADJUNTA PARA ASUNTOS LG S GERENCIA DE
FINANCIEROS ADMNISTRATIVOS SEGUIMIENTO Y
OTRAS ACTUACIONES
DE CONTROL
DE
SEGURIDAD I |
OFICINA DE GERENCIA GENERAL
GERENCIA DE RELACIONES] PLANIFICACION CASA DE LA MONEDA
INTERNACIONALES
PRIMERA ASESORIA DE LA
VICEPRESIDENCIA PRESIDENCIA
GERENCIA
I I I 1
GERENCIA DE VICEPRESIDENCIA DE VICEPRESIDENCIA VICEPRESIDENCIA
CRTADISTICAS ] VoLl SR ESTUDIOS DE OPERACIONES DE OPERACIONES
ECONOMICAS NACIONALES INTERNACIONALES
|
GERENCIA DE GERENCIA DE UNIDAD DE ANALISIS 1CINA,
RECURSOS AR PROGRATQSON v DEL MERCADO e
ADWNISTRATOS MACROECONOMICO FNANCIERO IIERNACIONATES
GERENCIA DE GERENCIA DE GERENCIA DE
GERENCIA SUBSEDE SISTEMAS E OFICINA DE TESORERIA ADMINISTRACION DE
MARACABO INFORMATICA INVESTIGACIONES RESERVAS
ECONOMICAS GERENCIA DE INTERNACIONALES
OPERACIONES
CNANZAS BONETARIES GERENCIA DE
OPERACIONES
CAMBIARIAS
GERENCIA DE
L—|  OBLIGACIONES
INTERNACIONALES

Figura 1.1 Organigrama Administrativo del Banco Central de Venezuela.

Fuente: Banco Central de Venezuela.

27



1.7 Las Sedes del Banco Central de Venezuela (Bcv).
La primera sede que ocupd el Banco Central estuvo ubicada entre las esquinas

de Veroes y Jesuitas. En este local abri6 sus puertas al publico el 15 de Octubre de
1940 vy alli se inicid el proceso de canje de billetes emitidos con anterioridad por los
bancos comerciales autorizados, por los nuevos billetes del Banco Central. De esta
manera se concreto la centralizacion de las reservas monetarias internacionales del pais.
Posteriormente, el 1° de enero de 1941 fue inaugurado el Banco Central oficialmente
en acto solemne que cont6 con la presencia del Presidente de la Republica, Gral. De

Division Eleazar Lopez Contreras.

El 19 de octubre de 1943, se colocd la primera piedra para la construccion de
un edificio propio. El disefio de la obra le fue confiado al arquitecto Gustavo Wallis L.,
quien concibid y construyé un edificio sobrio, elegante, funcional y de gran solidez. En
menos de cuatro lustros esta sede fue insuficiente dada la expansion de las actividades
provenientes del rapido crecimiento econdmico del pais, que demandaron una mayor
capacidad de sus bdvedas, asi como a las facilidades para la recepcion y entrega de

numerario en condiciones 6ptimas de seguridad.

Hacia la mitad de la década de los cincuenta surgi6 la necesidad de un nuevo
local. Se hizo un proyecto bajo la responsabilidad del Arquitecto Toméas Sanabria, para
construir un edificio en dos etapas. En la primera se haria la sede para los mas altos
niveles de decision del Banco y también parte de las bdvedas de seguridad y otros
servicios especificos de la Institucion. Se construyé en el terreno ubicado en el angulo
noroeste de la esquina de Carmelitas, sobre la avenida Urdaneta. Su disefio merecié el
Premio Nacional de Arquitectura y el edificio fue inaugurado en 1965, con asistencia
del Presidente de la Republica Dr. Raul Leoni. Tiene aproximadamente 27.000 metros
cuadrados de construccion que comprenden cinco soOtanos en la zona de
estacionamiento, tres en la zona seguridad y de oficinas, la planta baja, la mezzanina,

tres pisos generales para oficinas y un cuarto piso para comedores y sala de asambleas.

28



La segunda fase, abarcaria una torre de vastas proporciones, originalmente
destinada a ser compartida con otros organismos financieros afines al BCV, tales como
la Bolsa de Valores de Caracas, la Comision Nacional de Valores y el Fondo de

Inversiones de Venezuela.

La Torre Financiera, como fue denominada, se construyé y fue inaugurada por
el Presidente Rafael Caldera el 14 de Septiembre de 1973 con un total de 26 pisos sobre
el nivel de la calle, destinados a dependencias del BCV y a los organismos financieros
que inicialmente fueron ubicados en el edificio sede. La edificacion esta interconectada
con el edificio sede con el cual forma una sola unidad arquitectonica y funcional que

embellece la ciudad capital.

1.8 Gerencia de Estadisticas Econdémicas.

Est4 adscrita a la Primera Vicepresidencia Gerencia. Tiene como funcion
fundamental promover la base cuantitativa, es decir, las estadisticas e indicadores
econdmicos y financieros requeridos por el Instituto, a los fines de la formulacion y
seguimiento de la programacién financiera y brindar apoyo a las decisiones de politica
monetaria adoptadas por el BCV. Para cumplir con la labor encomendada, ésta

Gerencia se estructura en los Departamentos que le reportan directamente:

e Departamento de Estadisticas del Sector Financiero

e Departamento de Estadisticas del Sector Externo

e Departamento de Estadisticas de Precios al Consumidor

e Departamento de Cuentas Macroeconémicas

e Departamento de Estadisticas del Sector Privado No Financiero

e Departamento de Control de Calidad
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Figura 1.2 Organigrama Interno de la Gerencia de Estadisticas Econdmicas

Fuente: Banco Central de Venezuela.

1.8.1 Proposito.

Asegurar la produccion y analisis de las estadisticas econémicas primarias y
agregadas que requiere el Instituto para los estudios, seguimiento y evaluacion del
desenvolvimiento econdmico y la toma de decisiones en materia de politica econémica,

asi como a los fines de informar a usuarios externos.

1.8.2 Funciones.

= Planificar y dirigir las actividades orientadas a la produccion y anélisis de las

estadisticas monetarias y financieras.
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Planificar y dirigir las actividades orientadas a la elaboracion y analisis de
indicadores de precios al consumidor, mercado laboral y otras estadisticas

relacionadas con el sector hogares.

Planificar y dirigir las actividades orientadas a la produccion y analisis de
indicadores econémicos primarios correspondientes a los sectores publico,

privado no financiero y externo.

Planificar y dirigir las actividades orientadas a la elaboracion y andlisis de las
estimaciones de los Sistemas de Balanza de Pagos, Cuentas Nacionales y Flujo
de Fondos Financieros, asi como sobre la recopilacién, preparacion y
evaluacion de las estadisticas de Finanzas Publicas que requiere el Instituto en

el marco de su mision y funciones.

Planificar y dirigir las actividades vinculadas con la aplicacion de
procedimientos de control de calidad en la ejecucion de los programas

estadisticos que competen a las Unidades de adscripcion de la Gerencia.

Planificar y dirigir las actividades correspondientes a la ejecucion de estudios
estadisticos especiales y asesorias en materia estadistica que requieran otras

dependencias del Instituto.

Participar en las actividades vinculadas con la coordinacion y desarrollo del
Sistema Estadistico Nacional, en el marco de la Ley de la Funcién Publica
Estadistica, asi como en las inherentes a convenios o acuerdos institucionales

en materia estadistica.
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= Apoyar, en materia estadistica los procesos vinculados con el Acuerdo de
Politicas Econdémicas, con base a los lineamientos emanados de la

Vicepresidencia de Estudios.

= Participar en la divulgacion institucional de la informacion estadistica
econémica producida por la Gerencia, asi como dirigir las actividades
relacionadas con el suministro de esas estadisticas que estén disponibles, a fin

de atender requerimientos de entes externos usuarios de las mismas.

= Participar en las actividades inherentes a la definicion del Plan de Area de la
Vicepresidencia de Estudios en concordancia con el Plan Estratégico
Institucional, asi como orientar la formulacion e instrumentacion de los

proyectos en su &mbito de competencia.

= Efectuar el seguimiento de las actividades realizadas en el area de competencia
de la Gerencia y evaluar la gestion de la misma.

1.9 El Departamento de Control De Calidad.

Unidades de adscripcion directa:
e Division de Control de Calidad.

e Division de Estudios Especiales.

1.9.1 Proposito.
Asegurar la aplicacion de procedimientos de control estadistico de la calidad de

los procesos inherentes a la produccion estadistica de los departamentos adscritos a la
Gerencia de Estadisticas Econdémicas, a fin de generar indicadores econémicos
primarios y agregados, confiables y oportunos, asi como brindar servicios estadisticos

para atender requerimientos de estudios que formulen las diferentes dependencias del

32



Instituto, no contemplados en las funciones de los otros departamentos de esta

Gerencia.

1.9.2 Funciones.

= Definir, disefiar y desarrollar programas de control de calidad en las diferentes
etapas de los procesos de produccién, incluyendo los aspectos administrativos,
de las estadisticas primarias y agregadas que realizan los departamentos de la
Gerencia, con la finalidad de que los indicadores estadisticos generados sean

confiables.

= Definir, disefiar y ejecutar estudios estadisticos necesarios para evaluar la
consistencia y validez de las estadisticas producidas por los diferentes

departamentos de la Gerencia.

= Atender los requerimientos de estudios estadisticos y servicios de asesoria en
materia estadistica que formulen otras dependencias del Instituto relacionadas
con su ambito de competencia, no contemplados en las funciones de los

restantes departamentos de la Gerencia.

= Diseflar y ejecutar estudios estadisticos no incluidos en las funciones
especificas de los otros departamentos, que asigne la Gerencia a fin de generar

indicadores econdmicos enmarcados en el propdsito y funciones de la misma.

= Coordinar el servicio de suministro de informacion estadistica que produce la
Gerencia de Estadisticas Econdmicas, a los fines de atender solicitudes de
usuarios externos del Instituto, nacionales e internacionales, conforme a

instrucciones de esta Gerencia.

= Apoyar a la Gerencia en las actividades relacionadas con el seguimiento y

control de gestion de sus areas de competencia.
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CAPITULO II:
EL PROBLEMA DE INVESTIGACION.




2.1 Planteamiento del Problema:

La inflacién involucra el deterioro del poder adquisitivo de los individuos. Por
ello, es considerada como una perturbacion econémica y se considera eje central en las
propuestas de crecimiento y desarrollo econdmico por organismos internacionales
como la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), Fondo Monetario internacional
(FMI), el Banco Mundial (BM) y la Comision Econdémica para América Latina y el
Caribe (CEPAL).

Segun el Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales de la ONU (2007), la
manera en que la inflacion recae sobre los distintos grupos sociales también esta
determinada por los sectores de la economia afectados. De modo que, si la variacion
de los precios es mayor en los articulos de alimentacion y primera necesidad, puede
tener una mayor repercusion en los pobres urbanos, suponiendo gque sus ingresos no
estén sujetos a ajuste salariales. Por otra parte, precios mas altos en los productos
alimentarios pueden ayudar a los trabajadores agricolas y a los pobres rurales.
Asimismo, si la inflacion incide en los productos importados de lujo, las consecuencias

para los pobres seran escasas.

Por otra parte, el FMI la asume como una variable no preocupante por si misma,
sino mas bien un indicador de un deficiente cumplimiento de las politicas econémicas.
A lo que, Spiegel (2007), plantea que “todas las politicas econdémicas implican algin
tipo de equilibrio; de lo que aqui se trata es de saber si los beneficios que produce una

mayor reduccion de la inflacion compensan sus costos”. (p.8)
Las Naciones Unidas en México (2008), acordaron sumarse al llamado

internacional que advierte sobre el dramético aumento de los precios de alimentos a

nivel mundial y el impacto que esta crisis puede tener en los hogares mas vulnerables
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en diferentes paises, por lo que se construyo un Grupo de Trabajo de las Naciones
Unidas en México para tratar temas sobre Crisis Alimentaria.

Segun este organismo el aumento inflacionario de los alimentos sélo beneficia
al quintil mas rico de las poblaciones rurales mientras que los pobres urbanos son casi
universalmente damnificados. Un ejemplo a nivel mundial del impacto potencial de la
subida de precios es Indonesia, donde el 75% de la poblaciéon mas vulnerable son
consumidores de arroz, por lo que un aumento en los precios de apenas el 10%
significaria 10 millones mas de personas viviendo en la pobreza. De no adoptar
politicas econdmicas sobre esta crisis, unos 100 millones de personas que habian

escapado a la pobreza extrema podrian volver a padecer el hambre.

De esta manera, los responsables de politicas econdmicas, hacen sus esfuerzos
por realizar estimaciones oportunas sobre la inflacion. No en vano, esta relacionada
con el nivel de empobrecimiento de una economia, ya que restringe la adquisicion de
bienes y/o servicios; siendo los productos de primera necesidad, los que registran
mayor aumento de sus precios, generando expectativas en los agentes economicos al

tener que prescindir de ellos.

Cabe considerar que a pesar de no existir un consenso sobre como se forman ni
sobre cuéles son las mejores maneras de controlarlas, los responsables de politicas
monetarias de paises como Argentina, Chile, Costa Rica y México, llevan a cabo
estudios a traves de Encuestas de Expectativas Economicas con el fin de contar con
una mejor medicién de las expectativas en los mercados financieros, en la que cada
encuestado platea sus expectativas de corto y mediano plazo acerca de inflacion, tipo

de cambio, tasas de interés y actividad econémica.

La Encuesta sobre Expectativas Econdmicas es uno de los programas regulares

del Banco Central de Venezuela (BCV) llevado por la Gerencia de Estadisticas
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Econdmicas (GEE). Su inicio data del afio 2000, el cual consiste en un instrumento
aplicado a informantes calificados a los fines de incluir aspectos cualitativos que
permitan involucrar las expectativas de los agentes econdmicos en la medicion de la
inflacion en Venezuela, esta encuesta tiene como objetivo disponer de informacion con
vision retrospectiva y prospectiva de las principales variables macroeconémicas de los
sectores: Industria, Comercio, Servicios No Financieros, Servicios Financieros y
Empresas Publicas No Financieras, asi como de comparacion entre los mismos y de

aspectos generales.

Como complemento al estudio de Expectativas Econdmicas que se realiza a los
agentes econoémicos oferentes, desde mediados de 2013, la propia GEE, realiza la
Encuesta Sobre Percepcidn — Expectativa Inflacionaria y Econdmica (ESH13) al sector
institucional hogares quienes por excelencia constituyen a conjunto de consumidores
finales de la economia. Esta encuesta se realiza en las principales ciudades del pais, y
su principal objetivo es conocer la apreciacién que tienen los hogares sobre la inflacion
y la situacion econémica para establecer si sus decisiones de consumo impactan los
resultados que muestran los indicadores macroecondémicos que miden a esas variables

y viceversa.

Sin embargo, este departamento no aplica una técnica estadistica que le permita
modelar los resultados de la ESH13 para estimaciones de la inflacion o bien, determinar
el impacto de las expectativas sobre la inflacion. En contraste, la Division de Estudios
Estadisticos Especiales adscrito al Departamento, disefié un indicador denominado
indice de Disconformidad, derivado de la formula de calculo de desviacion estandar
aplicandola a datos cualitativos medidos originalmente en una escala de Likert a los
que se le aplica una transformacion lineal que modifica la escala original a una escala
de medidas acotada entre los valores -100% y 100%. Este indice es utilizado para
medir la volatilidad o dispersion de las expectativas de los agentes economicos respecto

al comportamiento esperado de un conjunto de variables macroeconémicas.
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Junto al indice de disconformidad se calcula también el denominado indice de
salto neto (derivado de la media aritmética de los mismos datos cualitativos una vez
realizada la respectiva transformacion lineal), ambos indicadores, permiten tener para
el caso de expectativas del comportamiento del nivel general de precios de la economia
una estimacion del grado de acuerdo y la volatilidad de expectativas formadas en los

agentes econdmicos respecto al comportamiento futuro de la inflacion.

Segun el BCV, desde el 2005 la inflacion en Venezuela ha experimentado un
aumento progresivo, afectando el desarrollo econémico del pais. Para el afio 2011, la
variacion de los precios lleg6 a ubicarse en 29% y, aunque para el afio 2012 el indice
inflacionario disminuyera en 19,5%, desde el afio 2013 los niveles de inflacién han
alcanzado cifras preocupantes al registrarse por encima del 50%. Segun la Comisién
Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), esta alza fue consecuencia de
la elevada volatilidad en los precios de los hidrocarburos, asi como a la devaluacion
que llevo a cabo el gobierno en 2011, el cual afectd principalmente a los hogares
venezolanos. Asi, la inflacion acumulada al 2013 se mantuvo en 63,6%, cerrando el
afio 2014 en 65%. Desde entonces, el Banco Central de Venezuela no habia publicado
las cifras de la inflacion, lo cual generd gran incertidumbre principalmente en los

hogares del pais.

Al respecto, Palma (2015), estimo que la inflacién al cierre del afio 2015, podia
llegar entre 110 y 120 por ciento, trayendo como consecuencia un deterioro en la
calidad de vida de los venezolanos. Igualmente, Le6n (2014), sefiala que “No se trata
de una inflacion que veremos publicada por el Banco Central de Venezuela. Incluso es
posible que el BCV finalmente prefiera eliminar el indicador. Pero el impacto real de
los precios y la escasez de este escenario no solo es mucho peor (ya en los tres digitos
claramente), sino ademas permanente y de tendencia negativa”. Esto resalta el

protagonismo de las expectativas inflacionarias en el desenvolvimiento de la economia
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actual, y por lo tanto, la necesidad de la Gerencia de Estadisticas Econdmicas, de inferir
la inflacion con base a los resultados de la ESH13.

Asi, desde el punto de vista econométrico, se ofrece un conjunto de alternativas
y elementos interesantes de introducir y discutir concerniente a las técnicas estadisticas
a emplear para la estimacion de las expectativas inflacionarias. Pero, el inconveniente
no esta solo asociado con el cémo estimar (sea puntual o por intervalos) el valor que
esperan los agentes econdmicos de la inflacion para un periodo de tiempo determinado,
sino también con la definicion de cudl o cudles, de los posibles mecanismos de
construccion de dicho valor podrian ser consideradas para su estimacion. Con base a
estas consideraciones, se propone realizar un estudio estadistico de las expectativas
inflacionarias del Sector Hogar de las principales ciudades de Venezuela, para el

segundo trimestre del 2015.

Los modelos logisticos se han implementado para abordar temas econémicos,
uno de estos fue el realizado por Sénchez et al. (2000) con el cual se estimé la
probabilidad de riesgo que existe en los paises de Latinoamérica de verse sometidos
por perturbaciones financieras basados en crisis cambiarias, considerando diferentes
variables explicativas desde la dptica de los fundamentos econdmicos hasta las

expectativas econémicas.

Estos modelos son utilizados en estudios con variable dependiente de tipo
nominal con méas de dos categorias y es una extension multivariante de la regresion
logistica binaria clasica. Por lo tanto, esta técnica persigue modelar como influye en la
probabilidad de aparicion de un suceso, la presencia o no de diversos factores y el valor
o nivel de los mismos, ademas ser usada para estimar la probabilidad de aparicion de

cada una de las posibilidades de un suceso con mas de dos categorias.
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En este sentido, se plantean las siguientes interrogantes:

¢Como es el comportamiento de las expectativas inflacionarias del sector hogar

de las principales ciudades de Venezuela?

¢Qué factores influyen en las expectativas inflacionarias del sector hogar de las

principales ciudades de Venezuela?

¢Cuales seran las expectativas inflacionarias del sector hogar de las principales

ciudades de Venezuela para el afio 2015?

¢Seran desiguales las expectativas inflacionarias de los hogares en las principales

ciudades de Venezuela?
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2.2 Obijetivos de la Investigacion.

2.2.1 Objetivo General.

e Analizar estadisticamente las expectativas inflacionarias de los hogares de las
principales ciudades de Venezuela, a través de un modelo logistico

multinomial, para el segundo trimestre del 2015.

2.2.2 Objetivos Especificos.

e Describir las expectativas inflacionarias de los hogares de las principales
ciudades de Venezuela en el 2014.

e Identificar los factores que inciden sobre las expectativas inflacionarias de los
hogares de las principales ciudades de Venezuela, a través del modelo de
regresion logistica multinomial.

o Determinar las expectativas inflacionarias de los hogares de las principales
ciudades de Venezuela.

o Comparar las expectativas inflacionarias de los hogares de las principales

ciudades de Venezuela, para el primer trimestre del afio 2015.
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2.3. Justificacion de la Investigacion.

Desde el punto de vista institucional, esta investigacion servira como una
valiosa herramienta para el manejo de la informacion general de la Encuesta del Sector
Hogar (ESH), puesto a que sera el primer estudio de caracter predictivo que se realizd
con los datos obtenidos a través del cuestionario ESH13. Del mismo modo, al
Departamento de Control de Calidad (DCC) le permitira derivar otras investigaciones
y asi establecer estrategias de seguimiento y control en las encuestas, que conlleven a

seguir obteniendo informacion del Sector Hogar del pais.

Desde el enfoque académico, sumara apoyo para todos aquellos estudiantes y
egresados de la carrera Licenciatura en Estadistica de la Universidad De Oriente,
Nucleo Nueva Esparta, interesados en la aplicacion de los modelos multinomial

logistico y el estudio de expectativas de los agentes econdmicos.

Desde el &mbito econdémico-social contribuird con los responsables de la
gestién pablica en delinear sus planes de desarrollo econdmico por medio de politicas
econdémicas y fiscales, para asi esclarecer las interrogantes e incertidumbre con
respecto a temas econémicos que se encuentran en boga de los sectores de la sociedad

venezolana.
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CAPITULO Ill: MARCO TEORICO




3.1 Antecedentes De La Investigacion.

A continuacion se presentan de manera resumida aquellos estudios de

investigaciones realizadas, los cuales han aportado informacidn para este estudio.

Ramirez (2014). En su Trabajo de grado titulado “Asociacion de las
Percepciones Inflacionarias y Econdmicas con las Expectativas Futuras en Venezuela,
Durante el Primer Trimestre del Afio 2014 planteo que la seleccién de Percepcion-
Expectativas Inflacionarias y Economicas que se incorporan en la Encuesta del Sector
Hogares llevada por el Banco Central de Venezuela, busca conocer como perciben los
venezolanos los indicadores econémicos como la inflacion, y qué espera que ocurra en
el futuro, con el objetivo de elaborar informacion que sirva de insumo para los agentes
encargados de la formulacion e implementaciéon de las politicas econdémicas. Esta
investigacion constituyo la primera aproximacion al analisis de las expectativas
inflacionarias en Venezuela; cuyo objetivo fue establecer el grado de asociacion entre
las percepciones econdmicas e inflacionarias del venezolano y las expectativas en el
2014, obteniendo como resultados que el 77,5% de los venezolanos consideraron que
el nivel de abastecimiento bajo y que tanto la situacion econémica personal y del hogar
(48,4%), como la del pais (82,3%) ha empeorado con respecto al afio 2013. En lo que
sus refiere, consideran que los precios seguirdn aumentando (53,4%) y que la situacion
econdémica del pais empeorard (42%). Estableciendo que estan asociadas las
percepciones con respecto a los indicadores y las expectativas economicas e

inflacionarias.

Narvaez, Velasquez y Villarroel (2011). Es su investigacion titulada
“Estimacion de un Modelo Logistico Multinomial que Permita Obtener las Variables
que Inciden en el Nivel de Satisfaccion de los Huéspedes del Hotel Howard Johnson,
Ubicado en Porlamar, Estado Nueva Esparta para el Periodo de Carnaval 2011”. Los

cuales plantean que la actividad turistica se encuentra marcada por la gran competencia
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en las empresas turisticas a fin de lograr una buena posicion en las mentes de los turistas
que visitan la isla de margarita. En este sentido se disefié un instrumento de recoleccion
de datos con la finalidad de obtener informacion relevante cerca de las opiniones de
los huéspedes sobre las condiciones fisicas y la atencién del personal del hotel,
obteniendo a través de una Modelo de Regresion Logistica Multinomial que la
satisfaccion de los huéspedes esta influida por el ambiente fisico de las habitaciones,
restaurante, recepcion, piscina y estacionamiento del hotel y el trato recibido en la

recepcion.

Laverde y Rodriguez (2009). En su estudio denominado “Expectativas de
Inflacién y Variacion Cambiaria Implicitas en las Transacciones de Titulos de Deuda
Costarricense 2005-2009”. En esta investigacion se derivan indicadores para las
expectativas de inflacién y de variacion del tipo de cambio nominal a partir de
informacion de transacciones de titulos de deuda en los mercados primario y secundario
en Costa Rica. Para aproximar las expectativas de inflacion se calcula la medida de
inflacidn de equivalencia y la medida de compensacion de inflacion, mientras que para
aproximar las expectativas de variacién cambiaria se calcula el diferencial de tasas de
interés en colones y en ddlares a partir del supuesto de paridad descubierta de tasas.
Los indicadores sugieren que entre el 2005 y el 2007 se dio una disminucién en el nivel
de las expectativas de inflaciéon y de variacion cambiaria. Para los plazos entre 3y 6
meses, los indicadores de expectativas de inflacion consistentemente subestiman el
nivel de la inflacion observada, lo que podria resultar de diferencias de liquidez o riesgo
de emisor entre los titulos indexados y los nominales. El hecho de que a plazos mayores
la expectativa refleje mas certeramente el nivel observado no necesariamente significa
que los agentes pronostican mejor. Mas bien, este resultado sugiere que el mayor
premio por riesgo de inflacion exigido a plazos mas largos podria compensar

eventuales premios por liquidez y riesgo de emisor.
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Osorio, Ospina y Lenis (2009). En su analisis titulado “Planteamiento Del
Modelo Logistico Multinomial A Través De La Funcion Candnica De Enlace De La
Familia Exponencial”. En este articulo se muestra formalmente el planteamiento del
modelo logistico multinomial a través de la funcién de enlace candnico de la
distribucion multinomial a la familia exponencial, asi como también las expresiones
con las cuales se estiman las probabilidades de los individuos en dicho modelo. Cabe
sefialar que estos autores plantean que haciendo una revision de la literatura, entre ellas
las planteadas por McCullagh, Nelder, Jobson, Silva, Hosmer y Lemeshow referentes
a esta técnica es poca, no se abordaron en su estudio los aspectos referentes a la
inferencia de los parametros del modelo. Entre sus conclusiones destaca que el modelo
de regresion logistica es de gran importancia en la parte aplicativa debido a que facilita
la modelacion de una variable de naturaleza cualitativa en términos de un conjunto
tienen mas de dos categorias de caracter nominal, resaltando que la distribucion
multinomial es la mas adecuada ya que permite realizar una transformacion para
expresar el logaritmo del valor esperado de la variable respuesta en términos de la
regresion lineal. Ademas, contemplan que cuando se utiliza el modelo de regresion
logistica multinomial, se deben estimar tantos modelos como categorias menos una
tenga la variable respuesta, digamos g-1, y en consecuencia se deben estimar g-1

vectores de regresores.

Mufioz y Torres. (2006). En un estudio elaborado por el Departamento de
Investigaciones Econdmicas en ¢l Banco Central de Costa Rica, titulado “Un Modelo
De Formacion De Expectativas De Inflacion Para Costa Rica”. En el documento se
estima un modelo trimestral de formacidn de expectativas de inflacion de los agentes
econdémicos en Costa Rica, cuyos determinantes fundamentales son la meta de
inflacion anunciada por el Banco Central en sus programas monetarios; la inflacion
importada en moneda domestica (efecto conjunto de la inflacion internacional y la
devaluacion del tipo de cambio nominal); asi como un factor de ajuste por los desvios

observados entre la inflacion y su meta. Entre los resultados resaltan que las
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estimaciones realizadas permiten concluir que los agentes econdmicos mantienen
cierto grado de credibilidad en la meta de inflacidon fijada por el Banco Central de Costa
Rica, lo cual sugiere una alta credibilidad en la actuacion de las autoridades monetarias.
Asimismo, se confirma el efecto de las variaciones del tipo de cambio nominal sobre
las expectativas de inflacion. La identificacion de esta relacién es importante en
términos del analisis de la transmision de la politica cambiaria de este organismo y la
congruencia que debe haber entre la pauta de devaluacion y la meta de inflacion del
Banco Central. Lo anterior evidencia también la importancia de alcanzar efectivamente
la meta de inflacion propuesta y la necesidad mantener una politica cambiaria acorde

con el objetivo de precios.

Claveria (2003). En su trabajo titulado “Cuantificacion De Las Expectativas
De Precios A Partir De La Encuesta Industrial”. Esta investigacion se enmarcé dentro
de una corriente de la literatura centrada en la utilizacion de los datos cualitativos de
las encuestas de opinion para la prediccion a corto plazo cuyo objetivo es extraer el
méaximo provecho de la informacién disponible contenida en las encuestas de opinion
con fines predictivos. Para ello se desarrollé un nuevo método de cuantificacién que
permite obtener predicciones de la tasa de crecimiento esperada a partir de la
informacion cualitativa contenida en las encuestas de opinién. Plantea que en este tipo
de encuestas son de aplicacion periddica a empresarios y consumidores sobre la
evolucion percibida y esperada de las principales variables econdmicas que afectan a
su actividad. Asi, los propios encuestados son, a través de sus decisiones econémicas,

los protagonistas de los cambios futuros sobre los que expresan su opinion.

La rapida disponibilidad de los resultados de las encuestas de opinidn se debe a
que las opiniones vienen expresadas en tres categorias de respuesta: aumento,
continuidad y disminucién. La facilidad para contestar las preguntas y para tabular las
respuestas sobre la direccion de cambio esperada permite obtener los resultados de las

encuestas al final del mismo mes en que se distribuyen, lo cual les confiere un gran
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valor anticipatorio, concluyendo que este hecho hace ain mas valiosa la informacion
que se desprende de los cuestionarios de informacién cualitativa para el estudio de
variables econdmicas, pues las preguntas van exclusivamente sobre la direccion de
cambio esperada de la variable, caracteristica que hacen que los resultados obtenidos a
partir de estas encuestas sean menos susceptibles ante errores de muestreo y de

medicidn que los provenientes de encuestas que requieren predicciones puntuales.
3.2. Bases Economicas.

3.2.1. Expectativas Econdmicas:

En Economia, una expectativa es una prediccién informada de hechos futuros,
para Chacon y Sheriff (2002), la expectativa se refiere a las anticipaciones subjetivas
de los individuos acerca del resultado de su conducta, los individuos estiman la
probabilidad de que un reforzamiento particular ocurra si se comporta de cierta forma

en una determinada situacion.

Desde el punto de vista psicologico, la expectativa es una de las cuatro variables
dentro de la teoria motivacional de Julian Rotter (1975), que permite predecir la
conducta de una persona en cualquier situacion dada. Por su parte Kazdin (2001),
plantea que Las expectativas pueden conducir a modificar la postura, el tono de voz,
las expresiones faciales, la forma de dar las instrucciones, e influir en las respuestas de

los individuos.

Los efectos de las expectativas recibieron atencion considerable a mediados de
los afios sesenta, en el contexto de la investigacion en psicologia (Rosenthal, 1966 y
1976 citado por Kazdin, 2001). El trabajo tedrico de los economistas en torno a las
expectativas, se han concentrado en adoptar supuestos estadisticos - matematicos para
introducir las expectativas en modelos econdémicos. De esta manera, las hipotesis de

expectativas economicas no dan respuesta a como los agentes econdmicos forman sus
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expectativas, solo dan idea de como las generan; pues lo que se busca es que los agentes

econdmicos actlen de manera racional.

3.2.1.1 Tipos De Expectativas Econdémicas:

1) Expectativas Adaptativas:

Esta hipdtesis fue introducida por Philip Cagan en 1956, con la especificacion
de una regla por la cual los individuos revisan sus expectativas a la luz de la nueva
informacion. EI comportamiento econémico de los agentes dependerd, l6gicamente, de

cuales sean sus expectativas sobre el futuro.

Segun Gonzalez y Romero (2010), El que las expectativas sean adaptativas
implica simplemente suponer que los agentes econdémicos adaptaran sus expectativas
a la vista de la experiencia previa reciente, aprendiendo de los errores cometidos en
ella. Se denominan adaptativas porque, a medida que van pasando periodos, las
expectativas sobre una variable se ajustan (o adaptan) a la luz de la experiencia mas
reciente sobre su evolucién, dando a la informacidn sobre la anterior, un valor cada vez

mas pequefio (o hasta nulo a partir de un momento concreto).
Se pueden diferenciar tres tipos de expectativas adaptativas:
a) Cuando son el resultado de un proceso de “aprendizaje”, en el que las
expectativas se corrigen por una fraccion de la diferencia habida entre el valor

efectivamente realizado y el valor esperado en el momento o en el periodo

anterior.
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b) Cuando proceden de una “extrapolacion” de realizaciones anteriores, en el
que se supone que la tasa de inflacién esperada es una media ponderada de las
tasas de inflacion pasadas, indicando una menor influencia sobre éstas de los
valores cada vez mas lejanos de la inflacion pasada. En este caso se considera
un namero reducido de periodos y se fija la condicion de que la suma de las

ponderaciones sea igual a la unidad.

C) Cuando son “regresivas” porque se apoyan en una tasa normal a largo plazo,
en el caso de que los agentes econdémicos esperen que la inflacion alcance un

valor normal a largo plazo.

Las expectativas adaptativas presentan ventajas como el que son facilmente
incorporables a los modelos econométricos, son preferibles y mas realistas que las
expectativas estaticas puesto que los agentes econdmicos aprenden de la experiencia 'y
tienen menos en cuenta las experiencias mas alejadas del momento en el que se realiza

la prediccion.

No obstante, cuentan también con inconvenientes como su falta de realismo (los
agentes econémicos también tienen en cuenta la informacion disponible sobre otras
variables distintas a la que se quiere predecir), confiere a los agentes econémicos una
escasa capacidad de aprendizaje y de correccion de errores y puede llevar a
predicciones erréneas si ocurre algo que provoque un cambio en la actuacion de los

agentes econdmicos cuando forman sus expectativas.

i) Expectativas Racionales:

La hipotesis de expectativas racionales afirma que los agentes econémicos
forman racionalmente sus expectativas sobre el futuro, utilizando de forma eficiente

toda la informacion sobre el estado pasado y presente de la economia, lo que supone,
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incluso anticipar correctamente cuales seran las medidas que aplicara el Gobierno ante

la aparicion de una perturbacién econémica.

Borraz y Gianelli (2011) plantean de forma mas concreta, que las expectativas
racionales son aquellas que se forman teniendo en cuenta toda la informacion relevante,
tanto tedrica como empirica, disponible en el momento de formularlas. Esta

informacién abarcaria:

a) Informacion sobre la propia variable a la que las expectativas se refieren y, por

tanto, a sus valores actuales y su evolucion histérica reciente.

b) Informaciéon sobre cualquier otra variable que los agentes econdémicos

supongan que puede influir sobre la anterior.

c) Informacidn sobre la politica econémica pasada, actual y futura del Gobierno.

En este ambito informativo aparecen los dos supuestos de esta hipdtesis, que la
alejan de la realidad: el primero es que los agentes econdmicos tienen el mismo nivel
informativo que sus autoridades en los campos anteriores; y que esos agentes pueden

hasta anticipar la estrategia o Politica Econémica futura del Gobierno.

Estas expectativas se llaman racionales porque suponen el comportamiento
racional por parte de los agentes economicos, que utilizan toda la informacion empirica
y tedrica relevante de que disponen. Cabe resaltar, racionales no significa
necesariamente acertadas, sino que pueden suponer errores, aungque esos errores sean

aleatorios, impredecibles, si las expectativas son racionales.

En estas expectativas de caracteriza:
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a) Su ya indicada vinculacion a la informacion de partida y a la informacion

disponible, donde se observa a su vez 3 niveles distintos:

— Los agentes econdmicos han de tener un conocimiento o experiencia
previa de los hechos. En caso contrario, podran formar sus expectativas

pero no seran racionales.

— Dificilmente pueden coincidir las expectativas racionales de los agentes
econdmicos en el tiempo y en el espacio, porque las fuentes informativas

que se utilizan en cada caso son distintas.

— Los agentes econdémicos revisan sus expectativas racionales
continuamente, a medida que les llega nueva informacion, lo que no

significa que las expectativas cambien, pero las revisan.

b) Los agentes econdmicos, cuando forman y revisan sus expectativas procuran

no repetir errores, con mayor fuerza en tanto fuera mayor el error cometido.

c) Al formar y revisar sus expectativas racionales, los agentes econémicos actiian

como si todos los demas actuaran también racionalmente.

iii) Expectativas Homeostaticas:

La hipdtesis de expectativas adaptativas, una de las mas antiguas y mas

utilizadas, dice que el agente econdmico sélo corregiran sus expectativas si se equivoca

y en una proporcion de dicho error (Cagan, 1956). La hipétesis de expectativas

racionales, indica que el agente econdmico construira su expectativa haciendo uso de

toda la informacién disponible y que sus predicciones, por tanto, sélo se diferenciaran

de los valores reales y en forma aleatoria (Muth, 1961). Otras hipétesis, como la
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original teoria de las expectativas homeostaticas, explica que los agentes econémico

hacen sus expectativas en funcién de funciones de supervivencia (Fernandez, 1976).

En términos generales se considera que las expectativas se forman teniendo en
cuenta los datos del pasado, la informacion relevante disponible en el momento, que
incluye aspectos como la estructura de la economia, las acciones del gobierno y las
estrategias que este adoptara en el futuro. Dadas estas experiencias o lo vivido, los
agentes econdmicos tienden a no repetir sus errores, adoptando comportamientos que
creen que seran los adoptados por los demas agentes, asi formando esquemas de

expectativas para cada estructura economica.

3.2.2. La Inflacion:

Para el Banco Central de Venezuela la Inflacion es un fenémeno caracterizado
por el aumento continuo y generalizado de los precios de bienes y servicios que se

comercializan en la economia. Por su parte Mochén (1993) define la inflacion como:

“el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y servicios
existentes en una economia; crecimiento medido y observado mediante la
evaluacion de algun indice de precios. Otras definiciones menos precisas, pero
quizd mas frecuente de la inflacién pueden ser las siguientes: movimiento
persistente al alza del nivel general de precios; tasa de variacion del nivel general

de precios o disminucion del poder adquisitivo del dinero” (p.495).

Dentro de este marco de ideas, se puede decir que la inflacion es un aumento
general y continuo del nivel de precios en una economia. Es un fenémeno econdmico
gue se manifiesta a través de una relativa disminucidon del valor del dinero; es decir; la
reduccion en el poder adquisitivo a causa de una elevacion de los precios con relacion

a la cantidad de bienes y servicios que se pueden comprar con el mismo.
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En términos generales un proceso inflacionario se inicia por diversas causas,
siendo una de las mas comunes la que se origina por un desequilibrio significativo entre
la oferta y la demanda; es decir; cuando por diversas presiones economicas la demanda
de bienes y servicios es superior a la oferta disponible de los mismos a los precios
actuales, o cuando la oferta esta limitada por la baja productividad o por restricciones

del mercado.

Por su parte Galvis (2014) plantea que la determinacion de las causas de la
inflacion no es una cuestion sencilla debido a que aumento generalizado de los precios
suele convertirse en un complejo mecanismo circular, del cual no resulta sencillo
determinar los factores que impulsan al incremento de los precios. Esta dificultad para
determinar las causas de la inflacion, ha sido el motor que impulso a diversos tedricos
a ensayar diferentes explicaciones sobre los procesos inflacionarios. Las teorias
explicativas suelen agruparse en tres categorias. Por una parte, estan las que consideran
como explicacion de la inflacion un exceso de demanda agregada, o sea inflacion de
demanda. Por otra parte, se encuentran aquellos que apuntan a la oferta agregada como
disparadora del proceso inflacionario, esto es lo que se denomina inflacion de costos.
Por ultimo existe un grupo de teéricos que entienden a la inflacién como el resultado

de rigideces sociales, esto es lo que se denomina inflacion estructural.

3.2.2.1 Grados de Inflacion:

Segun Bandana (1993), el aumento de precios, se pueden distinguir distintos

tipos de inflacion:

i.  Inflacion reptante: Cuando la variacion de los precios es menos al 10% anual.

En esta categoria se ubica, tradicionalmente, los paises mas desarrollados.
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Inflacion moderada: Corresponde a una inflacion de dos digitos, por debajo
del 30% anual.

Alta inflacidn: se refiere a una inflacion elevada pero todavia controlable, se

trata de dos digitos superiores al 30% anual.

Hiperinflacion: se trata a una situacion caracteristicas por la destruccion del
sistema de precios. Por ende, los precios ya no significan nada ya que aumentan
a un ritmo vertiginoso; si se insiste en llevar estadisticas sobre la variacion de
precios, la tasa de inflacion relevante pasa a ser mensual. La principal
caracteristica es el abandono de la moneda nacional, pasando a utilizarse el
doélar o incluso el trueque. Ademas, como el sistema formal de precios se
destruyd, existira una gran distorsion de precios relativos, ocasionando fuertes

redistribucion del ingreso.

3.2.2.2 Efectos De La Inflacion En La Economia:

Los efectos de la inflacion varian de manera irregular en los diferentes sectores

o individuos de la economia. En términos generales la inflacion afecta en mayor grado

a los grupos de ingresos fijos y bajos que a los grupos de ingresos variables y altos. En

este sentido Gonzalez y Blondell (2008) describen los efectos de la inflacion en cada

uno de los grupos que forman parte de la economia de un pais.

a) Deudores Y Acreedores:

En periodos inflacionarios los deudores se benefician de ésta, ya que deben

pagar por bienes o servicios adquiridos con dinero cuyo valor es inferior al que se

obtuvieron las deudas (en caso de compras a crédito). Cuando las deudas se obtienen
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por préstamos, el deudor resulta favorecido debido a que el valor nominal de las
obligaciones a debitar, es el mismo, pero el poder adquisitivo de ese dinero es mas bajo.
En cambio, los acreedores pierden con la inflacién porque reciben las acreencias con

dinero inflado que ha perdido poder adquisitivo.

b) Empresarios:

El empresario, manufacturero o comerciante, se beneficia con el alza de los
precios, ya que sus inventarios aumentan de valor al grado exacto en que desciende el
valor del dinero, por lo tanto puede venderlos a mejor precio. Ademas la diferencia de
tiempo existente entre el aumento de los precios y el alza de los costos constituye una
fuente adicional de ganancias inesperadas, hasta que sus costos alcancen el nivel

general de precios.

c) Devengadores De Sueldos Y Salarios:

Este grupo resulta sumamente afectado, ya que al devengar sueldos fijos, estos
pierden su poder adquisitivo ante los embates de la inflacion, deteriorando de esta

manera el nivel de vida.

En la medida en que los asalariados obtienen concesiones de aumento de
sueldos proporcionales al costo de vida, evitan los efectos de la inflacion, pero como
las empresas trasladan al costo de produccion los incrementos salariales, el proceso se

convierte en un circulo vicioso de espiral inflacionaria.

d) Inversionistas:

La inflacién favorece a los inversionistas en acciones pero no asi a los

inversionistas en bonos a interés fijo y en otros titulos similares. Como consecuencia
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del incremento en las ganancias de las empresas, los dividendos de las acciones
aumentan, mientras los ingresos por conceptos de bonos permanecen fijos. Sin
embargo, en la medida en que los inversionistas diversifican sus inversiones, como
normalmente lo hacen los inversionistas institucionales, se protegen contra las

consecuencias negativas de depreciacion en el valor del dinero.

Los pequefios inversionistas que colocan sus inversiones en valor a intereés fijo,
polizas de seguro y cuentas de ahorro, tienen mucho que perder. Toda esta situacion es
sumamente perniciosa para la economia de un pais, en la economias no desarrolladas
se necesita estimular el progreso social por medio de la formacion de capital, en tanto
que para los paises industrializados el problema se enmarca en la inestabilidad que se
origina en parte por el exceso de ahorro.

e) Agricultores:

Los agricultores en general representan un grupo gue se ve favorecido durante
la inflacién, no solamente porque aumentan los precios de los productos agricolas, sino
porque los costos y posprecios pagados por ellos se mantienen muy por debajo de los
precios percibidos. En muchos paises los gobiernos se han visto en la necesidad de
inducir por medio de promesas, a los agricultores a distribuir los productos que ellos

habian acumulado en prevision de precios mayores.

En su papel de deudores, los agricultores pueden liberarse de las cargas de las
hipotecas a expensas de los acreedores hipotecarios, pagar intereses, amortizaciones y
otras sumas fijas de dinero en moneda depreciada, y de este modo comparten

doblemente esta ventaja.

3.2.2.3 Principales Consecuencias De La Inflacion:
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Para Gonzalez y Blondell (2008), En las economias desarrolladas las inflaciones

moderadas se consideran estimulantes siempre que no sobrepasen los limites criticos,

los cuales ejercen efectos destructivos sobre la economia interna de un pais, entre las

consecuencias destacan:

Distorsion Del Mercado: La inflacion distorsiona la actividad econémica
normal y el papel orientador del mercado, cuanto mas irregular sea la tasa de
inflacion, mayores seran los efectos sobre el nivel de precios y de empleo,

generando una gran incertidumbre econémica.

Deterioro De La Calidad De Vida: La inflacién disminuye el poder
adquisitivo de los ingresos y de los activos financieros; al reducirse el poder de
compra de la moneda, se reduce la cantidad de bienes y servicios que se pueden
comprar con una determinada cantidad de dinero, afectando la inversion y el

consumo Yy a largo plazo se deteriora su calidad de vida.

Desestimulo A La Produccién: Los mayores costos de produccion, la
dificultad que se origina en el calculo de los costos por las continuas alzas, las
presiones sindicales por las alzas de salarios y los menores beneficios que se
obtienen, son factores que crean un ambiente poco adecuado para el incremento

de la produccion.

Desestimulo Al Ahorro: La inflacion incrementa nominalmente el valor de los
ahorros y de los activos o bienes inmuebles, pero en términos reales hace que
cuando los precios aumentan, el valor real o poder de compra de una cantidad
dada de ahorros disminuya. Asi mismo, cuando la inflacién se aproxima a los
niveles de las tasa de interés, el individuo siente que es mejor consumir que

ahorrar, contribuyendo nuevamente al incremento de la inflacion.
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» Fuga De Capitales: Ante unatasa de inflacion alta, la gente desvia sus capitales
hacia donde la tasa de inflacion sea baja, lo cual significa menor inversion en

el pais y por ende menor produccién.

= Deficit En La Balanza Comercial: Los mayores precios de los bienes que se
exportan pueden disminuir las ventas en el exterior, creando déficit comercial

y problemas en los tipos de cambio.

3.3 Bases Estadisticas.

3.3.1 Indicadores De Respuestas Cualitativas:

Es un indicador representativo de la disparidad de las respuestas de encuestas
cualitativas, creado por la Division de Estudios Estadisticos Especiales (DEE) del
Departamento de Control de Calidad (DCC) de la Gerencia de Estadistica del Banco
Central de Venezuela (BCV).

Este indicador tiene como fin, servir de instrumento de diagndstico de la
coyuntura econdmica de los sectores Industria,  Comercio,  Servicios  No
Financieros, Servicios Financieros y Empresas Pablicas No Financieras, asi
como de comparacion entre los mismos y de aspectos generales de la economia

nacional.
3.3.1.1 Cuantificacion de las respuestas cualitativas:
Las respuestas de caracter cualitativo se asocian a una escala ordinal

representativa de los tres escenarios posibles: Optimista, Neutral y Pesimista. Al

respecto, se define la variable z, la cual tiene la siguiente distribucion de frecuencias:
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Tabla 3.1: Cuantificacion De Las Respuestas Cualitativas.

Valor de la variable Frecuencia | Frecuencia
Absoluta Relativa

Zy = 1 (Escenario Optimista) ny fi = —
n
. n

Z, = 0 (Escenario Neutral) n, f, = =
n
. .. n

Z3 = -1 (Escenario Pesimista) N3 fa = ?3

Fuente: Departamento de Control de Calidad del Banco Central de Venezuela.
3.3.1.2 Saldo Neto

Es un valor unico representativo de la tendencia central en la variable

estudiada, donde:

SN_(ZZi*nl-)*loo_1*n1+0*n2+(—1)*n3*
n n

100 (3.1)

n = Numero de encuestas efectivas

Luego al Saldo Neto se le calcula el total de disparidad.

§=(f1—/f3)*100 (3.2)

Donde:

f1=Proporcion entre el nimero de veces que se repite la respuesta optimista.

f>=Proporcion entre el nUmero de veces que se repite la respuesta neutral.

f3 = Proporcion entre niUmero de veces que se repite la respuesta pesimista.
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El Saldo Neto se expresa en porcentaje y el intervalo de valores posibles es

(-100, 100), cuyos valores mas representativos son:
S = —100: Todas las opiniones son desfavorables.
S = 0: Igual proporcidon de opiniones favorables y de opiniones desfavorables.

S = 4100: Todas las opiniones son favorables.

3.3.1.3 Coeficiente de Disconformidad.

Se calcula mediante la férmula:

. <<1)2 ey +(0)+ mp + (=1)2 57

- 3 _ (5/100)2> 100 (3.3)

Por lo que:

2

D = (f1+ f3- (%) +100) (3.4)

Este indicador se expresa en porcentaje y el intervalo de valores posibles es
(0,100), en donde si:

D = 100: Maxima disconformidad, la mitad de las opiniones son favorables y
la otra mitad son desfavorables, no hay opiniones neutrales.

D = 0: Minima disconformidad en las opiniones,todas son de un mismo signo.

No responde: Se presenta un indicador para el nimero de no respuestas, el cual

se calcula como un porcentaje respecto al total de encuestas recibidas.
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Entrevistas: Es la cantidad total de entrevistas realizadas en cada uno de

los grupos econémicos estudiados.

Numero de entrevistas efectivas: Cantidad de respuestas recibidas por variable

estudiada.

3.3.2 Anélisis De Regresion Logistica Multinomial.

Los modelos de regresion logistica son modelos estadisticos en los que se
pretende conocer la probabilidad de que un evento concreto ocurra a partir de una serie
de variables independientes. Definiendo la ecuacidn general para la regresion logistica
como P(Y) = a + 1 X1 + B2X, + -+ + B X + €. Donde, k representa las variables
independientes en el modelo, “o” (alfa) el intercepto o constante, “B” (beta) los

[1PS2]

parametros poblacionales y “€” el error de la estimacion.

Los coeficientes de los pardmetros de regresion logistica (B, B2, .-, Bk)
informan, cuanto varia la probabilidad de ocurrencia de “Y”” ante un cambio de unidad
de la variables independiente correspondiente, manteniéndose las demas variables
explicativas contantes. Si el signo del parametro “B” es positivo significa que la
variable que corresponde aumenta la probabilidad de ocurrencia de “Y”’; por lo contario
si es negativo, se interpreta como disminucion de la probabilidad de “Y”. Con

coeficiente de “B” de cero expresa ausencia de cambio en la probabilidad de “Y”.

Cuando la variable dependiente incluye méas de dos categorias de respuesta, se
presenta un analisis de regresién logistica multinomial. Este es utilizado en modelos
con variable dependiente de tipo nominal con méas de dos categorias (politomica) y es
una extension multivariante de la regresion logistica binaria clasica. Se precisan tantas
ecuaciones de regresion como numeros de categorias de la variable dependiente menos

1, para poder describir la relacion de las variables independientes con la dependiente.
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Estos modelos se analizan eligiendo una categoria como referencia de la
variable dependiente o de respuesta (normalmente la primera o la Gltima) y se modelan
varias ecuaciones simultdneamente, una para cada una de las restantes categorias

respecto a la de referencia.

Por su parte Duefias (2013) plantea que “los requisitos y etapas de la regresion
logistica son los que se muestran a continuacién, posteriormente detallaremos esas

etapas” (p.8-9).

Recodificar las variables independientes categéricas u ordinales en variables

ficticias o simuladas y la variable dependiente.

e Evaluar efectos de confusion y de interaccion del modelo explicativo.

e Evaluar la bondad de ajuste de los modelos.

e Analizar la fuerza, sentido y significacion de los coeficientes, sus exponenciales

y estadisticos de prueba.

A continuacion, se mostrara la formulacion de los modelos de regresion logistica

multinomial. Toda esta teoria se puede ver en el libro de Aguilera (2002) y Cea (2004).

3.3.2.1 Formulacién del Modelo.

Si se escribe el modelo en términos de los odds ratio “y” (log odds) la razon de
probabilidad (la probabilidad de que se presente un evento respecto a la probabilidad
de que no ocurra), la relacion entre las variables independientes con la dependiente se

convierte en lineal, lo que facilita una interpretacion mas directa de los coeficientes del
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modelo. De esta manera un aumento o disminucion de una unidad en la variable

independiente tendra el mismo efecto en los odds ratio de la ocurrencia del evento.

: r(y=1)
odds(Ocurrecia de un evento) = —————— (3.5
1-ply=1)

Esta razdn de probabilidad (odds) presenta valores positivos sin ningun limite
superior. El rango de valores posibles va de 0, cuando P(Y = 1) = 0. Hasta “o0” si
P(Y =1)=1. En cambio si se modela la probabilidad de ocurrencia como
P(Y=1)=a+ B Xy + X, + -+ B X; surgen problemas de obtener valores

predichos de P(Y = 1) inferiores a 0 y mayores a 1.

3.3.2.2 Interpretacion del Modelo.

Un odds proximo a 1,00 informa que las dos probabilidades, de ocurrencia y no

ocurrencia, de un evento son iguales. Lo que significa que no existe ninguna relacion.

Un odds > 1,00 muestra que existe mas probabilidad de que el evento acontezca

Versus su no ocurrencia.

Un odds < 1,00 expresa una menor probabilidad de que el evento ocurra versus

su no ocurrencia, por tanto, la existencia de una relacién inversa.

Si se realiza la transformacion logaritmica a la razon de probabilidad, denomina
log-odds-ratio se obtiene un logit (). Este es lineal en sus parametros y produce una
variable que puede ser continua y oscilar desde “-c0” (cuando P[Y = 1] = 0) hasta
“+00” (cuando P[Y = 1] = 1). Su valor absoluto aumenta gradualmente conforme a
los odds disminuye de 1 a 0. El aumento en la direccion es positiva, cuando odds

13 29

aumenta de “1” a “o0
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_ P(Y =1)
logit(Y) =In )] = a+ X1+ B Xy + o+ LB Xk (3.6)

1-P(Y=1

Los coeficientes By, B2, ..., B Se interpretan como cambio en los log-odds
asociados a un cambio de una unidad en la variable independiente correspondiente.
Mediante log-odds los parametros pueden interpretarse como el efecto lineal de cambio
de una unidad en la variable dependiente en el logaritmo de la razon de probabilidad
(log-odds-ratio). Sin embargo esto puede llevar a interpretaciones menos

comprensivas.

Para facilitar la interpretacion McFadden (1974) citado por Cea (2004) propone
la transformacién exponencial del logit (Y). En ella, un aumento de unidad de X;
siempre produce el mismo cambio en el logit (Y), mediante la
exponenciacion: odds (Y = 1) = e!°9%() |a ecuacion de regresion logistica queda

definida de la siguiente manera.

e @ tB1X1+B2Xo+ 4 Br X

P =1 = T amm Rk B S

En esta ecuacidn representa la probabilidad de que un evento concreto ocurra,
teniendo presente que la exponenciacidn del coeficiente estimado expresa los odds

relacionados con los odds promedio

La probabilidad de no ocurrencia se obtiene de la siguiente ecuacion.

1
1 + e@tB1X1+B2Xo++BrX

P(Y =0) = (3.8)
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Los coeficientes de la pendiente de la regresion logistica muestran el cambio de
la variable dependiente, logit (YY) asociado a un cambio de una unidad en la variable
independiente, manteniendo el resto de las variables explicativas constantes. Pueden

considerarse mediciones de los cambios en la razon de probabilidades.

Un odds-ratio (‘P =ef ) mayor a “1,00” indica que el odds de ocurrencia de la
variable dependiente aumenta cuando la variable independiente aumenta; un odds-ratio
menor de “1,00” significa que el odds de ocurrencia de Y disminuye, conforme a la
variable independiente aumenta. La constante o intercepto, representa el valor logit
(Y), cuando las variables independientes tienen un valor cero (X;=X, = -« = X}, = 0).

El odds estimado de Y=1 es “e%”

En la regresion logistica multinomial, el efecto de probabilidad de ocurrencia
del evento Y, tiene a variar segun se el valor que asuma la variable predictora, cuando
esta asume mas de dos categorias de respuesta, la regresion logistica refleja M — 1
ecuaciones de regresion como M categorias refleje la respuesta, para explicar la
relacion de las variables predictoras. En este sentido se toma una categoria de referencia
de la variable dependiente, normalmente la primera o la Gltima y la probabilidad de
pertenencia a las otras categorias se compara con la probabilidad de pertenencia de la

categoria prefijada como referencia.
Segin Mernad, citado por Cea (2004), la ecuacion de regresion logistica, a
excepcion de la categoria de referencia, se formula para cada una de las demas de la

variable dependiente de la siguiente manera.

Z; = e@ntBriX1+BhoXo+ -+ BriXk (3.9)
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Parai = 1,2,..,M - 1 categorias de la variable dependiente.

La probabilidad de que “Y” sea igual a cualquier valor de “i” distinto del

excluido, es:

e (@ntBriX1+BhyXp++BriX )

P(Y) = 1+ Z%z‘ll e(@nrtBriX1+BhyXo++BniXi) (3.10)
La probabilidad de “Y”, para la categoria excluida es:
1
P(Y) = (3.11)

1+ Zl\h4=_11 e(a’h+ﬁh1X1+ﬁh2X2+"'+Bthk)

3.3.2.3 Aspectos A Considerar Respecto A Las Variables.

Para seleccionar el conjunto de variables predictoras que se incluyen en el

modelo, los criterios a seguir son:

Segun Silva, A. y Barroso C, (2004) se debe incluir todas aquellas variables
que se consideren clinicamente importantes para el modelo, independientemente de si
se ha demostrado o no significacion estadistica en un analisis univariado previo, ya que
puede conducir a dejar de incluir en el modelo covariables con una débil asociacion a
la variable dependiente en solitario pero que podrian demostrar ser fuertes predictores
de la misma al tomarlas en conjunto con el resto de covariables. Aunque se aconseja
incluir toda variable que en un andlisis univariado previo demostrara una relacion con

la variable dependiente.

Con estos criterios se debe conseguir obtener un modelo que sea lo mas

reducido posible que explique los datos (principio de parsimonia), y que ademas sea
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clinicamente congruente e interpretable. Posiblemente un mayor numero de variables

en el modelo implicaria mayores errores estandar.

Cuando se obtienen seleccionadas todas las covariables para ser incluidas en el
modelo, se debe proceder a obtener el modelo mas reducido que siga explicando los
datos. Para ello se puede recurrir a métodos de seleccion paso a paso, bien mediante
inclusion, hacia adelante, o por eliminacion, hacia atras, o a la seleccion de variables

por mejores subconjuntos de covariables.

Otro aspecto a tener en cuenta para elegir el nUmero de covariables a incluir en
un modelo de regresion logistica es, el tamafio muestral. Ya que modelos
excesivamente grandes para muestras con tamafios muestrales relativamente pequefios
podrian provocar errores estandar grandes o coeficientes estimados falsamente muy
elevados (sobreajuste). Por lo que se suele recomendar, que por cada covariable se
cuente con un minimo de 10 individuos por cada categoria de la variable dependiente

con menor representaci()n.

También otra cuestion a tener en cuenta de los modelos de regresion logistica,
es la inclusion de factores de interaccion, para estudiar como la asociacion de dos o
mas covariables puede influir en la variable dependiente. Estas interacciones pueden
ser de primer orden (tomadas las covariables dos a dos o de mayor orden, pero estas
ultimas suelen ser de dificil interpretacion). Las interacciones se incluyen siempre que
sean interpretables y tengan significado desde el punto de vista clinico. Si en un modelo
se incluye una interaccion de dos o mas covariables, estas deben de estar incluidas

también en el modelo de forma aislada (principio jerarquico).

Ademas plantean que hay que tener en cuenta que la inclusion de interacciones
puede generar multicolinealidad, tanto mas probable cuanto mayor sea el nimero de

interacciones.
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3.3.2.4 Métodos De Estimacion. Estimacion Por Maxima Verosimilitud.

Para la estimacion de los coeficientes del modelo y de sus errores estandar se
utiliza la estimacion por méxima verosimilitud, es decir, estimaciones que hagan
méaxima la probabilidad de obtener los valores de las variables dependientes y
proporcionados por los datos de la muestra. Al contrario de lo que ocurre con la
estimacion de los coeficientes de regresion lineal maltiple que se utiliza el método de
los minimos cuadrados, los calculos para las estimaciones de los coeficientes de la
regresion logistica multinomial no son directos, hay que llevar a cabo métodos

iterativos, como el método de Newton—Raphson.

Al aplicar estos métodos ademas de obtener las estimaciones de los coeficientes
de regresion, se obtienen sus errores estandar y las covarianzas entre las covariables

del modelo.

A continuacion se describe el método de estimacion de maxima verosimilitud
para el célculo de los coeficientes de nuestro modelo de regresion logistica

multinomial.

Supongamos que se dispone de una muestra aleatoria N con Q combinaciones
diferentes de valores de las variables explicativas X, ...,X,. Dendtese a cada
combinacion de valores de las explicativas por x,; = (xqo,qu, ...,an)’con
Xq0=1 V qg=1,..,Q.En cada una de estas combinaciones se tiene un muestra
aleatoria de d, observaciones independientes de la variable de respuesta politdmica Y,
entre las cuales se denota por y;,, al nimero de observaciones que caen en la categoria

derespuestay; V j =1, ..., k.
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Asi que, se verifica que Z;‘:ﬂ’j/q =d, yzgzl dg=N.

Los vectores (yi/q,-»Yk/q)” VY q=1,..,Q siguen una distribucion de
probabilidad  multinomial independientes, M(dg,P1/q -+ Pk/q),  Siendo

pj/q = P[Y = V;|X = x4| y verificando que X*_; p; /4 = 1.

Por tanto, la funcion de verosimilitud de los datos viene dada por:

0
dq! Yj/a
Y= 1_[ I1% 1(Yj/q)!npj/q (12

Asi que el ndcleo de la log-verosimilitud es: K = Z?zl Z§-=1yj/q ln(pj/q).

Normalmente, en vez de utilizar la funcion de verosimilitud equivalente al de

minimizar esta funcion auxiliar
A= =2In(V) (3.13)
Teniendo en cuenta la ecuacion del modelo logit generalizado multinomial, y

sustituyendo en la expresion anterior, obtenemos la siguiente expresion del nicleo de

la log-verosimilitud:

(3.14)

70



Q o bix
EXP(ZS=0 Sj qs)
_S. - E }]qxqs g_ ”CI"SQE:?zl exp(2?=0 bijqs)

Asi, obtenemos las ecuaciones de verosimilitud con forma matricial:

X((n+1)*Q)yj(Q*1) = X((n+1)*Q)mj(Q*1) vi=1.,k-1

1 — ! ~ A~ ~ 12 ~ -
Siendo y; = (yj/1, -, ¥j/0) ¥y My = (M1, ..., M o) con My, la frecuencia
esperada de respuesta Y;j en la combinacion xq de valores observados de las variables

~

predictoras, estimada bajo el modelo y definida como m;,, = d,b;/q

Para obtener los estimadores de maxima verosimilitud hay que resolver k — 1
sistemas de n + 1 ecuaciones no lineales. Asi que para resolverlo utilizamos el método

iterativo de Newton-Raphson.

Con este método obtenemos el estimador de los parametros b, que es una matriz
de dimension (n+1)*(k—1) formado por las siguientes columnas:
b= (b'y,b',,...,b'x_,)" siendo b'; el estimador de maxima verosimilitud del vector de

parametros asociado a la categoria de la variable respuesta ;.
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A continuacion se obtendra la matriz de covarianzas de b’, que es la inversa de

la matriz de informacién de Fisher. Calculando primero la matriz de covarianzas de

cada vector de parametros b,’,. Para ello hay que calcular las derivadas segundas de K

conr #+ s:
A%’K
Ab,;Ab; 16
0 3.16
_ noxx exp(Zs ObS]‘qu)[Zj 1exp(zs ObSqus) exp(Z?:obijqs)]
=R (2% exp(Zig bsjrgs)]”

Asi que la matriz de covarianzas viene dada por:

cov(b;) = [—E (W)l = [X Diagldepy/q(1 =pyg)X] B17)

Se calcula ahora las matrices de covarianzas cruzadas entre cada par de
estimadores B,- y b; (i # j). Para ello se calculan las siguientes derivadas segundas de

Kconr #£syj +i.

Q
A’K —e " bsixgs)expe n_bgx
_ znqxqsxqr Xp(Zs 0Ysj qs) p Xp(Zs 0 ¥si qs) (3.18)

} T 2
AbjAbs; q=1 [ j=1 exp(Zs 0 SquS)]
Dando lugar a la siguiente expresion de la matriz de covarianzas:

-1
cov(b;, b;) = l <AbnAb )l =[—X'Diag[dqu/(mi,q]x]‘1 (3.19)

Finalmente, tenemos que la matriz de covarianzas del estimador b es:
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Cov(f;l) Cov(f;l, Bz) Cov(gl,Bk_l)
Co-v(B) = Cov(gl, Bz) Cov(f;z) Cov(gz, f;k_l) (3_20)
Cov(by,by_,) Cov(byby_,) ...  Cov(b,_,)

3.3.2.5 Bondad De Ajuste.

a) Contrastes De Bondad De Ajuste Del Modelo.

Uno de los primeros indicadores de importancia para apreciar el ajuste del
modelo logistico multinomial es el doble logaritmo del estadistico de verosimilitud
(likelihood), que veremos posteriormente. Se trata de un estadistico que sigue una

distribucion similar a y2.

Sea y;,, €l numero de observaciones que caen en la categoria de respuesta Y;
vVj=1,..,k y sean las d, observaciones correspondientes a la g-ésima

combinacién de valores de las variables explicativas.

Denotamos por ;4 la frecuencia esperada de respuesta Y; en la combinacion
x, de valores observados de las variables predictoras, estimada bajo el modelo y

definida como m;,, = dgDj/q-

Asi que para contrastar la bondad del ajuste global del modelo cuando el
numero de observaciones en cada combinacion de valores de las variables explicativas
es grande se utiliza el estadistico chi-cuadrado de Pearson y el estadistico de Wilks de

razon de verosimilitudes.

El test global de bondad de ajuste del modelo de regresion logistica multinomial

multiple contrasta el siguiente contraste de hipotesis:
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exp(X7 bsjxgs)
1+ exp(Zgl:O bijqs)

Ho:ppj = Vg=1,..,Q0;Vj=1,..,k

exp(Z?:o bijqs)
1+ exp(22=0 bijqs)

Hy:pp)j # para alganqy j

b) Test Chi-Cuadrado De Pearson

El estadistico chi-cuadrado de Pearson de bondad de ajuste a un modelo de

regresion logistica multinomial, M de la forma anterior viene dado por:

Q k ( o dD )2
X2(M) = Z yJ/qd A'qu/q (3.21)
== aPj/q

Siendo p; 4 la estimacion por maxima verosimilitud de p; /4.

Este estadistico tiene distribucion asintotica chi-cuadrado con grados de libertad

obtenidos como la diferencia entre el nimero de parametros p; y el ndmero de
q

parametros independientes en el modelo, Q — (n + 1) * (k — 1). Es decir, X?(M)

d .
= Xg-(+n)xk-1) » Si dg > .

Asi que, no se rechaza la hipétesis nula, la cual plantea “no existe diferencia
entre los valores observados y los predichos” si el p-valor > 0,05. Hosmer y Lemesshow
(citado por D’ Anacona, 2004) destacan como ventaja principal de la aplicacion de este
estadistico de comparacion que permite un anico valor facilmente interpretable, que

puede utilizarse para asegurar el ajuste del modelo.

74



c) Test Chi-Cuadrado De Razén De Verosimilitudes. Estadistico De Wilks.

Devianza

El estadistico de Wilks de razon de verosimilitudes para el contraste de bondad
de ajuste del modelo de regresion logistica multinomial M se obtiene como menos dos
veces el logaritmo del cociente entre el supremo de la verosimilitud bajo la hipotesis
nula y el supremo de la verosimilitud en la poblacion. A partir de esta expresion

operando se obtiene la expresién de este estadistico que viene dada por:

Q k
G*(M) =2 Z

Yi/qIn <Zﬂ> (3.22)
q=1]

1 Mj/q
Este estadistico tiene distribucion asintotica chi-cuadrado con grados de libertad
la diferencia entre la dimension del espacio parametrico y la dimension de este espacio
bajo la hipdtesis nula. Para un modelo de regresion logistica multinomial los grados de
libertad es la diferencia entre el nimero de parametros P; 4 y el nimero de parametros
bs; bajo el modelo, es decir, @ — (n+1) = (k — 1) grados de libertad G2(M)

d .
= Xg-(+n)xk-1) » Si dq > .

Asi que se rechaza la hip6tesis nula con un nivel de significacion a cuando
G%2(M)ops = Xé_(nJrl)x(k_l)a. O equivalentemente cuando p — valor = P[G*(M) >

G%2(M)ops] < a. Al estadistico de Wilk, G2(M), se le denomina devianza.

Para Cea (2004), la interpretacion de este estadistico, se siguen las siguientes

convenciones, (Lumeborg 1994):
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= Si D>75%(0,75), puede concluirse que el modelo presenta buen

ajuste.

= SiD < 75%(0,75), puede concluirse que el modelo no presenta buen

ajuste a los datos.

3.3.2.6 Calidad De Ajuste.

Ademas de los contrastes que hemos visto anteriormente, podemos calcular
otras medidas que nos dan informacion sobre la calidad del modelo, al igual que en la

regresion lineal que se utiliza la medida de R?.

En los modelos de regresion logistica binaria, la calidad del ajuste se mide
mediante coeficientes de determinacion conocidos como Pseudo-R?, para la regresion
logistica multinomial también se utilizan estos coeficientes. De entre todos los que

existen, los mas usados son el de Mc-Fadden, el de Cox-Snell y el de Nagelkerke.

a) Coeficiente Pseudo-R? De Mc-Fadden.

Sitenemos A = —2In (V), identificamos por A, el valor inicial de esta funcion,

es decir el minimo A bajo el modelo nulo, dado sélo por un término constante y por A¢

el minimo de A bajo el modelo ajustado con todos los parametros, obtenemos la

siguiente expresion del pseudo-R? de Mc-Fadden:
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Siendo su rango teorico de valores 0 < RZ < 1, pero muy raramente su valor
se aproxima a 1. Suele considerarse una buena calidad del ajuste cuando 0,2<RZ%:<0,4

y excelente para valores superiores.

b) Coeficiente Pseudo-R? De Cox-Snell.

En este caso se utiliza directamente la funcion de verosimilitud V, y no la
funcion auxiliar A. Por lo que si denotamos por V, = exp(—A,/2) el maximo de

verosimilitud bajo el modelo nulo dado solo por un término constante y por Vy =
exp(—Ar/2) el maximo de verosimilitud bajo el modelo ajustado con todos los

parametros, definimos el coeficiente pseudo-R? de Cox-Snell como:

Vo
Rés =1- <V_>
f
2

El rango tedrico de valores para el coeficiente es 0 < R3¢ < 1 — VON, lo que le

=TS

Nr—AN
1 exp( fN 0) (3.24)

hace poco interpretable al depender de V,,. Ya que puede ser proximo a cero cuando
hay pocos datos. Por ello es preferible utilizar el siguiente coeficiente como medida de

bondad de ajuste.

c) Coeficiente Pseudo-R? De Nagelkerke.

Viene dado por la siguiente expresion:

R% = = — (3.25)
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Y en este caso, su rango de valores es 0 < RZ <1, por lo que puede
interpretarse del mismo modo que el coeficiente de determinacion de la regresion lineal

clasica, aunque es mas dificil que alcance valores cercanos a 1.

Por Gltimo decir que, para comparar modelos de regresion logistica multinomial
con diferente nimero de variables predictoras suelen introducirse coeficientes Pseudo-

R? ajustados. EI méas conocido es el de Mc-Fadden, definido como:

0.5/\f+n+1

. p2 _
Adj — Ryr =1 0.5A0+1

, siendo n el nimero de variables predictoras.

3.3.2.7 Tasa De Clasificaciones Correctas.

Para cuantificar la bondad del ajuste global del modelo se dispone también de
otra medida como es la tasa de clasificaciones correctas. Es decir, a partir del modelo
ajustado, se clasifica cada observacion en la categoria mas probable, construyendo asi
una matriz de clasificacién observados-predichos y se utiliza el porcentaje de
clasificaciones correctas como una medida de la calidad de prediccion, del mismo
modo que se hace en el analisis discriminante Segin Fernandez (2004); citado por
duefias 2013). Se define como la proporcion de individuos clasificados correctamente
por el modelo y se calcula como el cociente entre el nimero de observaciones
clasificadas correctamente y el tamafio muestral N. Un individuo es clasificado
correctamente por el modelo cuando su valor observado de la variable respuesta

Y (Y, Y,, ..., Y,) coincide con su valor estimado por el modelo.
3.3.2.8 Contrastes Sobre Los Parametros Del Modelo.
Ademas de construir el modelo y ajustarlo y habiendo obtenido las

estimaciones, el siguiente paso es comprobar la significacién estadistica de cada uno
de los coeficientes de regresion en el modelo. Para ello se pueden emplear basicamente
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dos métodos para los modelos de regresion logistica multinomial: el estadistico de

Wald y el estadistico condicional de razén de verosimilitud.

Asi que nos planteamos contrastar si un subconjunto de los parametros del
modelo de regresion logistica multinomial, que denotaremos por b = (b4, ..., b,)’, €s

nulo. Asi que nos planteamos el contraste de hipotesis:

Hy:b=0
Hl:bi()

Veamos los dos tipos de contrastes mencionados anteriormente que se utiliza

para contrastar esta hipotesis.
» Contrastes de Wald.

Se basan en la normalidad asintética de los estimadores de maxima verosimilitud.
El estimador de maxima verosimilitud de b, b, tiene distribucién normal asintética de
media b y matriz de covarianzas estimada Cov(b) obtenida a partir de la matriz de

covarianza Cov(bh). Asi que el estadistico de Wald presenta la forma cuadratica:

b'[Cov(B)] b, que tiene distribucion chi-cuadrado asintdtica con  grados de libertad

(r = numero de parametros nulos bajo la hipotesis nula).
Asi que se rechaza la hipétesis nula al nivel de significacion a cuando el valor
observado de este estadistico sea mayor o igual que el cuartil de orden (1 — a) de la

distribucion y?2.

Su valor para un coeficiente concreto viene dado por el cociente entre el valor

del coeficiente y su correspondiente error estandar. Es decir si se quiere contrastar:
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HO: bS] =0
Hy::bs; #0

n2
ij

62(bs;)

con un grado de libertad. Asi que se rechaza la hipdtesis nula con nivel de confianza

El estadistico sera: W = , que tiene distribucidon chi-cuadrado asintotica

1—asi Wops = Xlz;a

Es decir, la obtencion de significacion indica que dicho coeficiente es diferente

de 0 y merece la pena su conservacién en el modelo.

En modelos con errores estandar grandes, el estadistico de Wald puede
proporcionar falsas ausencias de significacion. Tampoco es recomendable su uso si se
estan empleando variables de disefio. En estos casos se recomienda el uso del test de

razon de verosimilitudes.

» Contrastes Condicionales De Razon De Verosimilitud.

Se trata de ir contrastando cada modelo que surge de eliminar de forma aislada
cada una de las covariables frente al modelo completo. La ausencia de significacion
implica que el modelo sin la covariable no empeora respecto al modelo completo. Es
decir, da igual su presencia 0 su ausencia, por lo que segun la estrategia de obtencion
del modelo méas reducido (principio de parsimonia), dicha covariable debe ser

eliminada del modelo ya que no aporta nada al mismo.

Supongamos que tenemos un modelo de regresion logistica multinomial M,

que se ajusta bien y se desea contrastar si un subconjunto de parametros,
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b = (b4, ..., b,), son nulos. Sea Mp el modelo con ese subconjunto de parametros ceros.

Asi que Mp esta anidado en el modelo genral M; Asi que planteamos el contraste:

Hy: b = 0 (Mp se verifica)

Hi:b # 0 (asumiendo cierto M)

Si asumimos que M, se verifica, el estadistico del test de razon de
verosimilitudes para contrastar Si Mp se verifica es:
G*(Mp|Mg) = —2(Lp — Lg) = G*(Mp) — G*(My), siendo Lp y L los méaximos de
la log-verosimilitud bajo la suposicién de que se verifican los modelos saturados, Mp
y Mg , respectivamente. Es decir, el test de razdn de verosimilitud para contrastar dos
modelos anidados es la diferencia de los contrastes de razon de verosimilitudes de

bondad de ajuste para cada modelo.

El estadistico G?(Mp|M;) tiene distribucion chi-cuadrado con grados de
libertad la diferencia entre los grados de libertad de las distribuciones chi-cuadrado
asintoticas de G2(Mp) y G?(M;), es decir, el nimero de parametros que se anulan para

Hy,r. Asi que se rechaza la hipdtesis nula al nivel de significacion a cuando

ngs(MPlMG) = sz;a-
3.3.2.9 Métodos De Seleccién Del Modelo.

Conocido el procedimiento de ajuste de modelos de regresion logistica
multinomial, el siguiente paso es el desarrollo de estrategias para seleccionar las
variables que mejor explican a la variable de respuesta. Para ello se adoptara el
principio de parsimonia que consiste en seleccionar el modelo que con menor nimero
de parametros se ajuste bien a los datos y lleve a una interpretacion sencilla en términos

de cocientes de ventajas.

81



Andersen, (1990), plantea que se tiene que tener especial atencion a las
covariables cualitativas que se transforman en varias variables dummies. Siempre que
se incluya o excluya una de estas variables, todas las demas categorias deben ser
incluidas o excluidas en bloque. Si no se tiene en cuenta esta consideracion, implicaria
que se habria recodificado la variable, y por tanto la interpretacion de la misma no seria
la correcta. Ademas, hay que tener en cuenta la significacién que pudiera tener cada
variable dummy. No siempre todas las categorias de una covariable son significativas,
o0 todas no significativas. Por lo que, cuando ocurra esta situacion es recomendable
contrastar el modelo completo frente al modelo sin la covariable mediante la prueba de
razén de verosimilitud, decidiendo incluir o excluir la covariable dependiendo del
resultado de la prueba y del interés clinico de la covariable. Si se obtiene significacion
en este contraste, la variable permaneceria en el modelo, si no se obtiene significacion
y la covariable es de interés clinico, su inclusién en el modelo es a criterio del

investigador.

Segun Duefias, (2013); los diferentes métodos para llegar a ajustar un modelo

son:

e Hacia Adelante:

- Se inicia con un modelo vacio (sélo la constante).

- Se ajusta un modelo y se calcula el p-valor del contraste de razon de

verosimilitud que resulta de incluir cada variable por separado.

- Se selecciona el modelo con el p-valor mas significativo.
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- Se ajusta de nuevo un modelo con la(s) variable(s) seleccionada(s) y se
calcula el p-valor de afiadir cada variable no seleccionada anteriormente por

separado.

- Se selecciona el modelo con el mas significativo.

- Se repite 4 — 5 hasta que no queden variables significativas para incluir.

e Hacia Atréas:

Se inicia con un modelo con todas las variables candidatas.

- Se eliminan, una a una, cada variable y se calcula la pérdida de ajuste al

eliminar.

- Se selecciona para eliminar la menos significativa.

- Se repite 2 — 3 hasta que todas las variables incluidas sean significativas y

no pueda eliminarse ninguna sin que se pierda ajuste.

e Stepwise:

En este método se combinan los métodos adelante y atras. Puede empezarse por
el modelo vacio o por el completo, pero en cada paso se exploran las variables
incluidas, por si deben salir y las no seleccionadas, por si deben entrar. Pero no todos
los métodos llegan a la misma solucion necesariamente. EI método de stepwise, esta

basado en contrastes condicionales de razén de verosimilitudes.
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Si partimos del modelo vacio, solo con la constante, este meétodo consiste en
partir de ese modelo inicial, y en cada paso se ajustaran todos aquellos modelos que
resultan de incluir cada una de las variables explicativas que no estan en el modelo
seleccionado en el paso anterior. Entonces se llevan a cabo contrastes condicionales de
razon de verosimilitudes que tienen en la hipotesis nula el modelo seleccionado en el
paso anterior y en la hipdtesis alternativa el modelo resultante de la inclusion de cada
variable. De este modo se seleccionaran las variables para las que el contraste sea
significativo, y se incluiria en el modelo aquella variable asociada al minimo p-valor
de entre todos los menores o iguales que ;. La inclusién de variables mediante este

método continla hasta que ninguno de estos contrastes condicionales sea significativo.

Por otra parte, a la misma vez, se considera en cada paso la posibilidad de
eliminar alguno de los pardmetros del modelo seleccionado en el paso anterior (método
hacia atras). Pero no se puede eliminar en un paso la variable que acaba de entrar en el
paso anterior, por lo que se fijara para la eliminacion de variables un nivel de
significacion a,mayor que a;. Al igual que antes, para la eliminacion de variables se
realizaran contrastes condicionales de razon de verosimilitudes que tienen en la
hipotesis nula el modelo que resulta de la eliminacion de cada variable y en la hipotesis
alternativa el modelo seleccionado en el paso anterior. Asi, las variables candidatas a
eliminar ser&n aquellas cuyo p-valor sea mayor de a,y se eliminard la variable con el
mayor p-valor de éstos. La eliminacién de variables continta hasta que todos estos

contrastes condicionales resulten significativos.
Asi finalmente, se llegard a un paso en el que ninguno de los contrastes

condicionales de introduccién de variables sean significativos y todos los de

eliminacidn de variables sean significativos.
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3.3.2.10 Validacion Del Modelo.

a) Residuos de Pearson o residuos estandarizados.

Una vez utilizado el Test de chi-cuadrado de Pearson X2 o el test de chi-
cuadrado de razén de verosimilitudes G2, se debe estudiar la bondad del ajuste de cada
observacidn, para comprobar si una observacion es influyente o no. Para ello una de
las técnicas para estudiar esta cuestion es el estudio de los residuos que comparan el
ndmero observado de éxitos, en cada combinacién de valores de las variables
predictoras, con su valor ajustado por el modelo. Veamos a continuacién los tipos de
residuos mas habituales basandose en los estadisticos X2 y G?, que se definen en cada

combinacion de valores x, de las variables explicativas.

. .. ., Viig—AaDi
Vienen dado por la siguiente expresion: r; ,, = 2ifa_ari/g
ldqBj/ql?

Con esta expresion, podemos definir el estadistico chi-cuadrado de Pearson

como:
Q k
2 2
X2 =337, (3.26)
q=1j=1
Para contrastar la significacion estadistica de los residuos planteamos el
contraste:
Ho: 1y = 0
H1! T)/q 0
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Bajo la hipotesis nula 7;,, tiene una distribucion asintética normal con media
cero y varianza estimada 62(rj/q)< 1, es decir que los residuos tienen menor
variabilidad que una variable aleatoria estandar, pero suelen ser tratados como

normales estandar, considerandose significativos cuando sus valores absolutos son

mayores que dos (falta de ajuste).

Para evitar este problema se definen los residuos de Pearson ajustados que

presentan distribuciones asintoticas normales estandar y vienen dados por:

Tq

2 =
6(7j/q)

Ti/q

(3.27)

También se puede tomar el cuadrado de 7 que tiene distribucion chi-cuadrado

con un grado de libertad.

Asi que se rechaza la hipdtesis nula con un nivel de significacion a cuando

|r1'7q| = Zq/z -

b) Residuos De La Devianza O Residuos Estudentizados.
Se definen como:
1

2
-l

Con esta expresion podemos definir el estadistico de chi-cuadrado de razén de

verosimilitudes como: G2 = ¥2_, ¥¥_, d?,

86



Igual que en el caso anterior, bajo la hipotesis nula Hy: d;,, = 0 el residuo d;
tiene distribucion asintéticamente normal con media O y varianza estimada

62(d]~/q) < 1. En este caso, se consideran significativos cuando el valor absoluto es

mayor que cuatro |4/, y se considera que la observacion correspondiente es anormal.

Al igual que antes, se definen los residuos de la devianza ajustados o

estandarizados.

- dg
=50 /q) (3.29)

Que tiene distribucion asint6tica normal estandar.

Asi que rechazamos la hipotesis nula con un nivel de significacion a cuando

| /ql = Za/2-

La diferencia entre los dos tipos de residuos es que los de la devianza convergen

mas rapidamente a la distribucion normal que los de Pearson.

3.4 Bases Legales.

Para explicar las bases legales que estan relacionados directamente con este
proyecto, se citaran algunos articulos establecidos en la Constitucion Nacional y la Ley
de la Funcion Pablica Estadistica; asi como en el Reglamento Interno del Banco Central

de Venezuela.
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- Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela.

En primera instancia se considera lo que establece la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela, publicada en gaceta oficial ordinaria N° 5453, de fecha 24
de marzo del afio 2000, en el que hace menciédn en su capitulo Il, al Régimen Fiscal y
Monetario, en la seccidn tercera: Del Sistema Monetario Nacional, especificamente en

los siguientes articulos:

“Articulo 318. Las competencias monetarias del Poder Nacional serdn
ejercidas de manera exclusiva y obligatoria por el Banco Central de
Venezuela. El objeto fundamental del Banco Central de Venezuela es
lograr la estabilidad de precios y preservar el valor interno y externo de
la unidad monetaria. La unidad monetaria de la Republica Bolivariana de
Venezuela es el Bolivar. En caso de que se instituya una moneda comun en
el marco de la integracién latinoamericana y caribefia, podra adoptarse

la moneda que sea objeto de un tratado que suscriba la Republica”.

Segun lo establecido en este articulo, el Banco central de Venezuela es persona
juridica, auténomo para la formulacion y el ejercicio de politicas monetarias, participar
en el disefio y ejecutar la politica cambiaria, regular la moneda, el crédito y la tasas de
interés, administrar las reservas internacionales y todas aquellas que establezca la ley.
Ademas de ejercer sus funciones en concordancia con la politica monetaria en general

para asi alcanzar los objetivos del Estado y la Nacion.

“Articulo 319. El Banco Central de Venezuela se regira por el
principio de responsabilidad publica, a cuyo efecto rendira cuenta a las
actuaciones, metas y resultados de sus politicas ante la Asamblea
Nacional, de acuerdo con la ley. También rendird informes periddicos

sobre el comportamiento de las variables macroecondmicas del pais y
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sobre los demas asuntos que soliciten, e incluiran los analisis que permitan
su evaluacion. El incumplimiento sin causa justificada del objetivo y de la
metas, dara lugar a la remocion del directorio y sanciones administrativas,

de acuerdo con la ley”.

El articulo anterior hace referencia a la principal responsabilidad de la
institucidn, la cual es mantener informado a todas y todos los venezolanos, tanto
los entes publicos y privados de sus funciones, indicadores macroeconémicos y

politicas monetarias a adoptar para el cumplimiento de los objetivos de la Nacion.

- Ley de la Funcion Publica Estadistica.

En el Titulo Segundo de la Funcion Publica Estadistica, se establecen algunos
articulos referidos a la recoleccidn, tratamiento, conservacion, y difusion de los datos,
resaltando la importancia de la obligacion juridica que representa el principio del
Secreto Estadistico por parte de los 6rganos del Estado, garantizando con ello la
representatividad, calidad y confiabilidad del producto estadistico. Algunos de ellos se

mencionan a continuacion:

El Articulo 16 muestra que es obligacion revelar e indicar la fuente del dato por
parte de aquellas personas naturales y juridicas, privadas y publicas que divulguen
informacion estadistica, esto con el fin de brindar la mas facil comprension a la

poblacion y verificacion por parte de la organizacion encargada.

Por su parte, el Articulo 17 presenta dos caracteristicas de importancia, el
primero refleja que “la Informacion estadistica de interés publico tendra carécter
oficial cuando el Instituto Nacional de Estadistica la certifique y se haga publica a

través de los organos estadisticos”, con esto se expresa que la certificacion del proceso
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estadistico se llevara a cabo mediante las reglas y patrones establecidos por el Instituto
Nacional de Estadistica, es decir, los términos empleados, la fuente de informacion,
ademas de los métodos utilizados para la comprobacion de la informacién. La segunda
caracteristica esta referida a la ética profesional de las personas adscritas al organismo
estadistico en cuanto a no revelar informacion antes de la publicacién oficial de los
resultados. Este articulo destaca asi el cumplimiento del principio de patrones
profesionales y éticos en cuanto a la responsabilidad que tiene los trabajadores, ademas
de considerar la prevencién el mal uso, la responsabilidad y transparencia, uso de los

patrones internacionales y legislativos.

Dentro de los Articulos sobre la Tutela del Secreto Estadistico resalta el

siguiente:

“Articulo 24. La informacion estadistica podra ser declarada secreta por
razones de seguridad y defensa del Estado, o por otros motivos que se
establezcan por ley. La informacién estadistica declarada secreta es de
uso privativo de las autoridades publicas autorizadas. El secreto
estadistico, por razones diferentes a la proteccion de los informantes,
podra ser declarado formalmente por los Organos competentes,
Unicamente en los casos y mediante los procedimientos establecidos por
la legislacion especial vigente”.

Lo citado se refiere a las personas que de una u otra manera estén involucradas,
ya sea por cuestion profesional o en practicas de actividades relacionadas con la
informacion estadistica, la Ley los obliga a proteger y custodiar lo que es el secreto
estadistico, protegiendo en gran parte la intimidad, datos personales, familiares, u otros
en los que se han basado la recoleccién de los datos, de tal manera que al difundir
informacion andnima o de recoleccion generalizada, podra ser considerado como un

delito. El estado tiene potestad para declarar secreto lo que concierne a informacion
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estadistica en funcion a la seguridad y defensa u otros motivos establecidos por la Ley,

como se menciona en el Articulo 23.

- Ley Organica Del Banco Central De Venezuela.

El Banco Central de Venezuela como institucién autonoma del pais, de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Constitucion de la Republica Bolivariana de
Venezuela, tiene caracteristicas propias que lo permiten distinguir de otros integrantes
del Poder Publico y que denotan su especial naturaleza juridica; y, al mismo tiempo, es
una entidad publica cuya actuacion se sujeta a los principios que informan el Estado
Venezolano, calificado como Estado Social de Derecho y de Justicia. Segun la ley del
BCV promulgada el 7 de mayo de 2009 y publicada en la Gaceta Oficial N° 39.419, se

destaca el siguiente articulo:

Articulo 31°. La gestion del Banco Central de Venezuela se guiara por el
principio de la transparencia. En tal sentido, y sin menoscabo de sus responsabilidades
institucionales, debera mantener informado, de manera oportuna y confiable al
Ejecutivo Nacional y demas instancias del Estado, a los agentes econdémicos publicos
y privados, nacionales y extranjeros y a la poblacion acerca de la ejecucion de sus
politicas, las decisiones y acuerdos de su Directorio, los informes, publicaciones,
investigaciones y estadisticas que permitan disponer de la mejor informacion sobre la
evolucion de la economia venezolana, sin menoscabo de las normas de

confidencialidad que procedan, conforme a la Constitucion.

Ya que una de las responsabilidades del BCV, es divulgar la informacién a la
colectividad en general, como lo expresa el articulo antes citado, se debe asegurar de
igual forma, la produccién y analisis de las estadisticas economicas, primarias y
agregadas, requeridos por el Instituto para los estudios, seguimiento y evaluacion del

desenvolvimiento econémico y para apoyar la toma de decisiones en materia de politica
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econdmica, asi como a los fines de informar a usuarios externos. De alli, la necesidad

de realizar nuevas investigaciones orientadas a las organizaciones de las comunidades

participantes en el sector de la economia social.

3.5 Definicion de Variables:

Tabla 3.2: Definicién De Variables.

Variable

que se le aplica la
encuesta

Nombre Nomenclatura Nominal Descripcion Categorias.
Representa las
expectativas
. inflacionarias del | 1: Aumentd
Comportamiento : .

. . sector hogar en el | 2: Permanecieron

de precios en Variable

-, CO_COM_MES . momento que se | Igual
comparacion con Independiente ; ST

. le aplica la 3: Disminuyo
el mes anterior :
encuesta en 4: No Sabe
comparacion al
mes anterior
Representa las
expectativas
. inflacionarias del | 1: Aumentd
Comportamiento sector hogar en el | 2: Permanecieron
de precios en Variable g '

-, CO_COM_A . momento que se | Igual
comparacion con Independiente le alica la 3 Disminuvé
los de hace un afio P : y

encuesta en 4: No Sabe
comparacion al
afio anterior
Representa las
expectativas
inflacionarias que 1 Aumentaran
Comportamiento | CO_COMP_3ME . estima el sector : .
- Variable 2: Permaneceran Igual
de precios en los S . hogar paralostres | . . = ".°
o Independiente - 3: Disminuiran
préximos 3 meses meses siguientes :
4: No Sabe
al momento que
se le aplica la
encuesta
Como describiria CO_NIV_ACT Variable Representa las
el nivel actual de Independiente expectativas de 1B
Lo S : Bueno
abastecimiento de abastecimiento : .
2: Mediano
productos en el del sector hogar 3 Malo
mercado en el momento )
4: No Sabe

Fuente: ESH13
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Continuacion, Tabla 3.2.

Representa las
expectativas de
Como espera que abastecimiento 1: Bueno
seaelnivelde | o5 Ny 3 ME | Variable | d81SeCtorhogar o v diano
abastecimiento de Independiente para los préximos 3 Malo
productos en los tres meses al el :
s 4: No Sabe
préximos 3 meses momento que se
le aplica la
encuesta
Representa la
Los percepcién del
establecimientos sector hogar en
donde compra |~ poTA REG | Variable cuanto al 1:Si
respetan la U Independiente cumplimiento de | 2: No
politica de la ley de 3: No Sabe
regulacién de regulacién de
precios Precios en Los
Establecimientos.
Representa las
Como considera exp ectativas que
el ive st voae | Ul car | Lt
precios en los CO_ALIM_BEB . D :
Alimentos Independiente variacion de 3: Menor
Bebidas precios de los 4: No Sabe
alimentos y
bebidas.
Representa las
expectativas que
Como considera tiene el sector 1: Mayor
el nivel gctual de CO_TRANS Variab_le hogar'gn la 2 Igual
precios de Independiente variacion de 3: Menor
Transporte precios del 4: No Sabe
transporte
publico.
Representa las
Como considera exp ectativas que 1: Mayor
el nivel actual de Variable tiene el sector 2: lgual
. . CO_VEST _CAL . hogar en la :
precios de Vestido Independiente variacion de 3: Menor
y Calzado . . 4: No Sabe
precios de vestido
y calzado

Fuente: ESH13
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Continuacion, Tabla 3.2.

Como considera

Representa las
expectativas que

el nivel actual de tiene el sector 1: Mayor
precios en los CO_SERV_VIV Vanab_le hogar'gn la 2: Igual
Servicios De La Independiente variacion de 3: Menor
Vivienda precios de los 4: No Sabe
servicios de la
vivienda
Representa las
Como considera expectativas que
. tiene el sector 1: Mayor
el nivel actual de Variable hogar en la 2: lgual
preciosenlos | CO_ALQU_VIV | | 71 gar € d "
Alquileres de Independiente variacion de 3: Menor
Vivienda precios de los 4: No Sabe
alquileres de
viviendas
Representa las
Como considera E)t(iz iztzﬁl\s/zitg?e 1: Mayor
el nlvgl actual de CO RESTA Varlab_le hogar en la 2 Igual
precios en los - Independiente variacién de 3: Menor
Restaurantes : 4: No Sabe
precios en los
restaurantes
Representa las
Como considera e)t(ig ?]thtll\sl:ztgl;e 1: Mayor
el nivel actualde | CO_RECREACI Variable hodar en la 2: lgual
precios de ON Independiente var?acién de 3: Menor
Recreacion ; 4: No Sabe
precios de
recreacion
Representa las
expectativas
Como considera economicas del
la situacion entorno familiar | 1: Mejoro
econémicade su | CO_SIT EPERS Varlab_le del sector hogar 2 Se MantJene Igual
o Independiente en el momento 3: Empeoro
hogar en relacion : '
que se le aplica la | 4: No Sabe

a un afio atras

encuesta en
comparacion al
afo anterior

Fuente: ESH13
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Continuacion, Tabla 3.2.

Cémo considera

Representa las
expectativas
econdémicas

la situacion general del pais | 1: Mejoro
economica Variable del sector hogar | 2: Se Mantiene Igual
General del pais CO_SITN_GEN Independiente en el momento 3: Empeord
con relacién a un que se le aplica la | 4: No Sabe
afio atrés encuesta en
comparacion al
afio anterior
Representa las
expectativas de
Cbomo considera empleo en el pais A
. " 1: Mejoro
la situacion actual . del sector hogar : .
Variable 2: Se Mantiene Igual
del empleo en el CO_SITN_EM . en el momento : ,
p - Independiente - 3: Empeoré
pais con relacién que se le aplica la 4 No Sabe
a un afio atras encuesta en '
relacion a un afio
atras
Representa las
expectativas
situacion ee(;?i?r??elfﬁcqtz? 1: Mejor a la Actual
econdmica del CO_SITCO_6ME Varlaple hogar para los seis 2: Similar a la Actual
hogar en los Dependiente - 3: Peor a la Actual
o meses siguientes :
préximos 6 meses 4: No Sabe
al momento que
se le aplica la
encuesta
Representa las
expectativas
economicas
Sltua}cm_)n general C.iEI pais— 1 4. Mejor a la Actual
econémica . que estima el e
eneral del pais CO_SIN_6S Varlaple sector hogar para 2: Similar a la Actual
g s - = Dependiente . 3: Peor a la Actual
en los préximos 6 los seis meses )
M 4: No Sabe
meses siguientes al
momento que se
le aplica la
encuesta

Fuente: ESH13
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Continuacion, Tabla 3.2.

Representa las
expectativas de
empleo en el pais

Situacién del que estima el 1: Mejor a la Actual
empleo en el pais | CO_SPLE_6MSE Variable sector hogar para | 2: Similar a la Actual
en los préximos 6 S Independiente los seis meses 3: Peor a la Actual

meses siguientes al 4: No Sabe
momento que se
le aplica la
encuesta

Percepcion para

. realizar compras
Considera un . . e
buen momento Variable de equipamiento | 1 Si

CO_MOM_COM . de (Muebles, 2: No
para comprar Independiente - " No Sabe
bienes mayores nevera, cocina, tv, | 3: No Sal
otros) para el
hogar
Cdmo se siente Satisfaccion que
con el esfuerzo de siente el sector
los organismos hogar en cuanto a | 1: Satisfecho
Compe_tentes Para | ~5 SAT COMP Variab_le las m,ed i_das 2 Poco_Satisfecho
mejorar la - = Independiente economicas 3: Insatisfecho
situacion tomadas por los | 4: No Sabe
econdmica del organismos
pais. competentes.
Representa los
ingresos
Ingreso Total al IngresoPM Variable monetarios que
Hogar Independiente | percibe el hogar
declarados en el
ESH6
1: Inicial
Representa El 2: Primaria
nivel de estudio | 3: Media
completado por el | 4:Pregrado carrera
Nivel de . Variable jefe de la familia | corta
L NIntruccion . . ;
Instruccion Independiente o el informante | 5: Pregrado carrera

calificado larga
declarado enel | 6: Postgrado
ESH2 7: Sin Nivel
8: No Aplica

Fuente: ESH13
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CAPITULO IV:

MARCO METODOLOGICO.




4.1. Nivel de la Investigacion.

Segun Hurtado (2010), “La investigacion analitica o interpretativa pretende
encontrar pautas de relacion internas en un evento para llegar a un conocimiento mas

profundo de éste,” (p. 133).

Baséandose en lo anteriormente definido, la presente investigacion se enmarca
en este contexto, puesto a que su objetivo principal es analizar a través de un modelo
multinomial logistico las expectativas inflacionarias del sector hogar, basados en la

informacion reflejada por los hogares a través de la ESH13 para el afio 2015.

4.2 Disefio de la Investigacion.

Este estudio esta en marcado dentro de un disefio documental. Arias (2006), lo

define como:

“La investigacion documental es un proceso basado en la busqueda,
recuperacion, analisis, critica e interpretaciéon de datos secundarios, es
decir los obtenidos y registrados por los investigadores en fuentes
documentales: impresas, audiovisuales o electronicas. Como en toda
investigacion, el propoésito de este disefio es el aporte de nuevos

conocimientos” (p.27).

En este sentido, la presente investigacion se encuentra enmarcada en un disefio
documental, ya que la informacion y datos fueron suministrados por el Departamento
de Control de Calidad (DCC) de la Gerencia de Estadistica del Banco Central De
Venezuela (BCV).

98



4.3 Poblacion y Muestra.

Asimismo, para Arias (2006), la poblacién objeto de estudio, “es un conjunto
finito o infinito de elementos con caracteristicas comunes para los cuales seran
extensivas las conclusiones de la investigacion, quedando ésta delimitada por el

problema y por los objetivos del estudio” (p.81).

Es por esto que, para efectos de la presente investigacion, se considerara como la
poblacion a todos los hogares venezolanos correspondientes a las 11 principales

ciudades del pais para el afio 2014.

En relacion a la muestra, Arias (2006) dice que “es un subconjunto
representativo y finito que se extrae de la poblacion accesible” (p. 83), es decir, que la
muestra es el subconjunto tomado de la poblacién total para resaltar las caracteristicas

de las que son objeto de estudio.

Es por ello que, la muestra corresponde a la informacién recolectada por el
programa de la Encuesta del Sector Hogar (ESH) y suministrada por el Departamento
de Control de Calidad, la cual esta comprendida por 608 hogares encuestado en el mes
de diciembre del 2014 en los 11 estados con mayor influencia en el territorio nacional
(Anzoategui, Aragua, Barinas, Bolivar, Carabobo, Falcon, Lara, Mérida, Monagas,

Tachira y Zulia) y el Area Metropolitana de Caracas.
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4.4 Técnicas de Procesamiento y Analisis de Datos.

Para la presentacion y analisis de los resultados, se manejard como una
herramienta auxiliar el Microsoft Office Excel 2013 para hacer el calculo del indice de
Salado Neto e indice de Disconformidad. Se manejara el sistema estadistico SAS
(Statistical Analisys System) version 9.3, para concatenar la informacion y
representarla por hogar, ademas de hacer la recodificacion necesaria para el célculo del
indicador de Saldo Neto y el indice Disconformidad; por Gltimo se utilizara el paquete
de computo IBMM SPSS23 para estimar los parametros del modelo multinomial

logistico.
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CAPITULO V: PRESENTACION Y
ANALISIS DE LOS RESULTADOS.




5.1 Descripcién de las Expectativas Inflacionarias de los Hogares en el Afio 2014,
Utilizando la Metodologia Aplicada por el Banco Central de Venezuela (BCV).

A continuacion, se presenta una descripcion de las expectativas inflacionarias del
sector hogar, con respecto a las variables CO_SITCO_6ME y CO_SIN_6S, es decir,
cdémo los hogares esperan que sea la variacion de los precios para el segundo trimestre
del afio 2015. Se analiz6 a través de los Indicadores de Respuesta Cualitativas
desarrollados por el BCV. EIl indicador de saldo neto refleja que tan optimista o
pesimistas son las exceptivas, mientras que el indice de disconformidad representa en
términos porcentuales la cantidad de respuestas favorables o desfavorables de las

expectativas inflacionarias.

5.1.1 Expectativas de la Situacion Econémica del Hogar, 11 Trimestre 2015. indice

de Saldo Neto e indice de Disconformidad.

25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
-5,00
1000 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto | Septiembre  Octubre | Moviembre | Diciembre
—+—indice de SaldoNeto | 19,26 18553 19,19 20,20 14,04 4,37 5,68 6,00 9,40 13,93 10,33 4,37

100,00
80,00
60,00
20,00
20,00

0,00
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosta Septiembre ~ Octubre | Noviembre  Diciembre

[ndice Disconformidad 52,75 44,26 53,03 49,54 49,84 54,07 53,09 51,67 55,51 51,69 49,03 55,47

Figura 5.1. Representacion del Indice de Saldo Neto e Indice de
Disconformidad. Expectativas de la Situacion Econdmica Dentro del Hogar. 11
Trimestre 2015.

Fuente: Encuestas del Sector Hogar, Afio 2014.
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En la Figura 5.1 se puede evidenciar que el indice de saldo neto se mantuvo en
optimista en cuanto a la mejora de la situacion econdmica; asi, el indicie de
disconformidad refleja que el 52,75% de los encuestados en el mes de enero
conservaron la misma posicion optimista. Pero dicho comportamiento cambié en un
4,37% a pesimismo para finales del afio 2014, es decir, que el 55,47% de los hogares
encuestados en diciembre del 2014 tuvieron expectativas de que la situacién econémica
dentro de su hogar para el segundo trimestre del 2015, fuese peor a la del mes de
diciembre del 2014.

5.1.2 Expectativas de la Situacién Econdémica del Pais para los Primeros Seis
Meses del 2015. Indice de Saldo Neto e Indice de Disconformidad.

5,00
0,00
-5,00
-10,00
-15,00
20,00
25,00
30,00

35,00
Enera Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

—— indice de Saldo Neto 1,71 2,39 2,46 1,41 3,97 18,71 20,75 21,69 18,59 14,56 18,69 31,68
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

0,00
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Indice Disconformidad 66,07 55,91 68,74 62,80 62,54 62,09 60,32 61,56 62,88 64,09 57,34 58,48

Figura 5.2. Representacion del Indice de Saldo Neto e Indice de
Disconformidad. Expectativas de la Situacion Econdémica del Pais. Il Trimestre
2015.

Fuente: Encuestas del Sector Hogar, Afio 2014.

En lo que respecta a las expectativas de la situacion econdmica del Pais para el
Il Trimestre 2015, se puede evidenciar en la Figura 5.2, que desde principios del afio
2014 el 66,07% de las opiniones de los hogares, su panorama en cuanto a expectativas

fue de 1,75% de pesimismo, el cual cambié con el transcurso del afio 2014. Para el mes
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de diciembre del mismo afio, el 58,48% de los hogares venezolanos estimaron que la
situacion econémica en el pais para el 1l trimestre del 2015 seria peor a la vivida en el
mes de diciembre del 2014.

5.2 Modelo de Regresion Logistica Multinomial.

Se utilizé el Modelo de Regresion Logistica Multinomial para predecir las
expectativas inflacionarias de los hogares venezolanos, en cuanto a la situacion
econdmica dentro del hogar y del pais para los dos primeros trimestres del 2015, con
las variables CO_SITCO_6ME (situacion econdémica del hogar en los proximos 6

meses) y CO_SIN_6S (Situacién econdmica general del pais en los proximos 6 meses).

a) Modelo de Regresion Logistica para el Analisis de las Expectativas de la

Situacion Econdmica Dentro del Hogar para el segundo trimestre del 2015.

El modelo inicial contiene la totalidad de las variables inmersas en la
metodologia logistica multinomial, la cual se determind con la contribucion de 22
variables independientes o predictoras (X;), todas categéricas policotémicas, la
variable dependiente o respuesta, igualmente categorica (Y), que representa las
expectativas de los hogares en cuanto a la situacién economica dentro del hogar para

el segundo trimestre del afio 2015.

Tabla 5.1: Contrastes de la Razon de Verosimilitud.

Criterios de ajuste de Pruebas de la razén de
modelo verosimilitud
Logaritmo de la
verosimilitud -2 de Chi-

Efecto modelo reducido cuadrado gl Sig.
Interseccion 824,067° ,000 0 :
CO_COM_MES 832,744 8,677 6 ,193

CO_COM_A 831,993 7,926 9 ,542
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Continuacion, Tabla 5.1

CO_COMP_3MES 845,475 21,408 9 ,011
CO_NIV_ACT 832,612 8,545 9 ,480
CO_NIV_3 ME 851,973 27,906 9 ,001
CO_ESTA REGU 828,379 4,313 3 ,230
CO_ALIM _BEB 831,489 7,422 9 ,593
CO_TRANS 835,859 11,792 9 225
CO_VEST _CAL 833,188 9,122 9 426
CO_SERV_VIV 838,382 14,315 9 112
CO_ALQU VIV 830,052 5,986 9 741
CO_RESTA 828,238 4,171 6 ,654
CO_RECREACION 827,492 3,425 6 , 754
CO_SIT_EPERS 860,407 36,340 9 ,000
CO_SITN_GEN 846,410 22,343 9 ,008
CO_SITN_EM 834,087 10,021 9 ,349
CO_SPLE_6MSES 1194,304 370,237 9 ,000
CO_MOM_COM 833,778 9,711 3 ,021
CO_SAT_COMP 837,638 13,572 9 ,138
IngresoPM 825,433 1,366 3 714
NlIntruccion 837,117 13,050 9 ,160

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

En este orden de ideas, se puede resaltar que solo seis (6) variables resultaron
significativas (CO_COMP_3MES: Cémo espera que sea el comportamiento de los
precios en los proximos 3 meses, CO_NIV_3 ME: Cémo espera que sea el nivel de
abastecimiento de productos en el mercado dentro de 3 meses, CO_SIT_EPERS: Como
considera la situacion econdmica de su hogar en relaciébn a un afio atras,
CO_SITN_GEN: Como considera la situacion econémica de del pais en relacion a un
afo atrds, CO_SPLE_6MSES: Expectativas de la situacion de empleo en el pais en los
préximos seis meses, CO_MOM_COM: Considera que es buen momento para realizar
compras de equipamiento del hogar); puesto a que el p-valor es menor al nivel de
significancia del 5%. Por lo tanto, se procedié a eliminar aquellas variables cuyos
niveles de significancia resultaron mayores a 0,05. Asi, se comenzd a aplicar el Método

de Eliminacion Progresiva hacia atras al mismo, con el fin de alcanzar el mejor modelo
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que explique la variable respuesta, el cual consiste en eliminar del modelo aquellas
variables, con el valor Chi-cuadrado més bajo que coincide con el nivel de significancia

mas alto, aquellas que coincidan con esta condicion, seran las primeras en salir del
modelo.

Tabla 5.2: Contrastes de la Razéon de Verosimilitud para el Modelo Ajustado.

Criterios de ajuste Pruebas de la razén de
de modelo verosimilitud
Logaritmo de la

verosimilitud -2 de| Chi-

Efecto modelo reducido |cuadrado gl Sig.
Interseccion 385,2152 ,000 0 :

CO_NIV_3 ME 430,811 45,596 9 ,000
CO_SERV_VIV 412,050 26,835 9 ,001
CO_SIT_EPERS 427,312 42,097 9 ,000
CO_SPLE_6MSES 805,019 419,804 9 ,000

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

En la Tabla 5.2, se presenta el conjunto de variables que resultaron
estadisticamente significativas las expectativas del nivel de abastecimiento de
productos en el mercado para el | trimestre del 2015, el aumento de los precios de los
servicios de la vivienda, la situacion econdémica del hogar en relacién a un afio atras y
las expectativas de empleo para el Il trimestre del 2015 puesto que p-valor es menor al
nivel de significancia del 5%.; lo que indica que aportan informacion importante al
modelo logistico.

Para la realizacion de los modelos logisticos, es puntual verificar la adecuacién de
modelo para la prediccion de la probabilidad de ocurrencia de la variable dependiente,

la cual se divide en un ajuste global y la eficacia predictiva del modelo, las cuales se
puntualizan a continuacion:
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1) Ajuste Global del Modelo Logistico Multinomial.

La informacion del ajuste del modelo muestra la adecuacion estimada del
modelo en términos generales para ello se plantea las hipotesis. H,: Todos los
coeficientes, a excepcion de la constante son iguales a cero, mientras la alterna H,:
Todos los coeficientes del modelo son distintos de cero. Lo que se busca es obtener un
p-valor menor al 5% de significancia, es decir, que todos los coeficientes del modelo

sean distintos de cero.

Tabla 5.3: Informacién de Ajuste Global del Modelo Logistico.

Criterios de ajuste de Pruebas de la razén de
modelo verosimilitud
Logaritmo de la Chi-
Modelo verosimilitud -2 cuadrado | gl Sig.
Solo interseccion 1036,723
Final 385,215 651,508 36 ,000

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

Como se puede evidenciar en la Tabla 5.3, se rechaza la hipétesis nula y se
concluye con evidencia estadisticamente significativa y un nivel de confianza del 95%,
que el modelo obtenido es adecuado para comprobar la relacion entre las variables

independientes con la dependiente.

2) Bondad de Ajuste del Modelo Logistico Multinomial.

Los estadisticos de bondad de ajuste de Pearzon y desvianza se hacen en funcién
de los errores, el nivel de significancia se compara con la hipétesis nula (H,: no existe

diferencia entre los valores predichos y observados). Lo que se busca es aceptar H, y
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rechazar la hipoétesis alternativa, se concluye con base a un p-valor es mayor al nivel

de significancia del 5%. Por lo que el modelo presentara buen ajuste.

Tabla 5.4: Bondad de Ajuste del Modelo Logistico.

Chi-cuadrado Gl Sig.
Pearson 282,835 264 ,203
Desvianza 217,142 264 ,984

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

En la Tabla 5.4, se acepta la hip6tesis nula por lo que se evidencia
estadisticamente que no existe diferencia entre los valores predichos y observados v el
modelo presenta buen ajuste para la prediccion de las expectativas sobre la situacion

econdmica dentro del hogar. 11 trimestre 2015.

3) Pseudo R-cuadrado.

En lo que respecta a la prueba del Pseudo R-cuadrado se hace en funcién de la
bondad de ajuste de los parametros. El criterio consiste, que el valor de los estadisticos
Cox y Snell, Nagelkerke deben ser proximo a uno (1) y el McFadden entre 0,2 y
0,4.Como se puede evidenciar en la Tabla 6.5, el modelo estimado es eficaz, es decir,
las variables independientes en el modelo estan relacionadas con la variable

dependiente.

Tabla 5.5: Pseudo R-cuadrado del Modelo Logistico.
Cox y Snell ,658
Nagelkerke | ,705
McFadden ,398

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Eficacia Predictiva del Modelo Logistico.

La eficacia predictiva de los modelos logisticos se comprueba a través de la
tabla de clasificacion relacionando la variable repuesta, (Valores Observados) con los
valores predichos por el modelo. Sin embargo, la tabla 5.6 refleja el porcentaje de
clasificacion correcta. Es decir, a partir del modelo ajustado, se clasifica cada
observacidn en la categoria mas probable, construyendo asi una matriz de clasificacién
observados - predichos y se utiliza el porcentaje de clasificaciones correctas como una
medida de la calidad de prediccion. A demas, muestra la eficacia predictiva individual
del modelo la cual es de 64,3% para la categoria Mejor a la Actual, en lo que respecta
a la clasificacion correcta en la categoria Igual a la Actual fue de 72,2%, del mismo
modo, en un 71,2% el modelo clasifico correctamente a los individuos en la categoria
Peor a la Actual, para finalizar los individuos en la categoria denominada No Sabe son
clasificados correctamente 75,2%.

Tabla 5.6: Clasificacion del Modelo Logistico.

Pronosticado
Mejorala | Igualala | Peorala Porcentaje
Observado Actual Actual Actual No Sabe correcto
Mejor a la Actual 83 26 7 13 64,3%
Igual a la Actual 9 161 32 21 72.2%
Peor a la Actual 1 36 108 6 71.5%
No Sabe 2 15 9 79 75,2%
Porcentaje global | 15 6oy 39,1% 257% | 19,6% 70,9%

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

De manera general, se obtuvo que el modelo logistico obtenido clasificd

correctamente a las expectativas de los hogares venezolanos en un 70,9%. Entonces,
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se evidencia que el modelo obtenido tiene un alto porcentaje de eficiencia para predecir

las expectativas de la situacion econémica dentro del hogar para el Il trimestre del

2015.

Estimacion de los Parametros del Modelo.

En la siguiente tabla se puede observar las estimaciones de los parametros de

las funciones logisticas.

Tabla 5.7 Estimacion de los Parametros del Modelo.

Su situacion econdmica en los proximos

6 meses sera

Mejor a la Actual

B
Interseccion -2,238
[CO_NIV_3_ME = 0177
Bueno]
[CONIV_3_ ME= |
Mediano] 0,008
[CO_NIV_3_ ME=
Bajo] 0,753
[CO_NIV_3_ME ob
=No Sabe]
[CO_SERV_VIV = 1174
Mayor]
[CO_SERV_VIV =
-0,71
Permanece Igual]
[CO_SERV_VIV = 0146
Menor]
[CO_SERV_VIV = ob
No Sabe]
[CO_SIT_EPERS = 3,024
Mejord]

Sig.
0,14
0,774

0,99

0,185

0,153

0,399

0,031

Exp(B)

0,838
0,992

0,471

0,309
0,492

1,157

20,567

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Mejor a la Actual

Igual a la Actual

[CO_SIT_EPERS =
Se Mantiene Igual]
[CO_SIT_EPERS =
Empeoro]
CO_SIT_EPERS =
No Sabe]
[CO_SPLE_6MSES
= Mejor a la
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
= Similarala
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
= Peor a la Actual]
[CO_SPLE_6MSES
=No Sabe]
Interseccion
[CO_NIV_3_ME =
Bueno]
[CO_NIV_3_ME =
Mediano]
[CO_NIV_3_ME =
Bajo]
[CO_NIV_3 ME
=No Sabe]
[CO_SERV VIV =
Mayor]
[CO_SERV_VIV =
Permanece Igual]
Continuacion, tabla
5.7
[CO_SERV_VIV =
Menor]
[CO_SERV_VIV =
No Sabe]
[CO_SIT_EPERS =
Mejoro]

2,066
1,246

Ob

6,257

2,752

1,998

0b
-2,913
0,918

0,851
1,021
0b
1,143

0,907

0,663
0b

-0,585

Continuacion, tabla 5.7

0,113

0,335

0

0

0

0,028
0,147

0,18

0,072

0,212

0,333

0,597

7,893

3,477

521,624

15,672

7,372

2,503
2,342

2,776

3,135

2,476

1,94

0,557

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Igual a la Actual

Peor a la Actual

CO_SIT_EPERS =
No Sabe]
[CO_SPLE_6MSES
= Mejor a la
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
= Similar a la
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
= Peor a la Actual]
[CO_SPLE_6MSES
=No Sabe]
Interseccion
[CO_NIV_3_ME =
Bueno]
[CO_NIV_3 ME =
Mediano]
[CO_NIV_3_ME =
Bajo]
[CO_NIV_3_ME
=No Sabe]
Continuacion, tabla
5.7
[CO_SERV_VIV =
Mayor]
[CO_SERV VIV =
Permanece Igual]
[CO_SERV_VIV =
Menor]
[CO_SERV_VIV =
No Sabe]
[CO_SIT_EPERS =
Mejoro]
[CO_SIT_EPERS =
Se Mantiene Igual]
[CO_SIT_EPERS =
Empeoro]

0b

3,236

3,902

2,769

0b
-3,18
-2,055

-0,846
0,635

Ob

-0,337
-0,357
20,447
0b
-0,104
0,533

1,132

Continuacion, tabla 5.7

0,003

0,061
0,036

0,269

0,299

0,711
0,702

0,998

0,95
0,697

0,403

25,423

49,498

15,936

0,128
0,429

1,887

0,714
0,7

758498377,8

0,901
1,705

3,103

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Continuacion, tabla 5.7
CO_SIT_EPERS =

No Sabe] 0b
[CO_SPLE_6MSES
= Mejor a la 2,913 0,053 18,416
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
Peor ala Actual =Similarala | 2912 0 18,386
Actual]
[CO_SPLE_6MSES
= Peor a la Actual] 4,378 0 79,643
[CO_SPLE 6MSES |

=No Sabe]
Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

Las funciones de regresion logistica quedan estructuradas de la siguiente

manera:

Z{(CO_SITCO_6ME: Mejor a la Actual) = -2,238 - 0,177*[CO_NIV_3_ME = Bueno] -
0,008*[CO_NIV_3 ME = Mediano] -0,753*[CO_NIV_3_ME = Bajo] -
1,174*[CO_SERV_VIV = Mayor] -0,710*[CO_SERV_VIV = Permanece lgual] +
0,146*[CO_SERV_VIV = Menor] + 3,024*[CO_SIT_EPERS = Mejord] +
2,066*[CO_SIT_EPERS = Se Mantiene Igual] + 1,246*[CO_SIT_EPERS = Empeord]
+ 6,257*[CO_SPLE_6MSES = Mejor a la Actual] + 2,752*[CO_SPLE_6MSES =
Similar a la Actual] + 1,998*[CO_SPLE_6MSES = Peor a la Actual]

Z,(CO_SITCO_6ME: Similar a la Actual) = -2,913 + 0,918*[CO_NIV_3_ME = Bueno]
+ 0,851*[CO_NIV_3_ME = Mediano] + 1,021*[CO_NIV_3_ME = Bajo] +
1,143*[CO_SERV_VIV = Mayor] + 0,907*[CO_SERV_VIV = Permanece lgual] +
0,663*[CO_SERV_VIV = Menor] - 0,585*[CO_SIT_EPERS = Mejor6] +
0,057*[CO_SIT_EPERS = Se Mantiene Igual] - 0,585*[CO_SIT_EPERS = Empeord]
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+ 3,236*[CO_SPLE_6MSES = Mejor a la Actual] + 3,902*[CO_SPLE_6MSES =
Similar a la Actual] + 2,769*[CO_SPLE_6MSES = Peor a la Actual]

Z3(CO_SITCO_6ME: Peor a la Actual) = -3,180 - 2,055*[CO_NIV_3_ME = Bueno] -
0,846*[CO_NIV_3 ME = Mediano] + 0,635 * [CO_NIV_3 ME = Bajo] -
0,337*[CO_SERV_VIV = Mayor] - 0,357*[CO_SERV_VIV = Permanece Igual] +
20,447*[CO_SERV_VIV = Menor] - 0,104*[CO_SIT_EPERS = Mejor6] +
0,533*[CO_SIT_EPERS = Se Mantiene Igual] + 1,132*[CO_SIT_EPERS = Empeoro]
+ 2,913*[CO_SPLE_6MSES = Mejor a la Actual] + 2,912*[CO_SPLE_6MSES =
Similar a la Actual] + 4,378*[CO_SPLE_6MSES = Peor a la Actual]

Z4(CO_S|TCO_6ME No Sabe) = Z1 + Zz + Z3

Estimacion de la Probabilidad de las Expectativas sobre la situacion econdémica
dentro del hogar, Il Trimestre 2015 haciendo uso del Modelo Logistico

Multinomial.

Una vez obtenidas las ecuaciones de la funcion logistica se procedio a realizar
el célculo las probabilidades correspondientes mediante la siguiente ecuacion
matematica de las estimaciones previas del modelo logistico.

Z;

P, =
YCl+ Z 4+ 2+ Z

A continuacion, se muestran las respuestas dadas por los hogares seleccionados
a cada una de las variables incluidas en el modelo, basado como referencia un hogar de
cada una de las ciudades estudiadas por la Encuesta del Sector Hogar (ESH), dado que

ya se conoce cada una sus expectativas en cada una de las variables.
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Tabla 5.8: Puntuaciones de los Hogares en las Variables Significativas.

Entidades

Expectativas

Co_Niv_3 Me

Co_Ser_Viv

Co_Sit_Epers

Co_Sple_6Mses

AMC

4

1

3

1

Anzoategui

Aragua

Barinas

Bolivar

Carabobo

Lara

Mérida

Monagas

Tachira

Zulia

R A W W W N W W WD

R NN DN R RN RN

N N W W N N N N DN -

N| & W] W] N W| W N W| =

En la Tabla 5.9, muestra el calculo de las ecuaciones para cada una de las

Fuente: Encuesta del Sector Hogar, Afio 2014.

multiplicandolo con su respectivo parametro estimado.

categorias de referencia de la variable respuesta, este se realiz sustituyendo las

puntuaciones de los hogares en cuanto a las variables incluidas en el modelo y

Tabla 5.9: Célculo de las Ecuaciones del Modelo Logistico.

Entidades Z1 Z2 Z3 SUMA(Z4)
AMC 22,287 17,528 22,395 62,21
Anzoategui | 9,753 16,887 43,558 70,198

Fuente: Elaboracion Propia del Autor, Salida Generada por la Herramienta
Microsoft Excel 2013
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Continuacion, tabla 5.7

Aragua 38,903 35,665 43,506 118,074
Barinas 26,158 28,471 53,056 107,685
Bolivar 38,903 35,665 43,506 118,074
Carabobo | 39,841 32,875 45,772 118,488
Lara 26,158 28,471 53,056 107,685
Mérida 43,501 37,265 64,82 145,586
Monagas 43,501 37,265 64,82 145,586
Tachira 47,234 51,075 71,196 169,505
Zulia 29,772 20,178 37,835 87,785

Fuente: Elaboracion Propia del Autor, Salida Generada por la Herramienta
Microsoft Excel 2013

Por su parte, la tabla 5.10, muestran las estimaciones de probabilidad de

pertenencia, es decir, la probabilidad que tiene un individuo a pertenecer a una

categoria de respuesta de la variable Expectativas de la Situacion Econémica Dentro
del Hogar, 11 trimestre 2015.

De acuerdo con los resultados obtenidos en la tabla 5.10, se puede decir que el

modelo estimado clasifico a los hogares de las principales ciudades de Venezuela en la

Categoria tres (Peor a la Actual), es decir, se estima que los hogares venezolanos de las

principales ciudades de Venezuela presenta mayor probabilidad de pensar que la

situacion econémica dentro del hogar para el Il trimestre del 2015 serian peor a la

vivida en diciembre del 2014.
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Tabla 5.10: Estimacion de los Odds-ratio del Modelo Logistico.

“p1” “p” “p3” o
Entidades | Mejor ala| Similara = Peorala NoF;:abe
Actual la Actual Actual
AMC 0,35258662 0,2772979 | 0,35429521 | 0,01582028
Anzoategui 0,13698418 | 0,23718363 | 0,61178685 | 0,01404534
Aragua | 0,3267128 | 0,29951963 | 0,36536943  0,00839814
Barinas | 0,24067719|0,26195887 | 0,48816304 | 0,0092009
Bolivar 0,3267128 |0,29951963 | 0,36536943| 0,00839814
Carabobo |0,33343097 | 0,27513223| 0,38306776 | 0,00836904
Lara 0,24067719|0,26195887 | 0,48816304 | 0,0092009
Meérida |0,29676095 | 0,25421937 | 0,44219775 0,00682193
Monagas |0,29676095 | 0,25421937 | 0,44219775/| 0,00682193
Téachira | 0,27702413|0,29955133| 0,4175596 | 0,00586493
Zulia 0,33532691|0,22726812 | 0,4261418 | 0,01126316

Fuente: Elaboracion Propia del Autor, Salida Generada por la Herramienta
Microsoft Excel 2013

Considérese el caso del Estado Anzoategui, aunque sus puntuaciones no fueron
del todo pesimistas ya que el hogar manifestd: que esperaba que el nivel de
abastecimiento para el | trimestre del 2015 seria medio, que no percibié aumento en el
nivel de precios de los servicios de la vivienda, que su situacion econémica mejoro en
relacion al 2013 y que esperaba que la situacion de empleo mejorara para el 1l trimestre
del 2015, present6 mayor probabilidad en que la situacién econémica dentro del hogar

para el Il trimestre del 2015 serian peor a las de diciembre del 2014.
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b) Modelo de Regresion Logistica para el Anélisis de las Expectativas de la

Situacion Econdmica del Pais, 11 trimestre del 2015.

Para este modelo solo se presentara el calculo de las probabilidades de

ocurrencia de la variable independiente CO_SIN_6S (Situacion econémica general del

pais en los proximos 6 meses) ya que el anterior sirvio de ilustracion para ver los pasos

a seguir para la estimacién de un modelo que cumpla los requerimientos para realizar

predicciones.

El modelo para estimar las expectativas de la situacion econdmica del pais para
el 1l trimestre del 2015 es idoneo para realizar estimaciones (Revisar Anexos
del 1 al 6) ya que cumple con todos los requerimientos necesarios descritos uno

a uno en el caso antes planteado.

Las variables independientes estadisticamente significativas resultaron ser: las
expectativas en cuanto al aumento de los precios en comparacion con los del
mes de noviembre del 2014, las expectativas en cuanto al comportamiento de
los precios para el | trimestre del 2015, el nivel de abastecimiento de productos
en diciembre del 2014, las expectativas en cuanto al nivel de abastecimiento de
productos en el mercado para el | trimestre del 2015, el cbmo considera que €s
la situacion de empleo en diciembre del 2014 con relacion a la de diciembre del
2013 y el como espera que sea la situacion de empleo en el pais para el Il
trimestre del 2015.

Las funciones de probabilidad para estimar las Expectativas de la Situacion

Economica del Pais, Il trimestre del 2015. Segun los coeficientes estimados del Modelo

de Regresion Logistica Multinomial (Anexo 7) quedan estructuradas de la siguiente

manera:
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Z1(CO_SIN_6S: Mejor a la Actual) = 0,049+,782*[CO_COM_MES =Aumentaron] -
0,560*[CO_COM_MES  =Permanecieron Igual] -1,282*[CO_COMP_3MES

=Aumentaran]+0,802*[CO_COMP_3MES=Permaneceran Igual] -
0,674*[CO_COMP_3MES=Disminuiran] -4,670*[CO_NIV_ACT =Bueno] -
3,840*[CO_NIV_ACT =Mediano] -2,738*[CO_NIV_ACT
=Bajo0]+1,237*[CO_NIV_3_ME =Bueno]+0,524*[CO_NIV_3 ME =Mediano]-
0,083*[CO_NIV_3 ME =Bajo] -2,100*[CO_SITN_EM =Mejord]-
0,862*[CO_SITN_EM =Se Mantiene Igual]* -2,386*[CO_SITN_EM =Empeoro]+
8,591*[CO_SPLE_6MSES=Mejor a la Actual]+

4,559*[CO_SPLE_6MSES=Similar a la Actual]+ 3,865*[CO_SPLE_6MSES =Peor

a la Actual]

Z,(CO_SIN_6S: Similar a la Actual) = 1,168+0,047* CO_COM_MES =Aumentaron] -
1,783*[CO_COM_MES =Permanecieron Igual]+1,801*[CO_COMP_3MES

=Aumentaran]+ 2,595*[CO_COMP_3MES=Permaneceran Igual]+
2,738*[CO_COMP_3MES=Disminuiran] -6,733*[CO_NIV_ACT  =Bueno]-
5,320*[CO_NIV_ACT =Mediano]-5,369*[CO_NIV_ACT =Bajo]
+0,727*[CO_NIV_3_ME =Bueno]+ 0,882*[CO_NIV_3_ME

=Mediano]+0,862*[CO_NIV_3 _ME =Bajo]+ 0,778*[CO_SITN_EM =Mejord]-
0,023*[CO_SITN_EM =Se Mantiene Igual] -0,821*[CO_SITN_EM =Empeoro]+
2,857*[CO_SPLE_6MSES=Mejor a la Actual]
+5,251*[CO_SPLE_6MSES=Similar a la Actual]+ 3,023*[CO_SPLE_6MSES

=Peor a la Actual]

Z3(CO_SIN_6S: Peor a la Actual) = -30,260+15,689* CO_COM_MES =Aumentaron]+
11,979*[CO_COM_MES =Permanecieron Igual]+ 0,406*[CO_COMP_3MES
=Aumentaran]+ 1,180*[CO_COMP_3MES=Permaneceran Igual] -
14,292*[CO_COMP_3MES=Disminuiran]+ 12,253*[CO_NIV_ACT =Bueno]+
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12,198*[CO_NIV_ACT  =Mediano]+ 12,142*[CO_NIV_ACT =Bajo] -
1,062*[CO_NIV_3 ME  =Bueno]  -0,928*[CO_NIV_3 ME  =Mediano]+
0,913*[CO_NIV_3 ME =Bajo]+ 1,569*[CO_SITN_EM =Mejoro]+
0,437*[CO_SITN_EM =Se Mantiene Igual]+ 0,214*[CO_SITN_EM =Empeord]+
1,757*[CO_SPLE_6MSES=Mejor a la Actual]+3,416*[CO_SPLE_6MSES=Similar
a la Actual]+ 4,517*[CO_SPLE_6MSES =Peor a la Actual]

Z4(CO_S|N_68 No Sabe) = Zl + ZZ + Z3

Tabla 5.11: Célculo de las Ecuaciones del Modelo Logistico. Expectativas de la

Situacion Econdmica del Pais, 11 trimestre del 2015.

Entidades Z1 z2 Z3 SUMA(Z4)
AMC -30,41 -3,481 68,405 34,518
Anzoategui| -11,16 -19,7 172,626 141,768
Aragua 23,41 40,59 92,924 156,919
Barinas 1,633 -3,677 80,631 78,587

Bolivar -11,61 -16,22 117,29 89,46

Carabobo -30,3 -29,83 108,677 48,552
Lara 20,64 29,912 97,475 148,026
Meérida 5,408 -5,092 126,98 127,296
Monagas -12,76 -9,089 104,584 82,734
Tachira 5,408 -5,092 126,98 127,296
Zulia 5,408 -5,092 126,98 127,296

Fuente: Elaboracion Propia del Autor, Salida Generada por la Herramienta
Microsoft Excel 2013

En la Tabla 5.11, pauta el célculo de las ecuaciones para cada una de las
categorias de referencia de la variable respuesta, este se llevod acabo sustituyendo las
puntuaciones de los hogares (Anexo 8) a cada una de las variables incluidas en el

modelo y multiplicandolo con su respectivo parametro estimado.
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Tabla 5.12: Estimacion de los Odds-ratio del Modelo Logistico. Expectativas

de la Situacion Econ6mica del Pais, Il trimestre del 2015.

“p1” “p2” “p3” DA
Entidades | Mejorala | Similarala| Peorala Nopsibe
Actual Actual Actual
AMC -0,85607298 | -0,09800664 | 1,925924883 | 0,028154738
Anzoéategui | -0,07818979 | -0,13795108  1,209136501 | 0,007004371
Aragua |0,148208892 0,257030503 | 0,588428245 0,00633236
Barinas | 0,020518426 | -0,04620101| 1,01311772|0,012564866
Bolivar | -0,12831086 | -0,17933893| 1,29659518| 0,01105461
Carabobo | -0,61147885 | -0,60189296  2,193190991 | 0,02018082
Lara | 0,1384926120,200716653|0,654080496 0,006710238
Mérida | 0,042152522| -0,03968947  0,989742471|0,007794475
Monagas | -0,15239926 -0,10854611 | 1,249002795| 0,01194258
Téachira |0,042152522 | -0,03968947  0,989742471|0,007794475
Zulia 0,042152522 | -0,03968947 | 0,989742471 0,007794475

Fuente: Elaboracion Propia del Autor, Salida Generada por la Herramienta
Microsoft Excel 2013

La tabla 5.12, muestra la probabilidad de ocurrencia de las categorias de la
variable dependiente. Con los resultados obtenidos, se puede deducir que el panorama
en cuanto a expectativas de mejora de la situacion econémica del pais es negativo, esto
quiere decir que, es menos probable que los hogares esperen que la situacion econémica

del pais para el Il trimestre del 2015 sea mejor o igual a la de diciembre del 2014.
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Por otra parte, tomando como referencia al Estado Carabobo, se puede observar
que es el estado con mayor probabilidad de pertenecer a la tercera categoria, es decir,
que es dos veces mas probable que un hogar del estado Carabobo que no sepa o que no
tenga expectativas en cuanto a la situacion econdmica del pais para el Il trimestre del

2015, considere que es peor a la del mes de diciembre del 2014.
Para facilitar la interpretacion de la Tabla 5.12 se procedié a realizar la
transformacion exponencial a los odds-ratio de las expectativas inflacionarias del pais

para el segundo trimestre del 2015.

Tabla 5.13: Estimacion de la Probabilidad del Modelo Logistico. Expectativas

de la Situacién Econ6mica del Pais, Il trimestre del 2015.

“p1” “p2” “p3” DA
Entidades | Mejorala | Similarala| Peorala NoPSL;be
Actual Actual Actual
AMC 1,12542E-43 | 5,56069E-32 1 1,80679E-30
Anzoategui 1,39767E-80 | 2,75977E-84 9,86968E-76
Aragua | 5,74964E-31 1,67776E-23 1 6,39407E-69
Barinas | 4,64819E-35 | 2,3017E-37 1 8,05674E-36
Bolivar |9,65379E-57 | 9,56892E-59 1 1,06273E-51
Carabobo | 4,04989E-61 | 6,5188E-61 1 5,84791E-48
Lara 3,92314E-34 | 4,19357E-30 1 4,78282E-65
Mérida | 1,46376E-53 | 4,04279E-58 1 2,77853E-56
Monagas | 1,00385E-51 | 3,95608E-50 1 3,50403E-46
Tachira |1,46376E-53 | 4,04279E-58 1 2,77853E-56
Zulia 1,46376E-53 | 4,04279E-58 1 2,77853E-56

Microsoft Excel 2013
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En la tabla 5.13 presenta la estimacion de los odds promedio para las
expectativas de la situacién econdmica del pais para el segundo trimestre del 2015, la
cual se evidencia que es 100% probable que los hogares que no tenian expectativas en
cuanto al mejoramiento, o en su defecto, la decadencia de la situacion econémica para

el segundo trimestre del 2015, estimen que sera peor a la vivida en diciembre del 2014
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CONCLUSIONES.

Se detect6 a través de los indicador de respuesta cualitativa, indice de Saldo
Neto e Indice de Disconformidad, desarrollado por el departamento de Analisis y
Estudios Especiales del Departamento de Control de Calidad de la Gerencia de
Estadisticas Econdmicas del Banco Central de Venezuela en términos porcentuales, las
expectativas mensuales de la situacién econémica en el afio 2014 resultaron ser
pesimistas. Lo que indica que los hogares venezolanos no tenian sus expectativas
alejadas de la realidad por la cual estaba pasando el pais, por ende, si se compara esto
con los indicies inflacionarios oficiales publicados por el BCV, se observa las cifras
oficiales las cuales muestran una inflacion a comienzos del 2014 del 52,6%, finalizando
con una inflacién por encima del 60% la cual tuvo gran repercusion en el pais,

principalmente en los hogares venezolanos.

Segun la teoria de las expectativas y los resultados obtenidos a través de los
modelos logisticos ‘planteados, se puedo evidenciar que las expectativas suelen ser
volatiles y esta a su vez, afecta a las expectativas de inflacion a corto y mediano plazo,
como se pudo evidenciar para los dos modelos planteados las variables relacionadas
con las expectativas en el nivel de abastecimiento y la situacion de empleo en el pais
resultaron ser las variables estadisticamente mas significativas para estimar las
expectativas de la situacion econdémica dentro del hogar y en el pais para el segundo
trimestre del 2015. Lo que indica que estas variables estan estrechamente relacionadas

con el bien estar de los hogares venezolanos.
En relacion con lo antes expuesto, lo que mas aqueja a los hogares venezolanos

son los indices de abastecimiento y de empleo en el pais, aunque la tasa de desempleo

en enero del 2014 fue de 9,4 y disminuir a 5,5 en el mes de diciembre, lo que indica
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que aunque haya disminuido no es suficiente o garante de que la situacion en los
hogares venezolanos haya mejorado, pues el nivel adquisitivo de los hogares fue
disminuyendo como consecuencia de los indices inflacionarios en el pais durante ese

afo.

Ademas de encontrar una relacion entre los factores que generan las
expectativas inflacionarias en los hogares venezolanos con las expectativas de la
situacién econdmica del hogar y del pais, se pudo hacer estimaciones de probabilidad
de las expectativas para el segundo trimestre del 2015 a través del modelo logistico
planteado, obteniendo resultados pesimistas, ya que se estimé que la situacion
econémica empeoraria, lo cual no esté lejos de la realidad, segun cifras oficiales dadas
el 15 de enero del 2016 por el Banco Central de Venezuela la variacion acumulada
durante los primeros nueve meses del afio 2015 fue de 180,7%. Esta situacion trajo
como consecuencia anomalias en la comercializacidn de bienes y servicios, y ha dado
lugar a fendmenos como el “bachaqueo” de los principales productos demandados por
los hogares venezolanos como una medida para recibir mayores ingresos o la

adquisicién de productos de primera necesidad.

El estudio realizado es de gran utilidad para el Departamento de Control de
Calidad y por ende, para la Gerencia de Estadisticas Econdmicas del Banco Central de
Venezuela, ya que es el primer estudio de caracter predictivo realizado a los datos
obtenidos a través del cuestionarios de Percepcion - Expectativa Inflacionaria y
Econdmica de la Encuestas del Sector Hogar (ESH13), a través del mismo se le da
respuesta a las inquietudes planteadas en esta investigaciéon documental. Del mismo
modo, proporciona informacién relevante que les permitira realizar analisis mas

exhaustivos en miras de mejorar o plantear medidas econémicas y fiscales.

125



1)

2)

3)

RECOMENDACIONES.

Reducir la dimensionalidad de la categorizacion de respuestas de las variables
incluidas en el cuestionarios de Percepcion - Expectativa Inflacionaria y
Econémica de la Encuestas del Sector Hogar, pues éstas redunda en las
respuesta y esto trae consecuencias al realizar estimaciones en los parametros
de los distintos analisis estadisticos que se pudieran realizar; ademas facilitaria
la puntualizacion de las percepcion del encuestado al tener un instrumento con
menor categorizacion en las variables medidas lo que reduce el tiempo de la

encuesta.

Realizar un documento metodoldgico donde se especifique paso a paso cada
uno de los procedimientos con su respectiva ejemplificacion e interpretacion de
los indicadores de respuesta cualitativa, ademas, establecer méas criterios de
interpretacion en el indice de Saldo Neto e indice de Disconformidad, para asi
realizar conclusiones mas eficaces en cuanto a los resultados que estos puedan

arrojar.

Aplicar la metodologia expuesta en esta investigacion para estimar las
expectativas inflacionarias, de empleo y abastecimiento de los hogares
venezolanos paraasi prever las decisiones de consumo del sector hogares, pues
se puede estimar futuras conductas de los individuos, asimismo se pudo
comprobar que los modelos logisticos son sencillos y apropiados para realizar
este tipo de investigaciones documentales.
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ANEXO 1: Contrastes de la Razén de Verosimilitud. Expectativas de la
Situacion Economica del Pais, 11 Trimestre 2015.

Efecto

Interseccion
CO_COM_MES
CO_COM_A
CO_COMP_3MES
CO_NIV_ACT
CO_NIV_3 ME
CO_ESTA _REGU
CO _ALIM BEB
CO_TRANS
CO_VEST _CAL
CO_SERV_VIV
CO_ALQU VIV
CO_RESTA
CO_RECREACION
CO_SIT_EPERS
CO_SITN_GEN
CO_SITN_EM
CO_SPLE_6MSES
CO_MOM_COM
CO_SAT_COMP
Nintruccion
Ingreso

ANEXOS.

Criterios de ajuste de

modelo

Logaritmo de la
verosimilitud -2 de
modelo reducido

576,663?
592,437"
580,728"
596,774°
598,923"
612,677"
577,272°
583,688"
581,581"
577,535
592,378"
597,164°
582,308"
590,057"
588,399"
586,798"
591,521°
1052,329°
579,540P
590,625"
577,865"
589,177°

Pruebas de la razén de

verosimilitud

Chi-
cuadrado
,000
15,774
4,065
20,111
22,260
36,014
,609
7,025
4,918
872
15,715
20,501
5,645
13,394
11,736
10,135
14,858
475,666
2,877
13,962
1,202
12,514

W O|lw o | o o o o O |wv (o |o|w o|o|o v o o

©

Sig.

,015
,907
,017
,008
,000
,894
,634
,841
1,000
,073
,015
,464
,037
,229
,340
,095
,000
411
,124
,753
,186

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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ANEXO 2: Contrastes de la Razén de Verosimilitud para el Modelo Ajustado.

Expectativas de la Situacion Econémica del Pais, Il Trimestre 2015.

Criterios de ajuste de Pruebas de la razén de

modelo verosimilitud
Efecto Logaritmo de la .

o Chi- )

verosimilitud -2 de gl Sig.
. cuadrado
modelo reducido

Interseccion 383,413 ,000 0 .
CO COM_MES 398,117 14,704 6 ,023
CO_COMP_3MES 406,960 23,546 9 ,005
CO NIV_ACT 401,595 18,182 9 ,033
CO_NIV_3 ME 420,452 37,038 9 ,000
CO SITN EM 403,336 19,923 9 ,018
CO_SPLE_6MSES 928,707 545,293 9 ,000

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

ANEXO 3: Ajuste Global del Modelo Logistico. Expectativas de la Situacion
Econdémica del Pais, 11 Trimestre 2015.

Criterios de ajuste Pruebas de la razon de
de modelo verosimilitud
Modelo . .
Logaritmo de la Chi- S;
verosimilitud -2 cuadrado g
So6lo interseccion 1258,389
Final 383,413 874,976 51 ,000

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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ANEXO 4: Bondad de Ajuste del Modelo Logistico. Expectativas de la Situacion
Econdémica del Pais, 11 Trimestre 2015.

Chi-cuadrado gl Sig.
Pearson 501,655 513 ,632
Desvianza 288,987 513| 1,000

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

ANEXO 5: Bondad de Ajuste del Modelo Logistico. Expectativas de la Situacion
Econdémica del Pais, 11 Trimestre 2015.

Cox y Snell ,763
Nagelkerke 824
McFadden ,552

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.

ANEXO 6: Clasificacion del Modelo Logistico. Expectativas de la Situacion
Econdémica del Pais, 11 Trimestre 2015.

Pronosticado

Observado = Mejorala Similarala| Peorala No Porcentaje
Actual Actual Actual Sabe correcto
Mejor ala 77 7 5 4 82,8%
Actual
Similar a la 5 122 21 11 76.7%
Actual
Peor ala 3 36 194 20 76.7%
Actual
No Sabe 3 5 10 85 82.5%
Porcentaje 14.5% 28.0% 378% | 197% @ 78.6%
global

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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ANEXO 7: Estimacion de los Parametros del Modelo Logistico. Expectativas de

la Situacion Econdmica del Pais, |1 Trimestre 2015.

La situacion econdémica en el pais para

los préximos 6 meses sera B gl Sig. Exp(B)

Mejor a la Actual Intercepcion = 0,049 1 0,982

CO_COM_ME
S 0,782 1 0,62 2,186
=Aumentaron]

[CO_COM_M
ES
=Permaneciero
n lgual]

[CO_COM_M
ES =No Sabe]

-0,56 1 0,754 0,571

Ob 0

[CO_COMP_3
MES -1,282 1 0,123 0,278
=Aumentaran]

[CO_COMP_3
MES=Permane | 0,802 1 0,384 2,231
ceran lgual]

[CO_COMP_3

MES=Disminui | -0,674 1 0,727 0,51
ran]

[CO_COMP_3

MES=No Sabe]

[CO_NIV_AC
T =Bueno]
[CO_NIV_AC
T =Mediano]

Ob 0

-4,67 1 0,037 0,009

-3,84 1 0,04 0,022

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Continuacion, ANEXO 7.

[CONIVAC 5238 | 1 | 0127 | 0065
T =Bajo]
[CO_NIV_AC
T =No Sabe] 0b 0
[CO:NIV—3—M 1,237 1 0,213 3,446
E =Bueno]
[CO NIV 3 M
E ~Mediano] 0,524 1 0,607 1,689
[CONIVIMI 083 1 0928 092
E =Bajo]
[CO NIV 3 M
E =No Sabe] 0b 0
[CO_SITN.E
M =Mejord] 2,1 1 0,124 0,122
[CO_SITN_E
M =Se -0,862 1 0,349 = 0,422
Mantiene
Igual]
[COSITN.E | 54306 | 1 0008 = 0,092
M =Empeord]
[CO_SITN_E
M =No sabe] 0b 0
[CO _SPLE 6
MSES=Mejor @ 8,591 1 0 5385,079
a la Actual]
[CO_SPLE 6
MSES=Similar 4,559 1 0 95,509
a la Actual]

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Continuacion, ANEXO 7.

[CO_SPLE 6
MSES =Peor a | 3,865 1 0 47,695
la Actual]

[CO_SPLE_6
MSES = No Ob 0
Sabe]

Similar a la Actual Interseccion 1,168 1 0,514

CO_COM_ME
S 0,047 1 0,968 1,049
=Aumentaron]

[CO_COM_M
ES
=Permaneciero
n lgual]

-1,783 1 0,227 0,168

[CO_COM_M

ES =No Sabe] 0b 0

[CO_COMP_3
MES 1,801 1 0,028 6,057
=Aumentaran]

[CO_COMP_3
MES=Permane | 2,595 1 0,006 13,398
ceran lgual]

[CO_COMP_3
MES=Disminui 2,738 1 0,057 = 15,459
ran]

[CO_COMP_3

MES=No Sabe] 0b 0

[CO_NIV_AC

T ~Bueno] -6,733 1 0,001 0,001

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Continuacion, ANEXO 7.

[CO_NIV_AC |
T =Mediano] 5,32 1 0,002 0,005
[CONIVAC 5360 1 | 0001 = 0005
T =Bajo]
[CO_NIV_AC
T =No Sabe] 0b 0
[CONIVIM 4207 ' 1 | 0406 = 2069
E =Bueno]
[CO NIV 3 M
E =Mediano] 0,882 1 0,303 2,415
[CONIVIMI 5660 | 1 | 0268 2369
E =Bajo]
[CO NIV 3 M
E =No Sabe] 0b 0
[CO_SITN_E
M =Mejord] 0,778 1 0,478 2,176
[CO_SITN_E
M =Se 0,023 1 | 0971 0978
Mantiene
Igual]
[COSITNE | o1 1 0146 044
M =Empeoro]
[CO_SITN_E
M =No sabe] 0b 0
[CO_SPLE_6
MSES=Mejor @ 2,857 1 0,007 17,414
a la Actual]
[CO_SPLE_6
MSES=Similar | 5,251 1 0 190,804
a la Actual]
[CO_SPLE_6
MSES =Peora | 3,023 1 0 20,557
la Actual]
[CO_SPLE_6
MSES = No Ob 0
Sabe]

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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Peor a la Actual

Interseccion

CO_COM_ME
S
=Aumentaron]
[CO_COM_M
ES
=Permaneciero
n lgual]
[CO_COM_M
ES =No Sabe]
[CO_COMP_3
MES
=Aumentaran]
[CO_COMP_3
MES=Permane
ceran lgual]
[CO_COMP_3
MES=Disminui
ranj
[CO_COMP_3
MES=No Sabe]
[CO_NIV_AC
T =Bueno]
[CO_NIV_AC
T =Mediano]
[CO_NIV_AC
T =Bajo]
[CO_NIV_AC
T =No Sabe]
[CO_NIV_3 M
E =Bueno]
[CO NIV 3 M
E =Mediano]
[CO_NIV_3 M
E =Bajo]

-30,26

15,689

11,979

Ob

0,406

1,18

-14,292

Ob
12,253
12,198
12,142

Ob
-1,062
-0,928

0,913

Continuacion, ANEXO 7.

1

1

1

0,986

0,993

0,995

0,53

0,148

0,994

0,191
0,23

0,149

6510407,
97

159320,1
46

1,501

3,253

6,21E-07

209545,9
85

198445,6
07

187671,7
03

0,346
0,395

2,491

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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[CO_NIV_3 M
E =No Sabe]
[CO _SITN_E
M =Mejord]
[CO_SITN_E
M =Se
Mantiene
Igual]
[CO_SITN_E
M =Empeoro]
[CO_SITN_E
M =No sabe]
[CO_SPLE_6
MSES=Mejor
a la Actual]
[CO_SPLE_6
MSES=Similar
ala Actual]
[CO_SPLE_6
MSES =Peor a
la Actual]
[CO_SPLE_6
MSES = No
Sabe]

Ob

1,569

0,437

0,214

Ob

1,757

3,416

4,517

Ob

Continuacion, ANEXO 7.

0

1

0,129

0,49

0,689

0,146

4,8

1,549

1,239

5,793

30,448

91,561

Fuente: Salida generada por el paquete de computo IBM SPSS 23.
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ANEXO 8: Puntuaciones de los Hogares en las Variables Significativas.
Expectativas de la Situacion Economica del Pais, Il Trimestre 2015.

RESPUESTAS

Entidades

CO_NIV_ACT

CO_SITN_EM

CO_NIV_3 ME

CO_COM_MES
CO_COMP_3MES
CO_SPLES_6MSES

AMC
Anzoategui
Aragua
Barinas
Bolivar
Carabobo
Lara
Meérida
Monagas
Tachira

Zulia 1 1 3 3 3 3
Fuente: Elaboracion Propia del Autor con Base a la Informacién Obtenida por

la ESH, Afo 2014.
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RESUMEN (ABSTRACT):

La inflacion es un una anomalia que se caracteriza por el aumento progresivo de los
precios en todas las actividades inherentes en el mercado de bienes y/o servicios, las
cuales reflejan sus incidencias a través de las fluctuaciones en los niveles de precios;
por ende, ésta afecta los articulos de primera necesidad perturbando principalmente a
los consumidores, quienes se ven obligados a limitar sus niveles de consumo. Esto
genera inseguridad en los consumidores por lo que generan expectativas en funcion de
las variables econdmicas para tener una vision subjetiva de los cambios en las mismas.
El Banco central de Venezuela lleva desde mediados de 2013 la Encuesta de
Percepcién — Expectativas Inflacionarias y Econdémicas para estudiar la apreciacién del
Sector Hogar en cuanto a la inflacion y situacion econdémica para establecer si sus
decisiones de consumo afectan los indicadores macroeconémicos llevados por esta
institucion. En este sentido, la presente investigacion, de tipo documental, se realizo
con el fin de analizar las expectativas inflacionarias de los hogares de las principales
ciudades de Venezuela para el segundo trimestre del 2015. De acuerdo con los
indicadores de respuestas cualitativas se obtuvo que para el afio 2014, las expectativas
inflacionarias fueron pesimistas en cuanto a la mejoria de la situacion econémica del
pais y del hogar. Posteriormente se estimaron dos modelos con los que se obtuvo que
las variables de expectativas de empleo y de abastecimiento son las que mas influyen
en las expectativas en cuanto a la situacion econémica dentro del hogar y del pais de
las principales ciudades de Venezuela; se estimd que, los hogares consideran que sus
expectativas, para el segundo trimestre del 2015, en cuanto a la situacion econdmica
dentro del hogar y del pais es peor que la vivida en diciembre del 2014.
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