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RESUMEN

La inflacion es el aumento descontrolado y exagerado de precio, ocurre cuando
la oferta de bienes y servicios no cubren las exigencias 0 demanda de la poblacion.
Este fendmeno ocurre en casi todos los paises del mundo en algunos de manera
controlada y en otros de manera descontrolada, tanto, que afecta todo el sistema
econdémico de los paises que padecen este fendmeno de manera descontrolada y con
una gran frecuencia afio tras afio.

Cada nacion del mundo ha implementado medidas economicas con el fin de
controlar la inflacion, en algunos se han obtenido resultados positivos, pero en otros
los resultados han sido no solo negativos, sino en muchos casos devastadores. En la
década de los 90 Venezuela obtuvo cifras alarmantes en cuanto a inflacion, esta
supero los tres digitos, lo que se considera en economia, destructivo para el sistema
econdémico general del pais. Pero existen otras variables macroeconémicas que sufren
cambios casi de manera simultanea con la inflacion.

La finalidad de este trabajo es analizar los factores que inciden en la variacion
de la inflacion, con el fin de determinar cuales son las variables macroeconémicas
que influyen de forma directa sobre este fendmeno y asi determinar el
comportamiento de la variable objeto de estudio.

Obtuvimos un modelo econométrico el cual contiene una variable dependiente
u objeto de estudio y dos variable independiente: tasa de interés pasiva acompariada
de un parametro (1,25058117) el cual indica el porcentaje en que se incrementara
cada vez que la tasa de interés aumente un 1% y la segunda variable: efecto crisis
financiero acompafiado de un pardmetro (65,2743206), el cual representa el
porcentaje de variacion en que se incrementara de darse una crisis financiera con la
mismas caracteristicas que la década de los 90.

vii



INTRODUCCION

Existen diversos indicadores econdmicos que determinan ciertos parametros de
un fendmeno o variable econdmica y explican el comportamiento de la economia de
un pais. Estos indicadores permiten predecir el comportamiento de las variables
macroecondmicas, es decir pueden explicar como se desarrolla la economia de una
sociedad. Uno de los indicadores economicos de mayor importancia tanto para la

sociedad como para los gobiernos es la inflacion.

“La inflacién consiste en un aumento general del nivel de los precios que obedece a la
pérdida de valor del dinero. Las causas concretas e inmediatas de la inflacion son diversas pero, en
esencia, se produce inflacion cuando la oferta monetaria crece mas que la oferta de bienes y

servicios”

“La inflacién se puede identificar con el crecimiento continuo y generalizado de los precios
de los bienes y servicios existente en una economia; crecimiento medido y observado mediante la

evolucion de algun indice de precios.”

Segun estas definiciones podemos decir que la inflacion es el aumento de los
precios de manera continua, esto debido a que la oferta monetaria es mayor que la
oferta de bienes y servicios, es decir, la cantidad de dinero que existe en circulacion

es mayor gue la cantidad de producto que existen en los mercados.

Se estima que la inflacion existe desde la época del papel moneda y para ser un
fendmeno tan antiguo, todavia en la actualidad causa grandes desastres tanto en las

pequefias como en las grandes economias del mundo.



Venezuela ha vivido este fendbmeno econdmico por varias décadas, pero no es tan
antiguo como en otras economias del mundo. Durante la dictadura de Marcos Pérez
Jiménez los Venezolanos no conocieron los efectos de la inflacion para los afios
1951-1957 los precios variaron a razon de 0,75% anual, algo casi insignificante. Para
el gobierno de Romulo Betancourt la inflacion anual se habia duplicado ubicandose
en 1,5% anual pero todavia podia considerarse un nivel excelente, para el primer
gobierno de Rafael Caldera la inflacion se habia quintuplicado ubicandose en 3,63%
promedio anual y para el primer mandato de Carlos Andrés Pérez los VVenezolanos
vivieron por primera vez una inflacion de 2 digitos algo bastante preocupante para
una economia, aun cuando pareciera que no se tomaron las medidas correctivas

necesarias ya que esta siguié subiendo de manera continua.

Inflacion en Venezuela
(1831-2009)
——Asnibal Baptista ——DBanco Central de Venezuela
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(1830-1949: Asrubal Baptista; 1950-2009: BCV)

El cuadro anterior nos muestra el comportamiento de la inflacion y se observa
que antes de la décadas de los 50 la inflacidon sube y bajaba dentro de un intervalo

aceptable y podria decirse que se mantiene dentro de esos parametro de manera



contante, pero a partir de 1950 se observa solo un crecimiento de manera continuo
hasta alcanzar niveles devastadores para la economia como se observa en el afio 1997

que la inflacion supero los 3 digitos.

Se cree que este fendmeno no es un hecho aislado, sino que es la consecuencia
de malas politicas por parte de los gobiernos, ya que la inflacion es una variable que
depende de otros factores econdmicos que son regulados por las politicas de cada
gobierno, tales como: la estimulacion por parte de los gobiernos a la produccion
nacional, la capacidad de generar empleo, la emision de dinero, el crecimiento de las

importaciones entre otras.

En las ultimas 2 décadas, especificamente en los afios 1999-2004 se logran
grandes logros en materia de inflacién, se logra reducir de manera significativa el
crecimiento de la misma, pero esto no duraria mucho tiempo, ya que en los afios
siguientes su comportamiento se invirtid y comenzd nuevamente su crecimiento. A
partir de este momento, este fendmeno ha experimentado un crecimiento perenne lo
que nos lleva a pensar cuales fueron las razones por las que a principio de esta década

se logro disminuir y posteriormente comienza un crecimiento en esta variable.

Todos los esfuerzos por mantener este indicador econémico en los niveles mas
bajos en las Ultimas décadas han fracasado, pero habria que preguntarse cuales han
sido las razones de este fracaso, si se han mantenido las mismas politicas
macroeconomicas bajos las mismas condiciones, si es que el gobierno en los Gltimos
afios no le ha dado el mismo tratamiento, si las variables que afectan a la inflacion no
han sido controladas de la mejor maneras o estan respondiendo por si solas a los

movimientos de la economia mundial.

Las estadisticas indican que esta variable se encuentra en ciclo vicioso, cuando

se logra controlar el indicador por varios afios seguidos, este no logra mantenerse sino



que por el contrario, solo se mantiene o disminuye por pocos periodos Yy

posteriormente comienza su asenso nuevamente.

En la actualidad, el movimiento de este indicador no ha variado mucho, es
decir, los precios siguen subiendo pese a los esfuerzo del gobierno por implantar
politicas economicas destinadas a la disminucion de la misma. Los cambios y el
desarrollo de las economias mundiales y de la economia de nuestro pais han hecho
que la inflacion sea cada vez méas dependiente de otros factores, pareciera que cada

hecho politico, social y econdmica genera un impulso sobre esta variable.

Existen una serie de aspectos y de variables que son importantes conocer sobre
los factores que generan el incremento de la inflacién en Venezuela dentro de nuestra
economia y de las razones y efectos que crean este tipo de fendmeno, asi como la
variacion y cudles son las ventajas y desventajas que esta proporciona a nuestro
economia, pero toda esta informacion sera desarrollada mas adelante en esta

investigacion asi como otros aspectos vinculados con el tema.

Este trabajo pretende elaborar un modelo que permita determinar los factores
que determinan la variacién de la inflacion dentro del proceso Econdmico
Venezolano, asi como el comportamiento de dichos factores. Para tal fin, se

estructura de la siguiente manera:

El capitulo I. En el cual se desarrollara las generalidades del estudio, donde
encontraremos: el planteamiento del problema, el objetivo general del estudio, los
objetivos especificos y la justificacion del estudio que se va a desarrollar. El capitulo
I, se desarrollaran los aspectos tedricos que dan base a esta investigacion donde
desglosaremos: los antecedentes, las bases teoricas, institucionales y legales de la
inflacion, asi como términos basicos necesarios para entender el tema a desarrollar.

Un tercer capitulo destinado a describir los aspectos metodologicos con el que se



desenvolvera esta investigacion, donde se incluird: tipo de investigacion, el disefio de
la misma y el procedimiento utilizado para llevar a cabo la investigacion.
Proseguimos con un cuarto capitulo el cual estard conformado por los analisis u
resultados del estudio; y por ultimo un quinto capitulo donde se desarrollaran todas
las discusiones sobre la aplicacion del modelo y las posibles conclusiones que la

aplicacion del mismo pueda arrojar.



CAPITULO I:
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

“La inflacion tiene muchas consecuencias negativas. A pesar de que la
existencia de inflacién controlada (algunos gobiernos la utilizan) puede aumentar
el nivel de empleo al corto plazo, la estabilidad de precios es fundamental para el

desarrollo de una economiay en el largo plazo esta es perjudicial.”

(nttp://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n#Consecuencias_de_la_Inflaci.C3.B3n)

Venezuela es un pais que, como muchos otros en el mundo sufre uno de los
fendmenos mas destructivos a nivel econdmico, la inflacion. Segun los economistas,
esta constante subida de precio en los bienes y servicios se produce cuando la oferta
monetaria crece mas que la oferta de bienes y servicios, es decir, existe gran cantidad

de efectivo circulando en el sistema econdmico y muy pocos bienes y servicio.

“Los venezolanos no conocieron los efectos de la inflacion durante la
dictadura del General Marcos Pérez Jiménez. De hecho, en el periodo 1951-1957

los precios variaron a razén de 0.75%anual.”
(http://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n#Consecuencias_de_la_Inflaci.C3.B
3n)

A principio del siglo pasado, Venezuela experimentd grandes cambios en su
proceso productivo, para ese entonces la economia de nuestro pais dependia de la
agricultura, produciamos lo que consumiamos y los niveles de inflacién para esa
épocas eran casi insignificantes. Pero al mismo tiempo se desarrollaban grandes
cambios en la produccion de hidrocarburo, lo que trajo como consecuencia un
estancamiento del proceso agricola y manufacturero, la gran mayoria de los
campesino emigraron a las ciudades en busca de mejoraras salariales y por ende

dejaron abandonadas las tierras.



A mediados de siglo, nuestra economia tenia niveles inflacionarios que se
podian considerar aceptable, pero luego de manera continua experimento un
crecimiento de este indicador econémico, para los primeros afios fue un crecimiento
casi imperceptible pero que afios tras afios se iba acumulando, hasta alcanzar cifras

alarmantes.

“Sin embargo, es necesario tener en cuenta que la inflacion no es
consecuencia de uno o dos errores cometidos por un gobierno. Ella es producto de

toda una politica econémica, mantenida a lo largo de varios afios.”

(http:/Avww.aporrea.org/actualidad/a10922.html)

Gobierno tras gobierno han experimentado de manera constante incremento en
los precios dentro de nuestra economia, pese al esfuerzo de los mismos por mantener
este indicador economico en los niveles mas bajo no es mucho lo que se ha podido

lograr.

Este incremento desenfrenado de precio ha causado un deterioro en el poder
adquisitivo de la sociedad, ya que los sueldos y salarios son cada vez mas
insuficientes para adquirir los bienes y servicios necesarios. Se ha producido una
desmotivacién a la produccion nacional y una estimulacion a las importaciones
debido a que los precios alcanzan niveles tan altos que resulta mas econémicos

exportarlos que producirlos.

Pero lo curioso de este fendmeno es que no solo la oferta y la demanda son los
causantes del incremento de los precios dentro del sistema econémico, basta con que
el gobierno anuncie un aumento de salario para ver como los bienes y servicios
aumentan su valor o que se anuncie el aumento o la creacion de un impuesto para que

se genere el mismo efecto.



Al parecer los grandes cambios politicos, econdmicos y sociales también
generan un incremento en los precios lo que nos hace pensar que este indicador
econdmico es susceptible a otros factores. Se puede decir entonces que este indicador
econdmico es una variable dependiente de muchas otras variables o por lo menos eso

es lo que su comportamiento nos hace parecer.

Este fendmeno macroeconémico ha evolucionado en el tiempo casi a la misma
velocidad que la economia mundial, de tal manera que ya existes una clasificacion de
este fendmeno, donde cada tipo de inflacion segun la clasificacion es producida por
un factor especifico y se puede calcular no con mucha precisién el promedio de su

duracion.

Los estudios por determinar las causas y consecuencia y las posibles soluciones
a este problema han generado una gran variedad de matrices entre los economista del
mundo, pero no pueden ser la mismas soluciones para paises desarrollados que para
los paises subdesarrollados, tampoco se puede pensar que las causas en economias

diferentes son las mismas

“Venezuela sufre de un tipo de inflacion denominada intermedia la cual suele ser dificil y
costosa de reducir exclusivamente con medidas convencionales de contencion del gasto y la liquidez.
La tarea de bajar la inflaciéon se hace todavia mas complicada en virtud del rezago de los precios

como resultado de la aplicacion de controles de precios y de pagos”.

Venezuela segun nuestros economistas padece de una inflacion denominada
intermedia y las soluciones y politicas establecidas hasta este momento por parte del

gobierno no han causado los mejores resultados.

Hasta los actuales momentos existen una gran cantidad de informacion que

puede ser utilizada para determinar las bases de este fenOmeno, pero no existe un



modelo actualizado que explique el comportamiento de la inflacion en Venezuela, y
que permita determinar, cuales son los factores inciden de manera directa a esta
variable econémica, existe un modelo elaborado por el Economista José Guerra,
realizado para el Banco Central de Venezuela (2001), de caracteres exponencial
basado en los datos de la décadas de 90, en base a su evolucion cronoldgica sin
considerar variables macro-econémicas; en virtud a estos otros aspectos se deriva la
necesidad de determinar: ¢cudles son los factores que influyen en el incremento de los

precios en Venezuela?

Basado en lo antes mencionado surgen las siguientes interrogantes:

e ;Cuales son las teorias existentes que expliquen de manera hipotética el

comportamiento de la inflacién en Venezuela?

e ;Qué elementos socio-econdmicos son determinantes del comportamiento de la

inflacion?

e Como se relaciona el incremento de la inflacion y los diferentes factores que

influyes sobre ella?

e Cual es la significancia y calidad del modelo?



1.1 OBJETIVO DE LA INVESTIGACION

1.1.1 Objetivo General

Analizar los factores que inciden en la variacion de los precios (inflacidn) en

Venezuela, partiendo de su comportamiento en el periodo (1994 2009)

1.1.2 Objetivos Especificos

e Formular un modelo que explique tedricamente los determinantes del

crecimiento de la inflacion en Venezuela.

e Estimar empiricamente los pardmetros de un modelo que explique el

comportamiento de la inflacién.
e Evaluar la significancia del modelo obtenido.
e Examinar de que manera afectan los elementos al modelo estimado.

¢ Analizar el modelo estimado y sus posibles variaciones.

1.2 JUSTIFICACION

Considerando que la inflacion es un fenémeno que crece desenfrenadamente y
que cada vez son mayores las personas que se ven afectadas por este fendmeno
econdémico se llevara a cabo este trabajo de investigacion el cual permitira dar a
conocer cuales son los factores que incitan a la inflacion a incrementarse de manera
continua, asi como las ventajas y desventajas que proporcionan tanto a la sociedad

como al Estado Venezolano.
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El desarrollo de este trabajo beneficiara a los entes gubernamentales y al
Gobierno Nacional, la cual permitird crear una base de informacién con la que se

podra determinar cuales son las principales causas.
Aun cuando este trabajo no resuelve de forma directa el problema, si facilitara
la toma de decisiones mas acertadas a fin de mantener un mejor control sobre el

comportamiento de la inflacion.

También respaldara las teorias existentes y profundiza sobre otros aspectos

sociales y econdmicos que guardan relacion directa con el objeto de estudio.
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CAPITULO II:
MARCO TEORICO

2.1 BASES INSTITUCIONALES

2.1.1 Banco Central de Venezuela

La proposicion de crear el Banco Central de Venezuela se presenta dentro de un
ambiente de grandes cambios politicos, sociales y econémicos coincidentes con una
situacion mundial convulsionada. No sélo eran los inicios de la segunda guerra
Mundial, sino también y por sobre todo, los comienzos del gran debate en el pais
sobre el rumbo politico y econdmico que debia seguirse después de los 27 afios del
gobierno del General Juan Vicente Gomez. El nuevo gobierno elabor6 un plan
nacional llamado Programa de Febrero que contempld una serie de medidas de
politica econdmica, entre las cuales una de las mas importantes fue la de fundar el

Banco Central.

El Banco Central de Venezuela se creé mediante una ley promulgada el 8 de
septiembre de 1939, publicada en la Gaceta Oficial No. 19.974 del 8 de septiembre de
1939, durante la presidencia de Eleazar Lopez Contreras. Este hecho tuvo una
enconada oposicién por parte de sectores nacionales conservadores, que no entendian
los cambios experimentados tanto a nivel internacional como a nivel nacional.
Consideraban que era una amenaza para la estabilidad monetaria de la nacion, dada
su asociacion con el peligro de un facil e incontrolable financiamiento del gasto
publico por parte del Banco Central. De tal confrontacién surgieron demandas
fallidas de inconstitucionalidad del proyecto después de promulgada la Ley por el
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Congreso Nacional, en medio de una polémica recogida en los medios de
comunicacion, asi como también la resistencia de un s6lo banco comercial para
cumplir con la nueva legislacion, que establecia la centralizacion y exclusividad de
emision de billetes por el BCV y la obligacion de los bancos privados de entregar el

oro que respaldaba sus billetes en circulacion.

La emision y circulacion de billetes en todo el territorio nacional era derecho
exclusivo del Banco Central. EI BCV sélo podria poner en circulacion billetes y
monedas: mediante la compra de oro, de divisas y de la realizacion de las operaciones
de crédito, especificadas en la ley, con los bancos y con el pablico. Los billetes del
Banco Central eran convertibles en moneda legal venezolana, en barras de oro o en
letras o giros a la vista sobre fondos depositados en el exterior. El Banco estaba
obligado a respaldar el 50 por ciento de los billetes emitidos en oro amonedado,
nacional o extranjero y en barras depositadas en sus propias bovedas o en custodia en

bancos en el exterior, asi como en depdsitos a la vista en bancos foraneos.

La ley del BCV ha experimentado reformas a lo largo de la historia en 1943, la
fallida de 1948, las de 1960, 1974, 1983, 1984,1987, 1992 y por ultimo la de 2001
que es la vigente. Todas las reformas respondieron a exigencias internas derivadas del
acelerado cambio experimentado por la nacién y a las nuevas orientaciones que la
banca central adoptaba en las economias méas desarrolladas, las cuales resultaban de

la estructuracion de un nuevo orden financiero internacional.

El primer cambio significativo de la ley del BCV se produjo en medio de la
severa crisis econémica de los afios sesenta, cuando también por iguales razones, se
adecud la Ley General de Bancos a la necesaria transformacion que imponian las
circunstancias internacionales y nacionales por las que atravesaba el pais y el mundo

occidental. Se trataba no de modificar una ley aisladamente, sino de modernizar la

13



legislacion financiera del pais como parte del proceso de cambio y transformacion

politico institucional que daba inicio a la era de la democracia actual.

La otra reforma sustantiva que se produjo en su ley fue el 4 de diciembre de
1992, la cual incorporo el principio de la autonomia en la administracion del BCV y
le dio al Banco Central el caracter de persona juridica publica de naturaleza Unica.
Asimismo se elimind el caracter corporativo que hasta la fecha mantenia la
composicion del Directorio, en su lugar, se establecié un cuerpo colegiado de siete
miembros, un Presidente y seis directores, designados por el Presidente de la
Republica por un periodo de seis afios, que evita la coincidencia con los periodos
constitucionales. La designacion del Presidente se somete a la aprobacion de las dos
terceras partes del senado, mientras que la representacion del ejecutivo en el
directorio se redujo a un director, el cual en ningun caso puede ser el ministro de
hacienda. Otro aspecto novedoso que introdujo la reforma fue la prohibicion expresa
de otorgar crédito directo al Gobierno Nacional, y el establecimiento de una
disposicion que obliga a la republica a reponer el patrimonio del banco cuando éste

incurra en pérdidas debido a la aplicacion de sus politicas.

El marco normativo actual se ha adecuado a las nuevas concepciones y
corrientes existentes en la banca central de un mundo globalizado, donde las
instituciones de este caracter valoran la autonomia como una manera de enfrentar los
grandes cambios que han ocurrido y que siguen ocurriendo en la esfera financiera,
bancaria y monetaria de un modo integrado. Es decir, sobre el BCV recae una tarea
muy bien delimitada con relacion a tres variables o medios: el dinero, el crédito y la
tasa de cambio, con miras a contribuir al logro de tres supremos objetivos: la
estabilidad de la moneda, el equilibrio econémico y el desarrollo ordenado de la

economia.
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Las transformaciones en la mision y filosofia del Banco Central vinieron
acompariadas con cambios en los espacios y edificaciones, dada la complejidad de las
funciones, asi como la expansion de su influencia y cobertura, que implicaron la
proyeccion de ellas sobre la sociedad. Ademés al convertirse en un sujeto de la
sociedad financiera internacional, debid alternar con instituciones o centros de poder
econdémico albergados en espacios consonos con la funcion que desempefian. Es decir
la imagen tanto hacia el interior del pais y hacia el exterior, habria de tener rasgos

trascendentes asociados a su mision publica. Entre sus funciones principales tenemos:

e Formulary ejecutar la politica monetaria.

e Participar en el disefio y ejecutar la politica cambiaria.

e Regular el crédito y las tasas de interés del sistema financiero.

¢ Regular la moneda y promover la adecuada liquidez del sistema financiero.

e Centralizar y administrar las reservas monetarias internacionales de la
republica.

e Estimar el Nivel Adecuado de las Reservas Internacionales de la republica.

e Participar en el mercado de divisas y ejercer la vigilancia y regulacién del
mismo, en los términos en que convenga con el ejecutivo nacional.

e Velar por el correcto funcionamiento del sistema de pagos del pais y
establecer sus normas de operacion.

e Ejercer, con caracter exclusivo, la facultad de emitir especies monetarias.

e Asesorar a los poderes publicos nacionales en materia de su competencia.

e Ejercer los derechos y asumir las obligaciones de la republica en el Fondo
Monetario Internacional, segun lo previsto en los acuerdos correspondientes y
en laley.

e Participar, regular y efectuar operaciones en el mercado del oro.

e Compilar y publicar las principales estadisticas econémicas, monetarias,

financieras, cambiarias, de precios y balanza de pagos.
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e Efectuar las demas operaciones y servicios propios de la banca central, de

acuerdo con la ley.

2.1.2 Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas

Dentro del marco de las acciones acometidas por el Ejecutivo Nacional, para
incrementar la capacidad de accion estratégica gubernamental con la reforma de la
Ley Orgéanica de la Administracion Central de 1999, se redefinio y fortalecio el rol de
los ministerios, focalizando sus funciones en la formulacion de politicas,

planificacion y regulacion de los respectivos sectores de la actividad publica.

Es asi que en ese mismo afio nace el Ministerio para la planificacion y
Desarrollo, a partir de la anterior Oficina Central de Coordinacion y Planificacion de
la presidencia de la republica (CORDIPLAN) y también de la oficina central de
Personal (OCP), asumiendo un conjunto de competencias en los campos econémico,

social, territorial e institucional.

Mediante Decreto N° 5.103 de fecha 28 de Diciembre del 2006 publicado en
Gaceta Oficial Extraordinaria del 8 de Enero del 2007 sobre Organizacion y
Funcionamiento de la administracién publica nacional, pasa a denominarse al igual
gue todos los despachos Ministerio del Poder Popular, el cual desempefa las

siguientes funciones:

e La regulacién, formulacién y seguimiento de las politicas de planificacion y
desarrollo institucional.
e La formulacion de estrategias de desarrollo econdmico y social de la nacién, y

la preparacion de las proyecciones y alternativas.
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La formulacion y seguimiento del Plan de la nacion, del Plan Operativo Anual
y del Plan de Inversiones Publicas.

La propuesta de los lineamientos de la planificacion del Estado y de la
planificacion fisica y espacial en escala nacional.

La coordinacién y compatibilizacion de los diversos programas sectoriales,
estadales y municipales.

La coordinacidn de las actividades de desarrollo regional.

La asistencia técnica a los 6rganos del Poder Publico.

La asistencia técnica y financiera internacional.

La vigilancia y evaluacion de los programas y proyectos de asistencia técnica
que se ejecuten en el pais.

La regulacion, formulacion y seguimiento de las politicas de la funcién
publica.

La coordinacion y administracion del sistema integral de informacién sobre
personal de la administracion Publica.

La regulacién y formulacién de las politicas de reclutamiento, seleccion,
formacidn, evaluacion, promocidon, remuneracion, seguridad social y egreso
de los funcionarios publicos.

La supervision y coordinacion de las oficinas de personal de la administracion
publica nacional, asi como las competencias que le sefiale la ley del estatuto
de la funcion Publica.

La evaluacion de la gestion de recursos humanos de los drganos de la
administracion Central y Descentralizada funcionalmente.

La modernizacién institucional de la administracién Publica Nacional, lo cual
comprende el estudio, propuesta, coordinacion y evaluacion de las directrices
y politicas referidas a la estructura y funciones en todos sus sectores y niveles,
asi como las propuestas, el seguimiento y la evaluacion de las acciones

tendentes a su modernizacion administrativa en general.
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e La realizacion de la evaluacion de los resultados de la gestion de los
organismos que integran la administracion publica nacional y su divulgacion,
particularmente la evaluacion del desempefio institucional de los 6rganos de la
administracion central y descentralizada funcionalmente y la formulacion de
los convenios que sean suscritos entre el Ejecutivo Nacional y los organismos

sujetos a evaluacion de sus resultados.

2.2 BASES TEORICAS

2.2.1 Inflacion

Es el aumento general y continuado en el tiempo de los precios. Las causas que
la provocan son variadas, aunque destacan el crecimiento del dinero en circulacion,
que favorece una mayor demanda, o del coste de los factores de la produccion
(materias primas, energia, salario, etc.). Si se produce una baja continuada de los

precios se denominan deflacion (hppt://www.wikipedia.com).

“Segun Toro (1995:.463), consiste en un aumento general del nivel de
precio, que obedece a la pérdida del valor del dinero, causado, concreta e
inmediatamente cuando la oferta monetaria crece en mayor proporcién que la
oferta de bienes y servicios; siendo de fundamental interés la demanda agregada
ya que la inflacién se presenta cuando la demanda total sea mayor que el nivel
general que el nivel de produccion de pleno empleo, origindndose una demanda
en termino monetario mayor a la oferta limitada de bienes y servicios.”

Cuando la inflacién desborda toda posibilidad de control y planeamiento
econdmico, se desata lo que se conoce como proceso hiperinflacionario, en el cual la
moneda pierde su propiedad de reserva de valor y de unidad de medida. Es un

proceso de destruccion de la moneda. Se desata la estanflacion (inflacion con
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desempleo), y se hace imposible el calculo y planeamiento economico, lo cual lleva a
destruir la economia. Entre los procesos hiperinflacionarios mas estudiados en el

mundo se encuentra el caso aleman, el caso argentino, el caso ruso y el caso peruano.

2.2.2 Causas

Existen diferentes explicaciones sobre las causas de la inflacion. De hecho
parece que existen diversos tipos de procesos econémicos que producen inflacion, y
esa es una de las causas por las cuales existen diversas explicaciones: cada
explicacion trata de dar cuenta de un proceso generador de inflacién diferente, aunque
no existe una teoria unificada que integre todos los procesos. De hecho se han

sefialado que existen al menos tres tipos de inflacion:

e Inflacién de demanda (Demand pull inflation), cuando la demanda general de
bienes se incrementa, sin que el sector productivo haya tenido tiempo de
adaptar la cantidad de bienes producidos a la demanda existente.

e Inflacién de costos (Cost push inflation), cuando el costo de la mano de obra o
las materias primas se encarece, y en un intento de mantener la tasa de
beneficio los productores incrementan los precios.

e Inflacién autoconstruida (Build-in inflation), ligada al hecho de que los
agentes prevén aumentos futuros de precios y ajustan su conducta actual a esa

prevision futura.

2.2.3 Caracteristicas:

Las caracteristicas principales de la inflacion las cuales estan referidas a:

19



2.2.3.1- Proceso continuo:

La inflacién es un proceso continuo, por lo tanto, los aumentos esporadicos (o
temporales) del nivel general de precios, por efecto de alguna causa especifica,
normalmente una causa externa, no constituyen el fendmeno de inflacién, aunque

puede causar disturbios en los mercados de determinados productos.

2.2.3.2- Aumentos generalizados:

Los aumentos en los precios son aumentos generalizados, 0 sea, son aumentos
que se distribuyen a través de la economia y abarcan todos los precios y servicios, no
son aumentos especificos ni identificados.

2.2.3.3- La inflacion crea expectativa:

Una caracteristica fundamental de la inflacion es que los agentes econémicos
reconocen la existencia de un proceso inflacionario y, en base a esta expectativa, van
ajustando sus valores en términos de dinero.

2.2.3.4- Crecimiento monetario:

Normalmente la inflacion va acompafiada de un crecimiento monetario aunque

la causa de la inflacidn no es siempre consecuencia de un crecimiento monetario.

2.2.3.5- Precios acelerados:

El crecimiento en los precios debe ser elevado. Aumentos pequefios en el nivel

anual de los precios, por ejemplo: hasta de un 2 % anual no constituye un proceso
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inflacionario, y evidentemente no genera - desde el punto de vista legal - ningun

interés.

2.2.4 Tipos de inflacion:

Se presentan a continuacion los tipos de Inflacion:

2.2.4.1 Inflacion de costo:

La Inflacién de Costos es la provocada por el crecimiento de los costes
laborales y de produccidn, aun cuando la demanda no ha aumentado. Incremento en
el nivel de precios a causas de que las empresas trasladan los incrementos de costos a

los compradores, en especial los costos laborales; sin embargo, para

2.2.4.2 Inflacién por precios:

La inflacion por precios (incidencia de los costos o de la especulacion), se
caracteriza un alza en los precios causa una exigencias de mejoras econémicas espejo
por parte de la poblacion (Ej.: sindicatos, contrataciones colectivas) orientadas
mayormente al aumento de salarios en proporcion percibida y coincidente con el
aumento de los costos de la vida (aumento de nivel de precio), lo que al lograrse
conlleva a un aumento de la masa monetaria, lo que a su vez induce un nuevo
aumento de los precios; constituyéndose este fendmeno en una espiral inflacionaria -

salario - precio - salario.

2.2.4.3 Inflacion de demanda:

Es la provocada por un aumento del nivel de precios provocado por una
abundancia de dinero en relacion a la cantidad de mercancia existente. La demanda

de bienes y servicios es superior a la capacidad para producirlos y ofértalos.

21



2.2.4.4 Inflacion agregada:

Es la que se provoca debido a un crecimiento de la demanda de inversion que
produce un aumento autonomo de la demanda agregada, presentandose que si la
demanda agregada aumenta rapidamente superando la capacidad productiva de la
economia, el nivel general de los precios comienza en subir cada vez mas aprisa
acompariado esto de un incremento en la oferta monetaria. De esta forma, cada
aumento de los precios provocado originalmente por un aumento de la demanda
agregada, se corresponde con un aumento de salarios, y cada aumento de salario se
corresponde con un nuevo aumento de los precios; presentandose en efecto de espiral

inflacionario, precio - salario - precio.
2.2.4.5 Inflacién mixta:

Se produce cuando coexiste condiciones por inflacién de demanda e inflacion
de costos; en donde, ambos tipos de inflacién pueden influenciarse reciprocamente.
En las realidades econdémicas las situaciones de inflacién generadas por factores de
demanda, generan influencias de los costos, y a su vez, las secuencias inflacionarias

que se inician por factores de costos generan influencias por demanda.

2.2.4.6 Inflacion tendencial:

La inflacion requiere un caracter tendencial cuando los agentes que intervienen
en los procesos econdémicos, esperan un comportamiento en los precios, incorporando
la tasa de inflacion a los factores econémicos (contratos, precios, costos, salarios,
etc.); la tasa esperada de inflacion o tasa de inflacion tendencial tiende a mantenerse a

menos que ocurra fendmenos que alteren las previsiones econémicas.
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2.2.4.7 Inflacion esperada:

Es aquella que se produce por efecto de la inflacién tendencial, en donde el
caracter esperado de la inflacion adquiere cualidades positivas, cuando los precios se
incrementan moderadamente, permitiendo fijar un marco de referencia para el

desenvolvimiento de actividades econémicas.

2.2.4.8 Inflacion inercial:

Es aquella que se produce por efecto de la inflacion tendencial, cuando los
precios suben en forma acelerada el caracter tendencial de la inflacion pueden llegar a

convertirse en una causa mas que alimenta el proceso inflacionario.

2.2.4.9 Inflacion encubierta:

Para Toro (1.995), se presenta cuando los gobiernos recurren a mecanismos
econdémicos que logren minimizar el impacto de la inflacion en la menor medida
posible sobre la poblacion; de esta forma, enmascaran los precios introduciendo
factores artificiales en todos los sectores de la economia, recurriendo a la aplicacion
de subsidios, control de precios, regulacién de salarios, control de divisas, regulacion

de los mercados financieros para reprimir artificialmente la inflacion.

2.2.4.10 Inflacion moderada:

Existen cuando las tasas anuales de inflacion son de un digito, produciendo un
sistema monetario que funciona adecuadamente; en donde, los activos monetarios
conservan su valor y el publico esta dispuesto a mantener su dinero en el banco a un
cuando las tasas pasivas de interés muestren su rendimiento moderado, en donde las
tasas activa exigida por las instituciones financiera sea también moderada,

permitiendo un desenvolvimiento armonico de la actividad econdmica, que refleja un
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nivel general de los precios en sintonia con el aumento esperado, no dando lugar a

incertidumbre que afecte negativamente las inversiones.

2.2.4.11 Inflacion galopante:

Se produce cuando las tasas de inflacion alcanza los niveles de dos digitos
trayendo como consecuencias un deterioro progresivo de la confianza en el signo
monetario; en donde, los precios tienden a dolarizarse los bienes comienzan a
acapararse, y las tasas de interés se aumentan a un ritmo mas elevado que el
incremento de los precios para que resulte positiva, es decir mayores que el de la

inflacion.

2.2.4.12 Inflacion desbocada:

Se produce cuando las tasas las tasas de inflacion alcanzan los niveles de 3
digitos aumentandose las caracteristicas de la inflacion galopante, lo que obliga a los
gobernantes a recurrir a mecanismos de control de cambio y rigidas politicas e

instrumento fiscales y monetarios.

2.2.4.13 Hiperinflacion:

Es el nivel més alto o ultimo estadio del mal inflacionario. Presenta una
patologia de caracter terminal en las que las economias que la producen sufren un
proceso desintegracion experimentando la sociedad carencia de todo tipo que
desembocan en una descomposicién de orden moral. Dentro de la patologia de
hiperinflacion se presenta la velocidad de circulacion del dinero que crece cada vez
aun ritmo mas elevado, el aumento general de los precios y tasas de inflacion que
alcanza desde cuatro a cinco digitos marcado por el desequilibrio econémico que

generalmente va acompafado por inestabilidad politica.
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Es la maxima expresion acelerada de la inflacion y se caracteriza por que en sus
periodos las tasa de la inflacion superan el 1.000 % afio; siendo estos periodos
extraordinarios en los que la inestabilidad de los precios es tan grande que domina la
vida diaria.

2.2.4.14 Espiral inflacionario:

Se produce cuando por efecto de la inflacion se genera un aumento general en
el nivel de precio, que conlleva a un aumento del salario real o nominal de la
poblacidn activa en el entorno econémico, que genera a su vez un efecto de aumento
de la masa monetaria que produce nuevamente inflacion; produciéndose asi
fendmeno ciclico que se caracteriza por aumento de la masa monetaria, que implica
inflacion, que ocasiona aumento de precio y requiere aumento de salario, que
nuevamente aumenta la masa monetaria. Este ciclo puede ir aumentando
subsecuentemente la inflacion en forma ciclica y ascendente, lo cual se conoce como

espiral inflacionario.

2.2.4.15 Inflacion Ciclica:

Resulta de los incrementos subitos y periodicos del nivel general de precios.

2.2.4.16 Inflacion progresiva:

Es el Incremento gradual y progresivo del nivel general de precios.

Normalmente, se considera que la inflacion es progresiva a partir de tasas de 2,5 %.

2.2.4.17 Inflacion secular:

Es un incremento de la inflacion, que ademas de ser progresivo, afecta la

calidad de vida de la poblacion en forma temprana, siendo ademas un fendmeno
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social a largo plazo que afecta la economia de la nacion de forma genérica. Este es el
problema econdmico mas serio que se ha presentado en el mundo a finales de los

arios sesenta y setenta

2.2.4.18 Inflacion exogena:

Es aquella que se origina en el exterior y que a través de las importaciones es
transferida al pais, afectando primordialmente el costo de la materia prima y los
insumos de produccidn, que son vertidos a los procesos productivos e industriales de

la nacién.

2.2.4.19 Inflacion trasladada:

Es aquella que se origina en el exterior y que a través de las importaciones es
transferida al pais afectando no solo a los costos de las materias primas con alta
incidencia y efecto espejo recursivo, sino también se traslada a los bienes de consumo

final producidos en el pais, que son a su vez trasladados a la poblacion.

2.2.4.20 Inflacion externa:

Es aquella que se origina en el exterior y que a través de las importaciones de
insumos de produccion y materia prima, es transferida al pais afectando la estabilidad

de las empresas e industrias.

2.2.4.21 Inflacion importada:

Es aquella que se origina en el exterior y que afecta a la poblacion, por efecto
de la transferencia incidente de los créditos externos por el alza de la tasa de interés.
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2.2.4.22 Inflacion coyuntural:

Es la de corto plazo y producto de circunstancias temporales, es caracteristica
de los paises altamente desarrollados, se presenta en la fase de auge del ciclo
econdémico, producto de un alza en la demanda de factores de produccion. En los

paises subdesarrollados también puede presentarse aunque por motivos distintos.

2.2.4.23 Inflacion estructural:

Se caracteriza por un crecimiento en los precios motivados por una elevacion
desigual de la demanda o los costos de produccion en un sector clave, aunque la
demanda total siga en equilibrio respecto a la oferta total considerando la economia
como un todo. Tiene un caracter mas permanente en el tiempo, es decir de largo
plazo, no se origina por factores circunstanciales y pasajeros sino que sus raices estan
en la forma como se organiza la economia, es tipica de paises subdesarrollados, sus

principales causas son:

1. La excesiva concentracion de la propiedad, que estimula el surgimiento de
monopolios y la especulacion.

2. La ineficiente asignacion de recursos.

3. La baja productividad.

4. La gerencia ineficiente.

5. La corrupcion administrativa.

6. Politicas economicas erradas.

7. La intervencion excesiva del estado en la economia

2.2.4.24 Estanflacion:

Es el proceso inflacionario acompafiado del estancamiento econdmico

generalizado de la nacion.
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2.2.5 Consecuencias de la Inflacion

En forma genérica la inflacion perjudica o beneficia a los miembros de la
colectividad; produciendo ademas una distribucion poco equitativa de las rentas.
Existen variadas consecuencias frente al proceso inflacionario de las naciones dentro

las cuales se citan las once mas comunes:

2.2.5.1-. Mientras unos ganan otros pierden:

La inflacion suele conducir a graves distorsiones en la economia que afecta de
una o otra manera forma a todos los agentes que intervienen en el proceso productivo
e inclusive a todos los miembros de la sociedad, presentandose la distribucion no
equitativa de los recursos a la colectividad, de esta forma, mientras algunos sectores
perciben beneficios como productos de las politicas econdmicas, lo que normalmente
parece producente para unos sectores, resulta muchas veces contraproducente para

otros y viceversa.

2.2.5.2-. Envilecimiento del dinero y polarizacion de la sociedad:

La inflacion se traduce en una disminucion en el valor del dinero lo que afecta
en forma negativa a aquellos miembros de la sociedad que perciben ingresos fijos en
términos nominales, asi como a todos aquellos, cuyos ingresos crezcan a un ritmo
menor al del aumento que experimentan los precios; por consiguiente, la inflacion
beneficia a los deudores que haya contraido sus obligaciones a tasa fija de interes, en

tanto que perjudica a los acreedores sometidos a las mismas condiciones.
En esta circunstancia el envilecimiento del dinero que acarrea la inflacion,

genera un progresivo panorama de pesimismo en la sociedad tendente la aumentar las

tensiones existentes dentro de sus integrantes, ademas del enfrentamiento entre los
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que de una forma salen ganadores y la gran mayoria perjudicada, lo que provoca

desajustes sociales y econdmicos.

De esta forma al producirse el enfrentamiento entre perjudicados y beneficiados
la sociedad se paraliza, creciendo el desasosiego politico y generandose un marco de
gobierno maés dificil en el pais, puesto que cada vez son mas las personas que rigen la

adopcion de politicas econdmicas mas enérgica.

2.2.5.3-. Deterioro del salario real:

Evidentemente la inflacién perjudica a quienes perciben ingresos por via del
salario, de hecho, a pesar de que los aumentos del salario procuran beneficio para la
masa trabajadora, estos suelen también acarrear mayores incrementos en el nivel
general de precio, lo que consecuentemente afecta negativamente el salario real. A
este particular se puede citar un viejo dicho popular: “Los salarios suben por las

escaleras mientras que los precios suben por el ascensor”.

2.2.5.4-. Redistribucién poca equitativa de las rentas:

La inflacion tiende a redistribuir las rentas en forma poca equitativa, de esta
forma con frecuencia se afirma que se beneficia a los ricos y sin duda alguna se
perjudica a los pobres. De esta forma, los propietarios de bienes inmuebles resultan
poco beneficiados porque el valor de los mismo aumenta a un ritmo mayor que el de
la inflacion, sin embargo los que poseen riqueza basado en bonos de rendimientos
fijo, 0 que poseen acreencias de interés de esta naturaleza se veran perjudicados; para
el caso de aquellos cuyos patrimonios estén representado en acciones por lo general

saldran ganando, ya que el valor de las mismas tienden a aumentar.
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2.2.5.5-. Generacion de escasez y perjuicios a los consumidores:

Con la inflacion algunos empresarios pierden y otros ganan, y siempre en la

misma medida perjudican a los consumidores.

Cuando se presenta un aumento en las cargas impositivas, como producto de la
inflacion, pierden las empresas; sin embargo, si dicho aumento es trasladado al precio

se generara perdida directamente a los consumidores.

Contrariamente, si los empresarios no pueden trasladar la carga impositiva a los
precios, las empresas comenzaran a reducir sus utilidades reduciendo las
posibilidades de nuevas inversiones que generaria mas empleo e induciria
negativamente sobre los incentivos laborales, lo cual evidentemente incide en forma
perjudicial a los consumidores, en su postura de carga laboral, consecuentemente las
empresas generaran y acumulardn perdida hasta el extremo de verse obligadas a
retirarse del mercado; de esta forma, la inflacion termina por generar escasez lo que
también redunda en perjuicio del consumidor; ya que una disminucion en la oferta de

bienes y servicios se traduce en aumento inmediato en los precios de los mismos.

El papel de los gobiernos en este aspecto es determinante, ya que los perjuicios
y beneficios que se derivan de la inflacion, dependen también en alto grado de la
actitud y politica econdmica que adopten los gobernantes frente al fendmeno

inflacionario.

2.2.5.6-. Incremento de la carga impositiva:

La inflacion generalmente se traduce a un incremento de los ingresos fiscales
sin necesidad de modificar el marco juridico impositivo; de esta forma, y debido a

que los impuestos son progresivos, la proporcion del impuesto a pagar, se incrementa
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al aumentar la renta de los contribuyente, por efecto de deslizamiento hacia tramos
mas elevados de las tarifas de impuestos; por consiguiente, la proporcién de impuesto
tiende aumentar con el nivel de la renta nominal y la inflacion que eleva la renta

nominal pero no la real, tiende aumentar los impuestos.

2.2.5.7-. Proporciona el incremento del déficit fiscal:

Cuando el gobierno no cuenta en recursos suficientes para financiar los
programas sociales, tiende a adoptar medidas en forma de subsidios y otras
transferencias, ademas de recurrir a créditos publicos y préstamos de organismos
internacionales, lo que acarrea un déficit fiscal aun mayor, que alimenta el proceso
inflacionario, con las consiguientes repercusiones negativas en los sectores que el

gobierno pretende favorecer.

Frente a esta situacién, cada vez que el gobierno intenta reprimir las
manifestaciones de la inflacion, en vez de atacarlos en sus raices enfrentando con
decision el déficit fiscal, lo que logra es introducir mayores distorsiones que causan
escasez e ineficiencias que inciden en forma negativa sobre la marcha de la

economia.

2.2.5.8-. Genera incertidumbre y entorpece la asignacion de recursos:

La inflacion puede acarrear no solamente destrucciones graves en la asignacion

de recursos productivos, sino que llega a afectar seriamente la actividad economica.

De esta forma, en gobiernos incapaces de medir el rumbo en el largo plazo del
nivel de precios, se presentardn agentes econdémicos que tenderan a desviar los
recursos productivos hacia las actividades mas lucrativas en el corto plazo, dejandose

de lado las necesidades de caracter social que requieren asignacién de recursos en el
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largo plazo, las cuales tenderan a no realizarse, haciendose cada vez mas profundas
las discrepancias entre la oferta y la demanda de los bienes y servicios que dejan de

producirse en menor cuantia.

Este fendmeno da paso a las acciones de caracter especulativo, ademas, el
déficit fiscal se concentrara en las actividades que requieren inversiones a largo plazo,

sensibilizandose la incertidumbre asociada a los procesos inflacionarios.

2.2.5.9-. Estimula el acaparamiento, deteriora la propension al ahorro, impones
mayores riesgos a las inversiones e induce a los empresarios a incrementar sus
expectativas de utilidades.

A medida que avanza la inflacion se pierde la confianza en los activos
monetarios, se envilece la moneda, comienza el acaparamiento de bienes por parte de
los consumidores, pues resulta mas conveniente adquirirlo que consumir el dinero

liquido por la rapida erupcion al valor del signo monetario.

Asi mismo, la proporcion del ahorro disminuye por lo cual las instituciones
financieras, con el objetivo de captar fondos, se ven obligadas a aumentar
substancialmente las tasas pasivas de interés que prestan al ahorrista, generando un

aumento en las tasas pasivas que toman las inversiones mas riesgosas.
De esta forma muchas inversiones dejan de realizarse ya que los empresarios

aspiran una mayor ganancia que compense los elevados riesgos, lo cual los inducen a

elevar cada vez més el precio de los bienes que producen.
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2.25.10-. Afecta negativamente la balanza de los pagos:

La perdida de la confianza en el valor del signo monetario promueve la
adquisicion de divisas, esto ocasiona fuerte tensiones en el sector interno de la

economia generando déficit en la cuenta de capital en la balanza de pagos.

Este fendmeno conlleva a la intervencion de los gobiernos en los mercados de
divisas para aplicar controles de cambio que prevén la fuga de capitales, lo que usual
y consecuentemente requiere de controles que conduce a la aparicién de mercados
negros de divisas y a fendbmenos de corrupcion ligados a la administracion de los

controles de divisas.

2.2.5.11-. Ocasiona distorsion en el mecanismo de los precios.

La inflacion distorsiona el mecanismo de los precios. EI mecanismo de los
precios dentro del sistema en el que se encuentra inmerso, presenta como funcion
fundamental, transmitir en el mercado, de un modo conciso eficiente y barato la
informacion requerida para que los agentes econémicos pueden decidir que, como y
cuando producir; de esta forma, el sistema de precio garantiza la mas eficiente

utilizacion de los recursos disponibles.

Igualmente, a mayor inestabilidad en los precios como consecuencia de la
inflacion, resultara mas dificil aprovechar la informacion suministrada por el
mecanismo de los precios, que lo cual el fenémeno inflacionario induce en la
economia graves efectos que afectan negativamente los niveles de la productividad
contribuyendo al mismo tiempo y generando un efecto inercial sobre la asignacion de

los recursos productivos.
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2.2.6 Causas De La Inflacion

Para Toro (1.995), la principal causa de la inflacion es siempre un incremento
demasiado répido de la masa monetaria traducido en dinero circulante, con respecto a

la produccion.

Sin embargo refiere que segun Melton Friedman (1.974) la inflacion la inducen
los gobiernos al aumentar la moneda circulante mas que la produccion, siendo

principalmente tres las causas de que ello ocurra:

Los gobiernos obligados a gastar no se atreven a elevar abiertamente las cargas
impositiva, recurriendo a impuesto encubierto que es la inflacién, siendo esta un tipo
de impuesto muy peculiar de caracter indirecto, ya que a medida que la inflacion
avanza, el contribuyente se ve incluido en escalones cada vez mas elevados de la
progresividad fiscal, con lo que, sin necesidad de modificaciones en el marco
juridico, el contribuyente queda sometido a cargas impositivas.

El compromiso que los gobiernos suelen asumir para propiciar politicas de
pleno empleo, recurriendo por ello a un incremento del gasto publico, mediante el
incremento de la emision de billete, lo que provoca altos niveles de inflacion, como
consecuencia de medidas politicas econdmicas tales como pleno empleo, bienestar

social, entre otros, que obligan al gobierno a aumentar el gasto publico.

Las politicas errdneas aplicadas por el Banco Central, organismo que ha
mantenido la creencia de que su misién es controlar los tipos de interés, cuando su
mision es regular la cantidad de masa monetaria traducida en dinero circulante; de
esta forma, en su empefio de controlar las tasas de interés ha propiciado aumento en

la oferta monetaria imprimiendo nuevos medios de pago, dando esto como resultado
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que los tipos de interés alcancen niveles muy superiores a los que corresponde, de

haber seguido las autoridades gubernamentales una politica monetaria mas acertada.
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CAPITULO I11
MARCO METODOLOGICO

3.1- MARCO METODOLOGICO:

Con el proposito de alcanzar los objetivos propuestos y dar respuesta al
problema planteado, la metodologia utilizada en la realizacion de la presenta

investigacion fue la siguiente.

3.2- NIVEL DE LA INVESTIGACION:

La presente investigacion es correlacional, ya que con ella se pretende
establecer la relacion gque existen entre las diferentes variables macroeconémicas y de

qué manera influyen sobre la inflacion en el periodo 1994-20009.

Los estudios correlacionales permiten medir el grado de asociacion entre dos o
mas variables, es decir, cuantifican la relacion. Es por ello que el presente estudio se
realizara de forma correlacional, ya que no solo permite determinar si existe relacion

entre dos 0 mas variable, sino que determina de qué forma se relacionan.

3.3- DISENO DE LA INVESTIGACION:

Esta investigacion corresponde a un disefio de investigacion documental, ya
que, toda la informaciéon que se analizara son datos obtenidos de libros, revistas,
informes, internet y el mayor nimero de datos objeto de estudio correspondes a datos
estadisticos elaborados por el Banco Central de Venezuela, Conapri y otras

instituciones gubernamentales.
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3.4- TECNICAS DE ANALISIS DE DATOS:

Entre las técnicas que se utilizaron para la obtencion de los datos se tiene en
primer: el analisis documental, el cual permite obtener informacion importante para

lograr alcanzar un buen entendimiento del objeto de estudio y segundo:

El uso de la econometria como principal herramienta para analizar la serie de
datos y determinar la relacion existente entre las variables estudiadas, su

comportamiento y futuras proyeccion de dicho comportamiento.

3.4.1 Tendencia Secular:

Esta herramienta estadistica nos permite determinarla trayectoria temporal de
crecimiento, decrecimiento o estabilidad que sigue una serie cronoldgica de tiempo a
largo plazo, es decir describe la variacion temporal de una determinada variable sin
tomar en cuenta sus variaciones estacionales, ciclicas y accidentales.

Se calcula de la siguiente manera:

b= n"ty-"t"Y
N2 - ()2
a= "Y-b"t
n

Y = Valor predicho de la serie cronoldgica
a= Valor de Yt cuando t=0

b= Pendiente de la recta

t= NUmero de periodos

n= NUmero de observaciones
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3.4.2 Modelos de minimos cuadrados ordinarios:

Es una técnica de analisis numérico encuadrada dentro de la optimizacion
matematica, en la que, dados de un conjunto de pares (0 ternas, etc.), se intenta
encontrar la funcion que mejor se aproxime a los datos (un "mejor ajuste™), de

acuerdo con el criterio de minimo error cuadratico.

—2 —1 O 1 =

Figura # 1 Ejemplo de un modelo de minimos cuadrados

Se trata de encontrar una método para hallar una recta que se ajuste de una
manera adecuada a la nube de puntos definida por todos los pares de valores

maestrales (X,Y).

Este método de estimacion se fundamenta en una serie de supuestos, los que
hacen posible que los estimadores poblacionales que se obtienen a partir de una
muestra, adquieran propiedades que permitan sefialar que los estimadores obtenidos

sean los mejores.
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Se representa mediante la siguiente ecuacion.

Y =50 +5X1 4+ 53X+ 53X+ .. +50.X +u

En donde "Y' es la variable enddgena, cuyo valor es determinado por las
exogenas, X; hasta X,. Las variables elegidas dependen de la teoria econémica que

se tenga en mente.

3.4.3 Variacion ciclica:

Es una componente de la serie que recoge oscilaciones periodicas de amplitud
superior a un afio. Estas oscilaciones periddicas no son regulares y se presentan en los
fendmenos econdmicos cuando se dan de forma alternativa etapas de prosperidad o

de depresion.
3.4.4 Variacion aleatoria:

Este tipo de variacion nos permite determinar todas aquellas variaciones que se
presentan por factores aislados o de caracter ocasional como pueden ser: desastres
naturales, acontecimientos socio-econémicos impredecibles, alteraciones en el clima

politico, entre otros.

3.4.5 Regresion multiple:

Esta herramienta estadistica se utiliza cuando se estudia la posible relacién
entre dos variables una independiente la cual se le puede llamar predatoria o
explicativa y la otra dependiente a la que se le puede llamar criterio o explicada. La
regresion multiple se utiliza para la prediccion de respuestas a partir de variables

explicativas, pero este no es el tnico uso que se le da, también se puede utilizar para:
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3.4.6 ldentificacion de variables explicativas:

Nos ayuda a crear un modelo donde se seleccionan las variables que puedan
influir en la respuesta, descartando aquellas que no aporten ningin tipo de

informacion.

3.4.7 Deteccion de interacciones:

Consiste en determinar la interaccion entre dos variables independiente que

afecten a la variable respuesta.

3.4.7.1- Identificacion de las variables confusoras:

Es un problema dificil se deteccién, pero de interés en la investigaciones
experimentales ya que el investigador no posee control sobre la variable

independiente.
3.4.7.2- Coeficiente de determinacion (r2):

Se utiliza a menudo como medida de la eficiencia de la cobertura, que mide el
grado de dependencia entre variables, tomando el valor “0” en caso de correlacion
nula o el valor “1” en caso de correlacion total. Se puede decir que en estadistica,
coeficiente de determinacion, R2, es la proporcion de variabilidad en un modem que

sea explicado por un modelo estadistico.

3.4.7.3- Coeficiente de determinacion corregido:

El coeficiente de determinacion corregido en un modelo de regresion lineal

mide el porcentaje de variacion de la variable dependiente (al igual que el coeficiente
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de determinacion) pero teniendo en cuenta el nimero de variables incluidas en el

modelo.

Sabemos que a medida que vamos incluyendo variables en el modelo el
coeficiente de determinacion aumenta aunque las variables que incluyamos no sean
significativas. Esto supone un problema, ya que no debemos olvidar que la inclusion
de nuevas variables supone un aumento en el nimero de parametros a estimar para el

modelo.

3.4.7.4- F de Fisher:

En estadistica se denomina prueba F (de Fisher) a cualquier prueba en la que el
estadistico utilizado sigue una distribucion F, si la hipotesis nula es cierta. En

estadistica aplicada se prueban muchas hipétesis mediante el test F, entre ellas:

La hipdtesis de que las medias de multiples poblaciones normalmente
distribuidas y con la misma desviacion estandar son iguales. Esta es, quizas, la mas
conocida de las hipétesis verificadas mediante el test F y el problema mas simple del

analisis de varianza.

3.4.7.5- T de Student:

En probabilidad y estadistica, la distribucion t (de Student) es una distribucion
de probabilidad que surge del problema de estimar la media de una poblacion

normalmente distribuida cuando el tamafio de la muestra es pequefio.
Aparece de manera natural al realizar la prueba t de Student para la

determinacion de las diferencias entre dos medias muéstrales y para la construccion

del intervalo de confianza para la diferencia entre las medias de dos poblaciones
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cuando se desconoce la desviacion tipica de una poblacion y ésta debe ser estimada a

partir de los datos de una muestra.

3.5- PROCEDIMIENTO USANDO HERRAMIENTAS DE MICROSOFT
OFFICE EXCEL:

Para iniciar nuestros calculos en Excel, se deben disponer de los datos de la
serie de tiempo que se va a estudiar, y se deben cargar en la hoja de céalculo de Excel

de la siguiente manera:

Para comenzar nuestro estudio se realizara inicialmente un andlisis de la
variable que se pretender estudiar a fin de conocer cierta caracteristicas y su
comportamiento en el periodo de estudio, para ello utilizaremos como herramienta

Excel.

Se cargan los datos de la variable de estudio en una columna del programa

como muestra la figura (2)

LLLLL

22 Inicio - o rsroae & TESIS INFLACTON Y TESIS INFLACION [M. .. B Micrc

Figura # 2. Datos de la variable
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Luego se sombrean los datos y se utiliza la opcién insertar ubicada en la parte

superior izquierda, figura (3)

z'F-' 4 "~ -
."En\" H ) - | &
Ci1) o :
. Inicio Insertar Diseno de pagina Formulas Dataos R

e B DRl e

Tahla Tabla Imagen Imagenes Formas Smartart || Columna Linea Cir

dinamica = predisefiadas ) > -
Tablas [lustraciones
c4 - 2 | inflacion

Figura # 3.Muestra la opcion insertar.

Ubicamos en la parte superior central de la hoja de Excel la opcion linea y

tomamos la primera grafica que se despliega de la misma, figura (4)

oy d - s Libral |Modo de compatibilidad] - Microsoft Excel

wad
—j Inicia Insertar Disefio de pagina Farmulas Datos Revisar Vista Complementos

P Ok 8 DD dike Tl O @

Tabla Tabla | Imagen Imagenes Formas SmartArt | Columna| Linea |Circular Barra  Area Dispersion  Otros Hipervinculo || €

dinamica ~ predisefiadas i bt graficos - d
Tablas Hustraciones Linea iD L . Vinculos
! = 4
| c4 - fe | inflacion | |
— = e — = - 3 | = =
A B C D H L I i H
Lineas
|_. 204 Muestra la tendenciz en el tiempo (fechas,
¥~ | afios) o categorias ordenadas,

inflacion Linea] Es Util cuando hay muchos puntos de entrada
708 | yelorden es importante.

e /}] [
1032 |

Tl

299

fﬁ] Todos los tipos de grafica... |

~ST-RE- NN T SRRy S

3

Figura # 4.Funcion que sirve para obtener la grafica de los datos.

De esta forma se obtiene la grafica de los datos y para obtener la gréfica de la
tendencia y la formula de la misma, se coloca encima de la gréfica se hace clic con el
botdn derecho y luego otro clic con el botdn izquierdo y se despliega varias opciones

de donde seleccionaremos agregar linea de tendencia, figura (5)
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Figura # 5. Opcion para obtener la linea de tendencia.

Al selecciona r la opcion agregar linea de tendencia se abra una ventana de la

opciones de la misma, se debe verificar que en la parte superior se encuentre

seleccionada la opcion lineal, y en la parte inferior de la ventana se debe seleccionar

la opcidn presentar ecuacion en el grafico, figura (6)

Formato de lvea de tendencia ? X

Optones de lnen de tendendd| | Opciones de linea de tendencia
Cofor de fnea Tipo de tendencis o regresidn
Estio de inea

Sombra

[ Sefialar mberseccdn =
[#] Prasentar equaciin en e grifico

[ Presentar elvaior R cuchado en ¢ gréfico

Cerrac

Figura# 6. Muestra la opcion de ecuacién en el grafico

De esta forma se obtiene la linea de tendencia y su ecuacion la cual nos se

introducira en Excel para el célculo de sus datos, figura (7)
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Figura # 7. Se obtiene la linea de tendencia y ecuacion que no se introducen
en el Excel para el calculo de sus datos.

Restandole a la inflacion la tendencia secular obtendremos la grafica de las
variaciones aleatorias, figura (8).

v, Mk g oA EE B EE Hoonen

Figura # 8 Forma de obtener la grafica de variaciones aleatoria.

Para obtener la grafica y la ecuacion se realiza el procedimiento parecido al de
la tendencia secular, se sombrean los datos se selecciona la opcion inserta ubicada en

la parte superior de la pagina de Excel, de esa forma se obtiene la grafica, luego se
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hace clic sobre la grafica u se selecciona la opcion agregar linea de tendencia, en la
ventana que se despliegue se va a tomar la opcidn polinomica, y en la ordenacion se
elevara el numero hasta el 6 para obtener un polinomio de grado 6 y en la parte
inferior de la ventana se seleccionara la opcion, presentar grafico en la ecuacion,

figura (9)

Formato de linea de tendencia ? X

Opdones delineade tendenda| | Opciones de linea de tendencia
Color da ines Tios de tendenss o regrasidn
Estlo de inea

Sombra

- I O Lnes
¢ I © Logaritmica
‘ (@ Polindmica Ordenaciin: 6 —

L[] © waanen

Adelante: (0,0 periodos
Haca afrés: 0,0 periados
[ sefialar mtesaccdn =

[] Presentar equacién en el grafico

[ Presentar el valor & cuadrado en el gréfico

Carrar

Figura # 9. Muestra la funcion para presentar el grafico en la ecuacion.

Luego s repite el procedimiento con la ecuacion obtenida y los resultados
obtenidos se restaran a los datos de la variaciones aleatorias para obtener las

variaciones ciclicas, figura (10)
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Figura # 10. Opcidn para obtener la variacion ciclica

Una vez obtenido la grafica de las variaciones se precederd a realizar un

estudio detallado de todos los datos que conformaran el modelo, es decir todas las

variables que se consideren necesarias para realizar el modelo.

Como paso principal se debe vaciar los datos de la serie temporal de la

inflacion, la cual serd nuestra variable independiente y de todas aquellas variables

independientes que se consideren afectan la variacion de la misma, para ello se abre

la pagina de Microsoft office Excel y obtendremos una pantalla como la que se

presenta en la figura (11)

------

B TESIS INLACION [

) TESIS_ATOCARYEG

B8 shcrosoft Excel - var

Figura # 11 Pagina Microsoft office Excel.
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Posteriormente se introducen los datos creando un cuadro, donde se colocan las

variables en columnas una al lado de la otra y de primero la variable dependiente

objeto de estudio; figura (12)

A B C ]
1
2 ARoS n INFLACION P18 total
3 19 1 70,80000 | 38007271,30000
4 1955 1 56,60000 38509191, 20000
5| 199 i 103,20000  33431027,26000
6 1997 4 37,60000  41943151,00000
70 19% 5 25,90000  42066487,00000
8 19 ] 20,00000  39554925,00000
9 2000 7 13,40000  41013293,00000
10 200 ] 12,30000  42405381,00000
1 00 § 31,20000  38650110,00000
12000 10 27,0000 | 35657526,00000
13 1 15,20000  42035809,00000
4005 1 14,40000  45957418,00000
L 2006 13 17,00000  51337573,00000
16 007 “ 22,50000  55650086,00000
17, 2008 15 3090000  58332493,00000

Figura # 12.Datos de la serie de tiempo.

Eportac €
19505,00000
18842,00000
23414,00000
23871,00000
17707,16000
20962,80000
33528,34000
26667,24000
26781,00000
2723000000
39668,00000
S473,00000
£3578,00000
£3010,00000
95138,00000

F

G

H

|

Importaciones ¢ Tasai pasiva Tosai activa  Tip com com

8346,00000
11937,00000
9810,00000
14817,00000
16755,00000
14492,00000
15865,00000
19211,00000
13360,00000
10483,00000
17021,00000
23693,00000
32225,00000
45463,00000
48095,00000

38,95000
24,75000
26,85000
14,62000
38,02000
18,90000
14,80000
14,13000
28,25000
17,36000
12,93000
11,74000
10,20000
10,3000
17,63000

56,51000
40,2000
37,2000
22,16000
45,21000
31,89000
B,51000
25,64000
37,03000
2405000
17.06000
15,36000
14,64000
16,7000
1,67000

145 41000
176,40000
416,35000
437,55000
546,55000
60469000
678,33000
722,67000
1158,93000
16046800000
1880, 78000
2104,55000
2144,60000
1144, 60000
2,14000

J

K

Tipodcamv Tipocomno N*habitonte

148,53000
176,85000
417,34000
488,53000
547,55000
603, 70000
79,93000
T23,67000
1160,95000
1608,63000
1895,49000
1103,84000
2150,00000
2150,00000
1,15000

148,50000
176,84000
417,33000
488,64000
547,56000
605,72000
79,96000
723,67000
1160,95000
1606,36000
1891,33000
2089,75000
2145,00000
2145,00000
2,15000

21582756,00000
12043179,00000
12501988,00000
12958680,00000
12958680,00000
B3412742,00000
13867393,00000
24310356,00000
J4T65581,00000
15219910,00000
15673350,00000
I6L17315,00000
26577423,00000
17030656,00000
17934783,00000

M

Reseintena
11,50700
§,72300
15,2300
17,31800
14,34900
15,37900
2A7100
18,5300
14,86000
11,36600
14,0800
30,36800
3744000
34,2860
43,1700

[

Una vez incluido los datos de la serie de tiempo, se procederd a realizar su

andlisis con una herramienta estadisticas dentro del programa de Excel, la cual se

encuentra en la funcion datos ubicada en la parte superior de la pantalla, luego

ubicamos la funcion analisis de datos que se encuentra en la parte superior derecha

de la pantalla, figura (13)
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variables x del proyedo - Microsoft Excel - X

Datos Revisar Vista Complementos I._t_i,l = B
éonemnes " ?E T & Barrar ==} =, _F- ;4}) 'rrJ i‘r-;] 4';—] #3 |y Analisis de datos
& - HB % Volveraaplior || e WO ____J_O s T {: CISSEE
] _ il Ordenar | Filiro ( ., Textoen  Quitar Validacion Consalidar Analisis | Agrupar Desagrupar Subtotal

tulos 7 Rvanzadas columnas duplicados de datos~ Ysi~ - v
Ordenar y filtrar Herramientas de datas Esquema il Analisis
Herramientas ce analisis de datos
E F G H | J K L Herramientas de analisis de datos dentificos y

financieros

| FuNcres
Presione Fi para obtener mas ayuda.

[l

Figura # 13 Muestra la opcion datos y la funcion andlisis de datos.

Al utilizar la funcién analisis de datos se desplegara una pantalla pequefia
donde escogeremos la opcién regresion, figura (14)

| Analisis de datos

Funciones para andlisis
Estadistica descriptiva |~

Suavizacién exponencial '
Prueba F para varianzas de dos muestras

Andlisis de Fourier '
Histograma

Media movil

Generacidn de ndmeros aleatorios

Jerarquia v percentil
_

Muestra M

Figura # 134 Se selecciona la opcidn regresion.

Luego se abrird otra pantalla donde se introduciran nuestras variables objetos de
estudio, en el rango Y de de entrada, se introduciran los datos de nuestra variable
estudiada (inflacién) y en el rango X de entrada, todas aquellas variables que se

consideren influyen sobre la variable estudiada, figura (15)
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fi
=ptar
Rango ¥ de entrada: +CES: g TE19
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] motulos [1 constante igual a cero
[ rdivel de confianza T |t

%

Opcores de salida -
O Prango de salicka: ==
&) En una hoja nuewva:

) En un libro nuewvo
Residuales

[ residucs [ arafico de residuales
] residucs estandares [ curva de regresidn ajustadas

Probabilidad normmeal
[] Grafico de probabilidad normal

Figura # 15 Se introducen las variables objeto de estudio (y ) y las variables
que se consideren que influyen (x).

De esta forma obtendremos resultados detallados de la serie de tiempo

estudiada que nos permitira verificar la calidad del modelo obtenido, figura (16)

i A | B | € | 2] E | F G H | I

1

2

3 dela reg
4 [Coeficiente de correlazién multiple 0,346875698

5 |Coeficiente de determinacidn R*2 0,896573587

6 |R*2 ajustado 0,758671703
7_ Error tipico 12,3604506

8 |Dbservaciones 15

)

10 [ANALISIS DE VARIANZA

1 Grodos de libertod  Suma de amedio de los cuadrod F Valor critico de F
_’-—% Regresian 8 T946,471566 993,3083458 650153254 0,01739172

13 |Residuos ] 916,684434 152,780739

14 [Total 12 8863,156

15

16 Coeficientes Error tipico Estadistico t Prebobilided Inferior 95% Superior 95% nferior 35,0%uperior 55,09
17 intercepcion 106,3424672 132,3529985 0,803476071 045234691 -217,5136527 430,198587 -217,513653 430,19:587]
18 |PIB TOTAL 9,99067E-08 1,B8184E-06 0,053090009 0395938369 -450478E-06  4,7046E-06 -4,5043£-06 4, T0AGE-06|
19 [tasa i activa 1,117482861 0,510567857 2,188705688  0,0712017 -0131831775  2,3667975 -0,131B3178  2,3667975
;Z;?’llpcammm 6,37963E-05 0,000119454 0,534065988 061249412 -0,000228497 0,00035609 -0,0002285 0,00032609
21 [tipo cam no 0,001160077 0,00645053 0,179842131 086319655 -0,014623801 0,01694396 -0,01462383 0,01634396)
22 |n habitante -5,99406E-06 5,8375E-06 -1,026820278 034410829 -202779E-05 §,2898E-06 -2,0278E-05 8, 2898E-06|
23 Jrese interna 1,375373515 1,642486505 0,837372591 043446301 -2,643647151 5,33439415 -2,64364715 5,3943%418)
Z;l 19,86175349 15,1850037 1,309301853 023833425 -17,27461195 57,038118% -17,274612 57,0381189
5 684, 74738771 13,91510887 4,65302775  0,00343265 30,69834297 98,7964324  30,698343 98,7964314)

Figura 16 Resultado detallado de la serie de tiempo.
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Como podemos observar para la elaboracion de un modelo econométrico la
principal herramienta es el uso de la estadistica, pero gracias al uso de Microsoft
Office Excel, todos estos calculos pueden elaborarse de una manera mas sencilla con

la misma eficiencia que realizando los calculos matematicos pero con mayor rapidez.
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CAPITULO IV
RESULTADOS:

4.1 TENDENCIA SECULAR:

En la gréfica que se presenta a continuacién se observa que el comportamiento

a largo plazo de la inflacion en la serie de tiempo estudiada, este refleja un descenso

continuo, por lo que podemos deducir que el comportamiento de la inflacion, para

este periodo de tiempo, ha experimentado un descenso continuo, sin tomar en cuenta

las variaciones a corto y mediano plazo, por lo que se puede decir que ha tenido una

evolucién o comportamiento negativo.

Grafica#1 Comportamiento de la inflacion
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4.2 VARIACIONES CICLICAS

En este se estudio se observa que el comportamiento de la inflacién ha tenido
un comportamiento no estacionario en el corto plazo, es decir a sufrido variaciones

producto de eventualidades que ha provocado su variacion.

60 y = -0,00093348x5+ 0,05281088%% - 1,16785081x* + 12,64056090x> -
50 N 67,55013390%2+152,85376750x-89,84134615

/\ R2=0,59902496
40

YA
NIVAN
NEEA [~
o N \\}\ L
:;z \5\ /8//9 13 14 15 16

-30

Grafica # 2 Comportamiento no estacionario.

En el punto que corresponde al afio 1995 (punto 2) de la serie de tiempo, se
observa una inflexion bastante pronunciada, esta fue producto de las medidas
econémicas implementadas por el presidente Rafael Caldera para contrarrestar los
efectos de la crisis financiera.

En los afios 1999, 2000 y 2001 observa otra inflexion, en esta oportunidad se
debe a que en esos afios Venezuela alcanza los niveles de inflacion mas bajo para el
periodo de tiempo estudiado, pero para el afio 2002 esta sube bruscamente debido al

paro petrolero que se realizo en ese mismo afio:
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4.3 VARIACIONES ALEATORIAS

Esta grafica expresa los movimientos mas relevantes de la inflacion dentro de la
serie de tiempo estudiada; aqui podemos observar que hay dos puntos relevantes
donde se expresan movimientos muy fuertes de esta variable en comparacion con el

resto de la gréfica.

40

30

20
I \ = Seriesl

[ | 1
10 \ I — Series2
0 T T T wl T |\/A\ 1 Ser|ES3
1\ 2’ 3 \/‘; 6 9 10 11 13 14 15 16  =—Seriesd
-10 -
\VI

Grafica 3 Se observa que existen dos puntos relevantes donde se expresan

-30

movimientos fuertes.

e En esta grafica se pueden observar 2 variaciones bastantes fuertes la primera
en el afo 1995, con un comportamiento de descenso debido a las politicas
econdmicas restrictivas implementadas por el gobierno para ese afio debido a la crisis

financiera por la que el estado venezolano ese afio.
e La segunda variacion se observa en el afio 1996, esto debido a que el gobierno

en una nueva negociacion de la deuda externa con el Fondo Monetario Internacional,

acepto como condicién la eliminacion de la gran mayoria de la politicas economicas
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4.4 SERIE DE TIEMPO PARA EL MODELO INICIAL:

Los célculos de esta serie de tiempo se inicio con una variable dependiente la
cual se llamo “Y” y 13 variables independientes Ilamadas “X” las cuales son:

e Y 1= Inflacion

¢ X1= Producto interno bruto

e X2= Exportaciones

e X3= Importaciones

o X4= Tasa de interés pasiva

¢ X5= Tasa de interés activa

e X6= Tipo de cambio para la compra

e X7= Tipo de cambio para la venta

¢ X8= Tipo de cambio no

¢ X9= NUmero de habitantes

¢ X10= Reservas internacionales

e X11= Gasto publico

e X12= Crisis financiera

e X13= Efecto crisis financiera

Con esta 13 variables como modelo inicial se obtuvo un R2= 0,9999; es decir
una muy fuerte relacién entre la variables, también se obtuvo que las 13 variables del
modelo son significativas, es decir, todas son relevantes para el modelo y el modelo
es globalmente significativo, es decir, el modelo es bueno para predecir y para

estimar y es representada por la siguiente formula:
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INFLACION=

-(195,367451) +

Producto interno bruto (1,45746E-05) +
Exportaciones (0,002971601) -
Importaciones (0,00774515) -

Tasa interés pasiva (0,953473088) +
Tasa interés activa (0,89677474) +
Tipo de cambio compra (0,0004312) -
Tipo de cambio venta (0,55517063)+
Tipo de cambio (0,56490791)-

NUmero de habitantes (8,92123E-06)-
Reservas internacionales (8,14487002)+
Gasto publico (1,35341E-07)-

Crisis financieras (27,47870108)+
Efecto crisis financieras (39,4104041)

45 AUTOCORRELACION PARA EL MODELO INICIAL

Una vez efectuado los célculos obtuvimos que de las 13 variables del modelo 8

poseen una relacién muy fuerte entre ellas lo que afecta al modelo.

¢ X1= Producto interno bruto

e X2= Exportaciones

e X3= Importaciones

e X5= Tasa de interés activa

e X7= Tipo de cambio para la venta
e X8=Tipo de cambio no

e X10= Reservas internacionales
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e X11= Gasto publico

Una vez eliminadas estas variables del modelo obtenemos un nuevo modelo
con una “Y” y 5 “X” quedando:

e Y1=Inflacion

e X1= Tasa de interés pasiva

e X2= Tipo de cambio para la compra

e X3= NUmero de habitantes

e X4= Crisis financiera

e X5= Efecto crisis financiera

4.6 PRUEBA DE SIGNIFICANCIA

Se realiza la prueba de significancia a las variables obtenidas en la correccion

de la autocorrelacién y se obtiene:

e X1= Tasa de interés pasiva ( significativa)

e X2=Tipo de cambio para la compra (no significativa)
¢ X3= Numero de habitantes (no significativa)

e X4= Crisis financiera (no significativa)

o X5= Efecto crisis financiera (significativa)

Después de haber realizado la prueba de significancia obtuvimos que solo 2
variables, de las 5 obtenidas en la correccion de la autocorrelacion, son significativas
para el modelo; es decir existen 3 variables que no tienen ningdn tipo de relevancia

dentro del modelo por ende, se desechan del mismo y obtenemos un modelo con:
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¢ 1 variable dependiente

e 2 variable independiente

e Libre de autocorrelacion

¢ Con sus variables significativas

¢ Un modelo globalmente significativo
e R2=(0,79039146)}

Representado mediante la siguiente formula:

Inflacion = 4,34757494 + Tasa de interés pasiva (1,25058117) + Efecto crisis
financiera (65,2743206)

Con esta ecuacion podemos determinar el comportamiento de la inflacion en el
periodo de tiempo estudiado y por ser un modelo globalmente significativo es capaz

no solo de explicar sino que también es capaz de predecir su comportamiento a futuro
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CAPITULO V
INTERPRETACION DEL MODELO:

5.1- ANALISIS DE LOS PARAMETROS

5.1.1 Tasa de interés pasiva:

En el modelo final obtuvimos una variable dependiente la cual es el objeto
principal de estudio de este trabajo de investigacion, y dos variables independiente
acompafiada cada una por un numero o pardmetro, en el caso de la tasa de interés
pasiva tenemos que por cada uno por ciento que se incremente la tasa de interées
pasiva la inflacion se incrementara en 1,25058117% es asi como podemos explicar la
primera parte de la ecuacion que corresponde a: Tasa de interés pasiva (parametro =
1,25058117). Esto se debe en gran parte a que la tasa de interés es un estimulante
directo del ahorro o del consumo es decir en economias donde la tasa de interés anual
es mayor que la inflacion, se estimula el ahorro mientras que cuando ocurre lo

contrario, es decir la inflacién es mayor que la tasa de interés, estimula el consumo.

5.1.2- Efecto crisis financiera:

La segunda variable independiente es una eventualidad que ocurrié dentro de
nuestra serie de tiempo, mas sin embargo es el fendbmeno que mas afecta a este
modelo ya que, de ocurrir una crisis financiera en los mismos pardmetros que la del
afio 1994 obtendremos que sus efectos ocasionarian que la inflacion se incrementara
en un 65,2743206%, de esta forma se puede explicar la segunda parte de la ecuacion
que corresponde a: Efecto crisis financiera (parametro = 65,2743206). Es importante
destacar, como una eventualidad econémica como la crisis financiera de los afios 90

puede alterar tan bruscamente en comportamiento de una variable tan importante
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como es la inflacion y por la que los gobiernos hacen los méas grandes esfuerzos por

mantener en los niveles mas bajos.

5.2- ANALISIS DE LOS RESULTADOS:

¢ Cuando analizamos el presente modelo tedrico y lo comparamos con el modelo
emperico obtenido, observamos que en efecto, uno de los determinantes
teodricos resultado de la investigacion, es de gran significancia en el modelo
obtenido. Después de los calculos estadisticos en el proceso de formulacién del
modelo econométrico determinamos que el efecto crisis financiera, tal y como
se menciona en el capitulo 11, es una de las determinantes tedricas ya que esta
es una eventualidad lo que apoya la teoria de que la especulacion es de las

causas mas comunes en el aumento de la inflaciéon en Venezuela.

e Después de haber desarrollado todos los calculos estadisticos necesarios con
ayuda de la herramienta de Microsoft Office Excel, pudimos determinar un
modelo que explique el comportamiento de la inflacion en el periodo
seleccionado para dicho estudio, determinamos que dicho comportamiento esta
descrito por una ecuacion la cual estd conformada por dos variables, una de ella
descrita en nuestro modelo tedrico acompafiada de un numero o parametro que
determina su variacion con respecto a la variable dependiente y una segunda
variable la cual podemos considerar una eventualidad dentro del periodo de
tiempo estudiado, también acompafiada por un numero o parametro que
determina su variacion con respecto a la variable objeto de estudio; pero con
gran relevancia en el comportamiento de la variable independiente. De esta
forma podemos decir que el modelo empirico que determina el comportamiento
de la inflacion esta dado por la siguiente ecuacion:

Inflacion = 4,34757494 + Tasa de interés pasiva (1,25058117) + Efecto crisis financiera
(65,2743206)
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e En el proceso de evaluacion del modelo pudimos determinar que las dos
variables que conforman la ecuacion son significativas, es decir son relevantes
en la descripcion del comportamiento de la inflacion y el modelo es
globalmente significativo, es decir, el modelo es capaz de predecir y estimar el

comportamiento de la inflacién.

e Las variables obtenidas afectan de manera directamente proporcional al
comportamiento de la inflacion, cuando una de esta variables se incrementa
también se incrementa la inflacion. En el caso de la tasa de interés pasiva, por
cada uno por ciento que esta se incremente la inflacion sufrira un incremento de
1,25058117% y cada vez que ocurra una crisis financiera bajo los mismos
términos que la ocurrida dentro de lapso de estudio de esta serie de tiempo la
inflacién se incrementara en un 65,2743206%.

¢ Si analizamos el modelo obtenido podemos decir que aun cuando describe el
comportamiento de la inflacion para un periodo de tiempo determinado,
tenemos una variable que es una eventualidad, es decir es algo que no es comdn
en el comportamiento de una economia o por lo menos no pasa con mucha
frecuencia, esta variable determina en un 65,2743206%. EI comportamiento de
la inflacion, es decir, mas de la mitad del comportamiento esta representada por
este parametro y aunque el modelo es globalmente significativo lo que significa
que es capaz de predecir, esto no sera posible a menos que en un futuro se dé
una crisis financiera bajo los mismo términos que la ocurrida en la década de
los 90, de otra forma el comportamiento de la inflacidn solo estara sujeto a las

variaciones de la tasa de interés pasiva.
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CONCLUSIONES

e Podemos concluir que el comportamiento a largo plazo y de manera continua
de la inflacion para el periodo de tiempo estudiado es en descenso, esto sin
tomar en cuenta las variaciones a corto ni a mediano plazo, es decir, su

comportamiento es negativo.(ver grafica 1 del capitulo 1V)

e En el corto plazo el comportamiento de la inflacion ha sido no estacionario, es
decir, ha sufrido alteraciones o variaciones en su comportamiento. (ver grafica
2 del capitulo V)

e Existen dos variaciones relevantes dentro de la serie de tiempo, donde se
observan movimientos muy fuertes en comparacion al resto de la grafica, esto
nos dice que algo altero el comportamiento de la inflacidn en estos dos puntos.
(ver gréfica 3 capitulo 1V)

e Seinicio el modelo con trece variables consideradas de forma tedrica relevantes
en el comportamiento de la inflacion y se obtuvo un modelo inicial de lo cual se
obtuvo qué las trece variables eran significativas y un modelo globalmente
significativo y un coeficiente de correlacion de (0,9999), el cual fue desechado
por tener ocho variables con autocorrelacion y tres variables no significativas.
Esto nos permite concluir que aunque el modelo inicial nos arrojo un
coeficiente de correlacion casi perfecto el modelo no era idéneo pues mas de la

mitad de sus variables guardaban un alto nivel de relacién entre si.

e Se obtuvo un modelo final capaz de determinar el comportamiento de la
inflacion para el periodo de tiempo estudiado la cual esta representado por la

siguiente ecuacion:

Inflacién = 4,34757494 + Tasa de interés pasiva (1,25058117) + Efecto crisis financiera
(65,2743206)
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o El modelo final esta conformado por dos variables y dos parametros que

explican el comportamiento de la inflacion.

« Las dos variables obtenidas que conforman el modelo final son significativas y
el modelo es globalmente significativo, es decir, este modelo sirve para explicar

y predecir el comportamiento de la inflacion.

o De esta forma hemos cumplido con la totalidad de los objetivos planteados al
inicio de esta investigacion cuyo objetivo principal era determinar los factores
que influyen en el comportamiento de la inflacién, obteniendo una ecuacion
que incluye los factores que afectan a la variable objeto de estudio y cuya

principales caracteristicas son:

1 variable dependiente
2 variable independiente
Libre de autocorrelacion

Con sus variables significativas

©O O O O O

Un modelo globalmente significativo
oR2= (0,79039146).

e Determinamos la grafica de la estimacién de la estimacion de la inflacion
utilizando la ecuacion obtenida del modelo u obtuvimos que el comportamiento
de la inflacién estimada en la grafica, tiene un comportamiento similar al de la

inflacion real, lo que nos permite comprobar la veracidad del modelo.
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Grafica # 4. EI comportamiento de la inflacion estimada en la grafica, es similar

al de la inflacion real.

¢ Realizamos una estimacion de la inflacion para cuatro afios futuros y se obtuvo
un intervalo que nos indica que de haber otra crisis financiera con las mismas
caracteristicas que la ocurrida en los afios 90 la inflacién obtendria un valor
promedio de 80% y de no existir ninguna crisis financiera en estos cuatro afios

la inflacion obtendria un valor promedio de 18%.

Grafica # 5. estimacion de la inflacion para cuatro afios futuros.
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