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RESUMEN

El arrendamiento financiero como fuente de financiamiento, caso de estudio
de la empresa Audio Import C.A, se basé en un estudio enmarcado en una
investigacion descriptiva de tipo documental. Se utilizé como metodologia la
aplicacion de técnicas de recoleccion de la informacion, la entrevista
inestructurada y observacion no participante, para conocer las fuentes de
financiamientos utilizadas por las empresas. En este caso particular se
determind que en la empresa antes mencionada, utiliza esta fuente de
financiamiento para la adquisicibn de bienes. Se concluye que el
arrendamiento financiero es una alternativa de financiamiento que provee el
apoyo de recursos financieros que ofrece la banca para la adquisicion de
bienes, brindando al mismo tiempo beneficios fiscales. Esta investigacion
ofrece conocimiento sobre las diversas alternativas de financiamiento a la
gue pueden recurrir las empresas para la inversion de nuevos activos.

Descriptores:  arrendamiento  financiero, financiamiento, recursos
financieros.
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INTRODUCCION

La financiacion es una herramienta necesaria para el fortalecimiento de
las empresas, a través de la busqueda de recursos para la operacion o
proyectos, el cual permite la consecucion de los fines y objetivos de la

misma.

Las pequefas y medianas empresas, pueden financiarse de diversas
formas, en lo que respecta al sistema bancario Longenecker Justin (2007:

269) menciona los siguientes planes de financiamiento:

 Linea de Crédito: Es un acuerdo formal de entendimiento
entre alguien que pide prestado y un banco sobre la cantidad
maxima de crédito que proporcionara en un momento

determinado.

» Préstamos a Plazos: Se utilizan generalmente para financiar
equipos, dinero prestado a un plazo de 5 y 10 afos,

correspondiente al tiempo que la inversion genera utilidades.

* Hipotecas: Representa una fuente de capital por deuda a
largo plazo son de dos tipos: crédito prendario es un
préstamo cuya garantia de pago son ciertas partidas de
inventario o alguna otra propiedad inmueble; y una hipoteca
sobre bienes inmuebles cuyo pago se garantiza con
propiedad real de terreno y edificios.



» Préstamos para Equipos y Arrendamientos: Es un préstamo
a plazo que hace un vendedor de maquinaria a la empresa

que lo utiliza.

e Factoraje: Obtencion de efectivo con la venta de las

cuentas por cobrar a otra empresa.

Cabe resaltar, que los recursos financieros que se pueden obtener de
los diferentes planes de financiamiento que la banca ofrece a sus clientes
son destinados para financiar actividades tales como: capacitacion de
personal, implantacion de sistemas de aseguramiento, incorporacion de
nuevas tecnologias, mejoramiento de procesos de produccién y disefio de

nuevos productos entre otros.

El leasing o arrendamiento financiero es un sistema de financiamiento
que les permite a empresarios y profesionales, disponer en una forma
sencilla e inmediata los equipos, maquinarias, muebles e inmuebles que
requieren para un mejor aprovechamiento de sus actividades de produccion
mediante el pago de cémodas cuotas establecidas en un contrato de
arrendamiento. El arrendamiento financiero mantiene o incrementa el capital
de trabajo de la empresa, mejorando su liquidez, la capacidad productiva,
garantiza el crecimiento y desarrollo de sus actividades a través del

financiamiento para la adquisicion de activos.

Leiva Roxana (2001: 98), conceptualiza al arrendamiento financiero
“como la entrega de un activo en arrendamiento adquirido expresamente por
el arrendador para el arrendatario reservandose este ultimo la compra del
bien por un precio predeterminado al término del contrato”.



El arrendamiento financiero es un contrato a través del cual el cliente
gue desea adquirir un activo fijo, mueble o inmueble, recurre al banco, para
gue en su nombre, compre el bien y posteriormente le ceda el uso y disfrute
al cliente, quien a cambio cancelara un canon de arrendamiento compuesto
de capital mas intereses. Una vez culminado el contrato de arredramiento
financiero se puede adquirir el bien pagando un valor residual preestablecido,
renovar el contrato de arrendamiento o no ejercer la opcion de compra

entregando el bien al arrendador.

Es importante resaltar, que al momento de tomar la decisioén de adquirir
un crédito, es necesario poseer una perspectiva y conocimiento de las
implicaciones contables, financieras y fiscales que ofrecen las alternativas de

financiamiento con el fin de conocer cual es mas conveniente.

Actualmente en el pais, algunos empresarios prefieren no destinar la
mayoria de su capital a la adquisicion de bienes para la produccién sino que
mediante el pago de canon de arrendamiento adquieren el uso de esos
bienes y puede destinar la otra parte de su capital a actividades de

produccioén.

Por otra parte, este tipo de crédito tiene varios beneficios: es deducible
en un ciento por ciento del Impuesto Sobre La Renta (capital mas intereses),
permite la adquisicion de bienes sin afectar el capital de trabajo, financia
hasta el 100% del valor de las facturas.

Cabe destacar que para el estudio del arrendamiento financiero como
fuente de financiamiento se escogio a la empresa Audio Import C.A, fundada
el 28 de Julio de 1976 por dos amigos con intencion de poner a la disposicion
de la comunidad en general la Venta, Instalacion, Reparacion, Importacion,



Exportacion y en general el comercio de Aparatos Eléctricos, Equipos de
Sonido, Radios, Auto-radios, Reproductores, Televisores y en fin todo lo

relacionado a este ramo.

Esta investigacién tendra como objetivo principal estudiar los aspectos
tedricos y contables del arrendamiento financiero como fuente de
financiamiento, caso de estudio Audio Import C.A, en Porlamar, estado
Nueva Esparta y al mismo tiempo los procedimientos aplicados por la misma
para la obtencién de esta modalidad de crédito.

Este proyecto de trabajo de grado modalidad investigacion, esta

estructurado en cuatro capitulos.

El Capitulo I, comprende planteamiento del problema, objetivos de la

investigacion, justificacion, alcance y limitaciones.

En el Capitulo II, integrado por el marco tedrico, el cual contiene los

antecedentes de la investigacion, bases tedricas y bases legales.

El Capitulo Ill, se refiere al marco metodoldgico, donde se desarrolla la
naturaleza de la investigacién, asi como las técnicas e instrumentos de

investigacion.

Posteriormente, en el Capitulo 1V, se detalla los recursos
administrativos, los cuales permiten a llevar a cabo la investigacion y el logro
de los objetivos, en este capitulo se describe los recursos humanos,
institucionales, materiales y financieros, asi como el cronograma de

actividades.



Por altimo, se presenta las referencias bibliograficas correspondientes a

la investigacion.



CAPITULO I. EL PROBLEMA.



CAPITULO I. EL PROBLEMA

1.1 Planteamiento del problema.

Las organizaciones tienen como objetivo principal satisfacer las
necesidades de sus mercados, el cual lleva inmerso la combinacién de un
conjunto de recursos como humanos, materiales, tecnoldgicos y financieros
gue son necesarios para el normal funcionamiento de la misma. La
tecnologia hoy en dia desempefia un papel central en la determinacion de los
productos que ofreceran las empresas para cubrir la demanda, por tanto las
empresas deben mantenerse atentas a las innovaciones tecnolégicas, debido
que pueden ser desplazadas por otras, mediante el uso de los nuevos
avances tecnoldgicos para suministrar bienes y servicios, igual o mas eficaz

y eficientemente.

En la actualidad, han surgido profundos avances tecnolégicos,
conllevando a las empresas a modernizarse, a través de la adquisicion de
nuevos equipos, las mismas pueden usar recursos financieros propios
(aportaciones de socios, utilidades), o recursos financieros ajenos
(prestamos de acreedores y proveedores, créditos bancarios, emision de

valores).

Las fuentes de financiamientos son muy variadas y las empresas
pueden tener a su disposicién algunas de ellas. Hoy dia, los recursos
financieros son escasos en las empresas, por tal motivo deben tomar las
decisiones correctas a la hora de evaluar las posibles fuentes de
financiamiento ante las necesidades de adquisicion de activos.



Harold Marquez (2004:83) define al financiamiento como: “Aportacion
de efectivo que hace o recibe una persona para dedicarse a su actividad

productiva o ampliar operaciones”.

El financiamiento esta constituido por aquellos recursos financieros, que
una empresa requiere para adquirir los elementos necesarios para su

funcionamiento y nuevas inversiones.

Por otra parte, Harold Marquez (2004:83) dice que: “Hay dos fuentes de
financiamientos, las internas y externas. La financiacién interna se produce a
través de la inversion de los beneficios acumulados y la financiacion externa

se obtiene de la emision de titulos valores como bonos o acciones”.

De acuerdo a lo citado anteriormente, las organizaciones pueden
obtener recursos financieros a través de fuentes de financiamientos internas,
es aquel efectivo aportado por los socios (capital social), y utilidades
retenidas y las fuentes de financiamientos externas es una fuente alternativa

a través de la deuda mediante la emision de bonos.

A continuacién se mencionaran las diversas fuentes de financiamiento
con las cuales cuentas los empresarios al momento de tomar la decision de
obtener financiamientos. Hugh Nickels (1997: 684), clasifica las fuentes de

alternativas para obtener fondos de la siguiente manera:

El financiamiento a corto plazo:

e Crédito Comercial: Por crédito comercial se entiende que

un negocio compra bienes hoy y paga en el futuro.



e Pagarés: Es un contrato escrito que contiene una promesa

de pago.

e Factoraje: Se entiende el proceso de vender las cuentas
por cobrar a cambio de efectivo.

e Papel Comercial: Son pagares corporativos a corto plazo

gue la empresa vende en el mercado.

En virtud a lo sefalado, las fuentes de financiamientos se clasifican en
corto plazo y esta a su vez se dividen en: créditos comerciales que
comprende la compra de bienes o mercancias para pagarlo luego; los
pagares que es un convenio el cual contempla una promesa de pago;
factoraje es la operacién de vender las cuentas por cobrar a un factor a
cambio de dinero y los papeles comerciales que consiste en la emisiéon de

pagares corporativos por las empresas para ser vendidos en el mercado.

Hugh Nickels (1997: 684), describe también que existe:

Financiamiento a largo plazo:

e Ganancias Retenidas: Son las ganancias que tienes la

empresa de sus operaciones.

e Financiamiento a través de la Deuda: El financiamiento a
largo plazo puede lograrse al garantizar la deuda de capital, la
cual representa los fondos constituyentes de los préstamos
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obtenidos por la empresa(endeudamiento) a través de las

instituciones de crédito o de la venta de bonos.

e Financiamiento a través de la Venta de Acciones: Este tipo
de financiamiento proviene de los propietarios de la empresa,

gue generan capital al vender acciones de la misma.

e Arrendamiento Financiero: Procedimiento usual donde una
arrendadora adquiere un bien conforma a las especificaciones
del arrendatario, quien lo recibe para su uso durante un
periodo determinado, a cambio de una contraprestacion en
dinero que incluye amortizacion del valor del bien, interés,

comision por la operacién y eventuales pagos.

El financiamiento a largo plazo es aquel dinero obtenido el cual debe
pagarse en un lapso mayor a un afo, se puede obtener de las utilidades
retenidas, instrumento de deuda de capital (bonos), arrendamiento financiero

(financiamiento de equipos), entre otros.

Una vez descrito las diferentes fuentes para la obtencién de fondos, se
puede resaltar que habrd una fuente de financiamiento, para cubrir cada
necesidad, por eso es preciso conocer las caracteristicas de cada fuente de

financiamiento.

A través de este estudio se pretende dar a conocer el arrendamiento
financiero como una herramienta de financiamiento para las empresas y a su
vez disponer informacién para empresarios 0 personas interesadas sobre las

ventajas fiscales y financieras del mismo.
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De acuerdo Joaquin Pascual (1998:104) el arrendamiento financiero es:

“El leasing o arrendamiento financiero es un arrendamiento
con opcion a compra. La empresa que necesita un
determinado bien trata con el proveedor y una vez decide la
adquisiciéon acude a una sociedad leasing. Esta compra el
bien al proveedor y se lo arrienda a la empresa pactando una
opcibn a compra. El arrendatario esta obligado
irrevocablemente a continuar arrendado el equipo hasta al fin

del periodo convenido”.

Las crecientes necesidades de efectivo de las empresas han dado lugar
a la aparicion del arrendamiento financiero constituyendo éste, uno de los
mas utilizados para la adquisicion de bienes, mediante el cual el empresario
(arrendatario) acude a un proveedor para elegir el equipo necesario y que
sera costeado por el arrendador, a través del pago de un canon de

arrendamiento con opcién a compra o a devolver el equipo.

El arrendamiento financiero, es considerado una fuente de
financiamiento para las empresas, porque proporciona simultdneamente el
uso de activos y su financiamiento, que es aportado por las instituciones

bancarias, el cual financian hasta un 100% de la adquisicién del equipo.

El arrendamiento financiero como fuente de financiamiento externa para
las empresas es muy util, siempre y cuando se compare con las demas
fuentes de financiamiento similares, tomando en cuenta el costo, y la
factibilidad de la empresa en cuanto a la accesibilidad del financiamiento y a
la generacion de utilidades para la empresa.
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El arrendamiento provee varias ventajas las cuales se deben tener en
cuenta, este tipo de crédito es sustituto perfecto de los préstamos bancarios
esto es debido a como se mencion6é anteriormente hoy en dia algunas
instituciones financieras aportan hasta el 100% la adquisicion de un activo
previamente elegido por el solicitante, en cambio los préstamos bancarios se
entrega el dinero directamente a la persona para que sea destinado para
cualquier actividad. Al mismo tiempo, a través de un contrato de
arrendamiento financiero el bien se puede comprar o cambiarlo, caso
contrario sucede en un préstamo donde el bien es comprado por la persona
gue lo requiere y a su vez pasa a ser propiedad del mismo; otro de los
motivos que conlleva a elegir al arrendamiento financiero como fuente de

financiamiento es que permite evitar el riesgo de rapida obsolescencia.

Las organizaciones en el proceso de toma de decisiones sobre la
obtencién de financiamientos deben analizar y comparar las ventajas y
desventajas que poseen cada una de las fuentes de financiamiento, para asi
elegir una fuente que se adapte a sus necesidades.

Para llevar a cabo esta investigacion y plantear la importancia del
arrendamiento financiero como fuente de financiamiento en las
organizaciones, este trabajo esta basado en los procedimientos que realiza la
Empresa Audio Import tanto para obtener este tipo de crédito y su proceso de

contabilizacion.

La empresa Audio Import C.A, se dedica a las actividades de compra-
venta de equipos electrénicos, mantenimiento y reparacion de equipos
eléctricos y asesoria técnica del &rea, la misma nace el 28 de Julio de 1976,
se encuentra ubicada en la calle Velasquez cruce con calle Diaz, Diagonal al
Antiguo Cada, Porlamar, Municipio Marifio estado Nueva Esparta. Esta
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empresa surge como el suefio de dos grandes amigos, de constituir una

empresa para atender la demanda de equipos electronicos.

En relacién a lo planteado, se busca responder una interrogante central:
¢,Cudles son los aspectos tedricos y contables del arrendamiento financiero
como fuente de financiamiento, caso de estudio Audio Import C.A.?

De la anterior interrogante surgen las siguientes preguntas:

¢, Cuales los aspectos generales de la empresa Audio Import C.A.?

¢, Cuales son las fuentes de financiamiento a las que pueden recurrir las

organizaciones para la obtencién de fondos?

¢,Cudles son los aspectos tedricos y contables en los cuales se basa el
arrendamiento financiero como fuente de financiamiento para las

organizaciones?

¢, Qué normas legales que regulan los contractos de arrendamiento

financiero?

¢, Cuales son las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas del

arrendamiento financiero como fuente de financiamiento en las empresas?
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1.2 Objetivos

1.2.1 General

Analizar los aspectos tedricos y contables del arrendamiento financiero

como fuente de financiamiento, caso de estudio Audio Import C.A.

1.2.2 Especificos

Describir los aspectos generales de la empresa Audio Import C.A.

e Describir las fuentes de financiamiento a las que pueden recurrir las

organizaciones para la obtencién de fondos.

e Describir los aspectos teéricos y contables en los cuales se basa el
arrendamiento financiero como fuente de financiamiento para las

organizaciones.

e Identificar las normativas legales que regulan los contratos de

arrendamiento financiero.

e Determinar fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas del
arrendamiento financiero como fuente de financiamiento en las

empresas.
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1.3 Justificacion de la investigacion

El arrendamiento financiero es un instrumento de crédito que las
instituciones bancarias ofrecen a sus clientes (personas juridicas y
naturales), como una alternativa para tener acceso a bienes por medio del
financiamiento del mismo, en vez de adquirirlos con recursos propios o con el

tradicional financiamiento bancario.

El presente trabajo modalidad investigacion, es conveniente porgue
proveera informacion a los empresarios el cual sirve de apoyo para la toma
decisiones sobre la obtencion de fondos y de igual manera se espera

contribuir como base de referencias a investigaciones futuras.

Ademas con la realizacién de esta investigacion se da a conocer las
diferentes fuentes de financiamiento internas o0 externas (entidades
bancarias) disponibles para los empresarios; en especial los beneficios del
arrendamiento financiero que permite la adquisicion de bienes sin afectar el
capital de trabajo, la deduccion del canon de arrendamiento del Impuesto
Sobre La Renta, adaptacion al ciclo productivo del cliente, se financia hasta
el 100% y permite a las empresas evitar la rapida obsolescencia.

1.4 Alcances y limitaciones

Para el desarrollo de este trabajo, se realizo entrevistas varias
empresas para asi poder constatar cdmo operan los contratos de
arrendamiento financiero, tales como Sigo S.A, se limitaron solo a describir

como es el proceso para la adquisicién del crédito.
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Al mismo tiempo, se visitd la empresa Roferca C.A, el cual durante la
entrevista mencionaba que hace tiempo obtuvieron activos por medio del
crédito modalidad arrendamiento financiero y que no facilitaron la informacion

porque el proceso de adquisicion ha cambiado.

La empresa Marmoleria Millan C.A, no utilizaban este tipo de
financiamiento, ademas desconocia que existia esta modalidad de crédito.

Asi mismo se visito a la compafiia Agua Potable la Patrona C.A, pero
en la misma se negaron a comentar si usaba esta fuente de financiamiento,

debido que no consideran pertinente suministrar esta informacion.

En la medida que se realizaron las entrevistas se encontré a la empresa
Audio Import C.A, que actualmente mantiene dos activos adquirido a través
del plan de financiamiento arrendamiento financiero. Esta empresa explico el
proceso de adquisicién del crédito arrendamiento financiero, describié los
registros contables y facilitaron el contrato de arrendamiento.

Luego de haberse realizado las entrevistas a las anteriores empresas
mencionadas se procedid a visitar al Banco Provincial S.A, durante la
entrevista explicaron el proceso del arrendamiento financiero, los recaudos
gue debe presentar el solicitante, los tipos de financiamientos que ofrecen y
se negaron a proporcionar las empresas que hacen uso de este tipo de

financiamiento.

En lo que respecta a la entrevista realizada al Banco Mercantil C.A, solo
se pudo obtener los requerimientos que deben cumplir los clientes para

obtener un arrendamiento financiero, los diferentes prestamos que otorgan a
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sus clientes, pero no facilitaron informacion de la cartera de clientes que

actualmente estaba usando este instrumento.

También se realiz6 una visita al Banco de Venezuela S.A del cual no se
pudo obtener ninguna informacion relevante, en vista que comentaba que la
data sobre la cartera de cliente que usaba este tipo de crédito se manejaba a

nivel central en Caracas.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, existi6 muchas limitaciones

en la recoleccién de la informacion en las empresas y bancos visitados.



CAPITULO Il. MARCO TEORICO.



CAPITULO Il. MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la investigacion.

A continuacién se describen una serie de investigaciones sobre el
arrendamiento financiero las cuales aportan los aspectos tedrico, contables, y
tributarios del mismo como fuente de financiamiento, demas estos trabajos
contribuyen a las futuras investigaciones y personas interesadas a disponer

de un material bibliogréafico del tema en estudio.

2.1.1 Antecedentes internacionales.

En lo respecta a otros trabajos de investigaciones sobre arrendamiento
financiero como fuente de financiamiento a nivel internacional no fueron

encontrados.

2.1.2 Antecedentes nacionales.

Camejo y otros (2000): en su trabajo de grado para optar al titulo de
Licenciatura de Contaduria en la Universidad Centroccidental Lisandro
Alvarado, sobre los Aspectos tedricos y practicos de la administraciéon
financiera del arrendamiento financiero, describe que es necesario y
conveniente que el mismo sistema financiero o méas especificamente
aquellas instituciones financieras que presten servicios de arrendamiento,
hagan mas difusion del mismo, mostrandose a los distintos usuarios sus
ventajas y desventajas, revisando estos ultimos para corregirlos y ofrecer de
esta manera un instrumento que contribuya con las necesidades de

financiamiento de las empresas, asi como también al desarrollo del pais.

19
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El objeto de estudio del presente trabajo de grado, consiste en la
aplicacion de una herramienta fundamental tedrica-préctica, realizando para
ello un investigaciébn descriptiva- documental para el arrendamiento del
capital y a su vez la preparacién de profesionales dentro de la rama
Administracion, Contaduria, Economia y demas estudioso del area, los
cuales deben tener conocimientos integrales que les permitan desenvolverse

como gerentes aptos dentro el campo laboral.

La informacion se obtuvo a través de fuentes documentales consultadas
el cual estan basadas en ediciones nacionales e internacionales, asi como
revistas y peridédicos especializados en las cuales se desarrollaron
operaciones practicas adaptado a la probleméatica Venezolana.

Por otra parte, Stifano (1998): en su trabajo de grado para optar al
grado de Magister Scientiarum Mencién Gerencia Financiera en la
Universidad Centroccidental Lisandro Alvarado, el cual es titulado: El
arrendamiento financiero como alternativa de financiamiento para la mediana
empresa de Barquisimeto para el afio de 1998, en este trabajo se describe
gue esta fuente de financiamiento posee una forma de operar muy particular,

el cual trae una serie ventajas.

Segun el problema planteado y los objetivos del estudio propuesto, el
disefio de la investigacion es de tipo descriptivo, por cuanto se describe la
realidad de la mediana empresa en lo relativo a los financiamientos de sus
activos por via del arrendamiento financiero. Para llevar a cabo esta
investigacion y para el desarrollo, se trabajo con las 24 empresas ubicadas
en la zona industrial de Barquisimeto y 4 Arrendadoras Financieras.
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En la recoleccion de la informacion, se aplicé como técnica la encuesta
y respecto a los instrumentos se empleo la observacién directa, cuestionarios
se aplicaron a nivel de gerencia financiera, se elaboraron diferentes
cuestionario unos aplicados a las arrendadoras para conocer cOmo operan la
fuentes de financiamientos y otras a las empresas seleccionadas para saber

cuales son los requerimientos de activos, con qué fuente financia los mismos.

En toda época las organizaciones deben preocuparse en su capacidad
de compra de activos, sus activos productivos deben ser revisados y
reemplazados cuando se deprecien o cuando se consideren obsoletos, vale
la pena destacar en una economia inflacionaria como la que ha caracterizado
a Venezuela en los dltimos afios, los costos de produccién varian
constantemente, por ello el director financiero debe estar en capacidad de
predecir cambios futuros con ese fin, de manera de actuar con antelacion

gue reaccionar ante los hechos.

Los autores de esta tesis acotan que en el proceso de toma de decision
es elemental la informacién, de alli el director financiero puede ayudar a la
gestion financiera de la empresa, en lo que refiere a las inversiones,
financiamientos, etc. En lo que se refiere al financiamiento el sistema
bancario venezolano que va de acuerdo al tipo de operacion requerida. En el
caso del arrendamiento financiero, actividad que fue creada para financiar los

requerimientos de activos para las empresas.
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Con la realizacion de esta investigacion se espera que el, director
financiero pueda disponer de los conocimientos necesarios para considerar
en forma objetiva, la posibilidad de aceptar o descartar la adquisicién de

activos por medio del arrendamiento financiero.

Cordero y otros (1997), en su trabajo de grado para optar al titulo de
Licenciatura de Contaduria en la Universidad Centroccidental Lisandro
Alvarado, cuyo titulo son los: Aspectos tedricos, contables y tributarios en
materia de arrendamiento financiero, donde se da a conocer y orientan el
funcionamiento del arrendamiento financiero como alternativa, para optar a

un crédito financiero para el establecimiento y desarrollo de empresas.

Este trabajo es una investigacion de campo basada en documento
bibliogréfico, entrevistas informales y por via telefénica. Con la informacion
obtenida se conform6 la definicibn y desarrollo del tema. La revision
bibliografica permitié definir los aspectos tedricos referentes al arrendamiento
financiero que incluye los aspectos legales del Cdodigo Civil, Ley General de

Bancos y Otras Instituciones Financieras.

De igual manera, los autores de esta tesis revisaron la Ley de Impuesto
Sobre la Renta, el Reglamento de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, Ley de
Impuesto de Activos Empresariales y Cédigo Orgéanico Tributario. Por otra
parte, realizaron entrevistas informales a los encargados del Banco
Consolidado de Barquisimeto, a la Arrendadora de Capital de Barquisimeto y
al Servicio Nacional Integral de Administracion Tributario (SENIAT). Después
de encontrado los aspectos tedricos, contables y tributarios se simulé dos
empresas una arrendadora GANVI C.A Y CORPI C.A la arrendataria, esto
permitid elaborar los estados financieros y calcular la base imponible de cada

uno de los impuestos.
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Los defensores de esta tesis opinan que la implantacion del
arrendamiento financiero como sistema de financiamiento en las empresas,
conduce al mejoramiento funcional, operacional y financiero; igual permite a
las empresas actualizar sus equipos y maquinarias obsoletas, para el

mejoramiento y rendimiento de su produccion.

En lo que se refiere a la normativa contable el afio 1997, no existia
Declaracion de Principios de Contabilidad emitida por la Federacion de
Colegios de Contadores de Venezuela para los arrendamientos, para ese
mismo afio la federacion preparaba un proyecto para la contabilizacién de los
arrendamientos, inspirado en el Boletin D-O5 del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos.

En relacion a las leyes que regulan el arrendamiento financiero, los
autores de esta tesis mencionan que él para el afio 1997 Cdbdigo de
Comercio y Cdédigo Civil se refiere someramente a ciertas situaciones como
al tratar el contrato de arrendamiento como un acto de comercio y un
compromiso entre las partes, causando inconvenientes que no permite
fluidez de aplicabilidad de reglas, esto se debe a que el legislador al abordar

el tema, no sefalo ciertos casos concernientes al arrendamiento financiero.

De acuerdo a lo estipulado en la Ley de Impuesto sobre la Renta para
ese mismo afno, el arrendatario puede realizar mejoras al bien, estos gastos
el arrendador se lo deduce del canon de arrendamiento esto sucede en los
arrendamientos operativos (articulo 43 del Reglamento de la Ley de
Impuesto sobre la renta), en cambio para el arrendamiento financiero la ley
no lo establece, solo se sabe que cualquier mejora debe ser autorizada por el
arrendador.
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Respecto a las leyes de caracter fiscal en el Codigo Organico Tributario
el arrendador y arrendatario estan sujetos de accién tributaria, el arrendador
le traslada la carga impositiva al arrendatario como la deduccion del canon

de arrendamiento.

Barrios y otros (1996), en su trabajo sobre un Modelo teérico-practico
sobre el arrendamiento financiero, cuyo objetivo general se refirid a elaborar
un modelo tedrico-practico-contable sobre arrendamiento o leasing adaptado
a la materia Contabilidad IV, Unidad N° 6, del nuevo pensum, en la carrera
Administracion y Contaduria de la Universidad Centroccidental Lisandro
Alvarado, en Barquisimeto, en el Estado Lara, ante la necesidad de dar
repuestas al problema de escasez bibliografica adecuadas a las exigencias

curriculares del area antes mencionada.

De acuerdo con los objetivos que se pretenden alcanzar con el presente
proyecto, el proceso metodoldgico utilizado es de orden documental, para lo
cual ha sido necesario recopilar material bibliografico existente sobre los
fundamentos tedricos y practicos del arrendamiento financiero. Igualmente,

fue necesario revisar el basamento legal del mismo.

Este proyecto fue una iniciativa académica innovadora que se espera
que propicie cambios, que ademas de enlazar las experiencias nuevas de
ensefianza-aprendizaje, permita integrar a la accidon educativa con la realidad

social y productiva del pais.

En otro trabajo de investigacion, Andrade y otros (1994), en su trabajo
de grado para optar al titulo de Licenciatura de Contaduria en la Universidad

Centroccidental Lisandro Alvarado, cuyo titulo es: Enfoque tedrico y contable
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del arrendamiento financiero en la economia nacional, sefala que el
arrendamiento financiero constituye una alternativa sumamente atil vy
poderosa que le permite atender las necesidades de iniciacion o expansion
de sus actividades dentro de los respetivos mercados.

Las empresas arrendadoras financieras son empresas de servicios y se
dedican como tal a la intermediacién financiera, otorgandoles a las
arrendatarias un beneficio fiscal, ya que el canon de arrendamiento es
deducible ante el Impuesto sobre la Renta, aparte de poder obtener recursos
de capital de trabajo.

Las arrendadoras financieras han presentado a su represéntate en la
Asociacién de Arrendadoras Financieras, su posicion en cuanto que no
realizaran los ajustes por inflacion a sus balances por los bienes arrendados,
pronunciados que por ser intermediario y por otorgar financiamiento al
deudor a través de un arrendamiento financiero por un periodo hasta ejercer
la opcidon a compra por un valor de rescate. Seria obligacion del arrendatario
pagar el impuesto por los activos, piensa mantener su posicion por estar

regidas en la Superintendecencia de Bancos.

El arrendamiento financiero garantiza la ejecuciéon de programas
especiales y el fomento del desarrollo de las actividades de los diversos

sectores econdmicos del pais.

Mahmud y otros (1990), en su trabajo de grado para optar al titulo de
Licenciatura de Contaduria en la Universidad Centroccidental Lisandro
Alvarado, sobre el Andlisis de los efectos financieros y modelo de
confiabilidad de arrendamiento financiero, adaptado a la legislacion

Venezolana (caso practico), en el cual propusieron determinar las ventajas y
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desventajas de la utilizacion de la operacién del arrendamiento financiero,

como una alternativa de financiamiento en la economia de la época.

En esta investigacion, se aplicd dos tipos de investigacién, por una
parte una investigacion documental por medio de la revisién bibliografica en
materia fiscal, contable y juridica, mediante la observacion y por medio de
una investigacion descriptiva realizada a una arrendataria acerca la

incidencia fiscal, legal y financiera en materia de arrendamiento financiero.

Al mismo tiempo, concluyen que el arrendamiento financiero no
compromete el capital de trabajo como ocurre con otras fuentes de
financiamiento, ya que el canon de arrendamiento se puede cubrir con las
utilidades obtenidas producto de la utilizacién del bien arrendado. Esto
permite que el arrendatario que se beneficie inmediatamente con el uso del

activo, como la disponibilidad de capital para otros requerimientos.

El arrendamiento financiero ha demostrado ser una alternativa de
financiamiento muy util y eficiente, por cuanto ha suministrado buena parte
de los recursos no cubiertos por los limitados mecanismos de créditos,

disponible para la inversién de bienes de capital.

Los autores de esta tesis sugiere la unificacion de criterios para los
registros contables a realizar por el arrendatario, a fin de establecer un
modelo de contabilizacion homogéneo, la introduccion a la Ley de Impuesto
sobre la Renta normas especificas sobre el arrendamiento financiero y por
ultimo recomienda como mecanismo para la adquisicion de bienes el
arredramiento financiero por cuanto en el analisis, esta alternativa presenta la
situacion financiera mas favorable, aun cuando se debe tomar en cuenta los

altos intereses que aumenta el costo del bien.
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2.1.3 Antecedentes regionales

En relacion a la revisibon de otros trabajos sobre arrendamientos

financieros a nivel regional no se encontraron.

2.2 Aspectos generales de audio import c.a.

La Empresa escogida para llevar a cabo este trabajo de grado es Audio
Import, C.A, que actualmente hace uso de unos activos a través de un
contrato de arrendamiento financiero; la misma se encuentra ubicada en la
calle Velasquez cruce con calle Diaz, Diagonal al Antiguo Cada, Porlamar,
Municipio Marifio Estado Nueva Esparta.

En el afio 1975 la Isla de Margarita fue decretada Puerto Libre; y este
decreto favorecio el suefio de dos grandes amigos, de constituir una empresa
que cubriera la necesidad incesante de innovar en el ramo de la
comercializacion de equipos electronicos. Asi nace Audio Import, C.A, el 28
de Julio de 1976, con una duracién de 50 afios a partir de su inscripcion en el
Registro Mercantil; teniendo desde su constitucion hasta la actualidad su
domicilio fiscal en la calle Veldsquez cruce con calle Diaz, Diagonal al
Antiguo Cada, pudiendo establecer sucursales, agencias o despachos en

cualquier parte del pais o del exterior.

El objeto social de la Empresa es la compra, Venta, Instalacion,
Reparacion, Importacion, Exportacion y en general el comercio de Aparatos
Eléctricos, Equipos de Sonido, Radios, Auto-radios, Reproductores,
Televisores y en fin todo lo relacionado con este tipo de mercancia, pudiendo
al efecto realizar cualquier acto licito de comercio para el cabal cumplimiento

de este objeto social. Para el comienzo de sus actividades los socios el Sr.
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Eduardo Angulo Garcia y el Sr. Adalberto Cedefio, deciden aportar cada uno
la cantidad de Cincuenta Mil Bolivares con 00/100 Cts. (Bs. 50.000,00), para
un Capital Social de Cien Mil Bolivares con 00/100 Cts., dividido en Cien 100
acciones nominativas de un valor nominal de Un Mil Bolivares con 00/100
Cts. cada una, (Bs. 1.000,00), para una participacién de 50%, lo cual permitia

actuar y obligar a la empresa conjunta o separadamente.

En el afio 1979, existian buenas perspectivas comerciales de futuro
inmediato, cuyo aprovechamiento dependia de la solidez econémica que
brindara la empresa y de las disponibilidades de la misma, debido a estas
consideraciones los accionistas deciden aumentar el Capital Social de la
empresa a la cantidad de Trescientos Mil Bolivares con 00/100 Cts., (Bs.
300.000,00), los cuales suscriben y pagan igual cantidad de acciones.

Para el aino 1984 y 1988 la empresa modifica su Capital Social y el Sr.
Eduardo Angulo pasa a ser el Unico accionista de la empresa ya que el Sr.
Adalberto Cedefio decide vender sus acciones quedando el Capital Social en
la cantidad de Seiscientos Mil Bolivares con 00/100 Cts., (Bs. 600.000,00).

En vista del auge comercial que se habia venido proyectando durante
los ultimos afios de ejercicio econémico y para cubrir la demanda, en 1995 su
Unico accionista decide aumentar el capital social a la cantidad de Diez
Millones de Bolivares con 00/100 Cts., (Bs. 10.000.000,00); y en el afio 1996
a Cincuenta Millones de Bolivares con 00/100 Cts., (Bs. 50.000.000,00). Dos
afios después considera necesario aumentar el Capital Social a la cantidad
de Cien Millones de Bolivares con 00/100 Cts. (Bs. 100.000.000,00).
Actualmente para el afio 2008 la empresa ha mantenido su Capital Social de
Cien Millones de Bolivares con 00/100 Cts. (Bs. 100.000.000,00).
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2.2.1 Actividad de la empresa.

Audio Import, C.A.,, se dedica a la compra-venta de equipos
electronicos, mantenimiento y reparacion de equipos eléctricos y asesoria

técnica del area.

2.2.2 Misi6on de Audio Import, C.A

Satisfacer las necesidades de los clientes, consumidores y empleados a
través de nuestros productos y gestion de nuestros negocios, distribuir
marcas de calidad con la mejor relacién precio-valor, contribuyendo con el

mejoramiento de la calidad de vida de la comunidad y el desarrollo del pais.

2.2.3 Vision de Audio Import, C.A

Consolidar Audio Import, C.A., como empresa lider en el ramo, de
reconocido prestigio regional y nacional, con un complejo portafolio de
productos y marcas de reconocida calidad, promover la generacién y difusion
del conocimiento en las &reas comercial, tecnologica y gerencial,
seleccionando y capacitando a todo su personal con el fin de alcanzar los
perfiles requeridos, logrando asi su pleno compromiso con los valores de la

empresa y ofreciendo las mejores oportunidades de desarrollo.



Figura N° 1 Estructura organizativa de Audio Import, C.A

DIRECTOR
GENERAL
ASTSORDE  HHASESOR JURIDICO
1 1
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ASISTENTE
A ADMINISTRATIVO

Fuente: Audio Import, C.A (2003).
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2.2.4 Estructura organizativa de Audio Import, C.A.

El organigrama es una herramienta que establece la estructura
organizacional de la empresa, segun Chiavenato Idalberto (1993:18), la

estructura organizacional:

“Es la manera en que la empresa agrupa y relne personas y
organismos dentro de los escalones jerarquicos (niveles de
autoridad) y de aéreas de actividad. La estructura
organizacional puede se vista bajo dos aspectos diferentes: el
vertical en este estan los diferentes niveles de autoridad o
escalones jerarquicos y el horizontal es tan las diferentes
areas de la actividad de la empresa”.

De acuerdo a los citado por el autor, la estructura de una empresa es
aquella que muestra como se encuentra distribuido cada uno de los cargo de
acuerdo a su jerarquia, esta estructura puede ser vista de manera vertical
aqui se encuentran los diferentes niveles de autoridad desde el nivel mas
elevado al de menor jerarquia y de forma horizontal aqui se ubica las areas

operativa de la empresa.

La estructura organizacional de la empresa escogida para esta
investigacion, es de tipo funcional vertical descendente, debido a que las
decisiones son tomadas por el Director General y los diferentes Gerentes de

la empresa deben seguir las directrices y mantenerlo informado.

A continuacion se describiran las funciones de cada cargo y niveles de
responsabilidad dentro del area de Administraciéon y lineas superiores

jerarquicas.
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Director general.

El Director General es la maxima autoridad de la empresa, se encuentra

ubicado en el nivel mas alto de la organizacion y sus funciones son:

e Dirigir y controlar el funcionamiento de la empresa.

e Representar a la empresa en todos los negocios y contratos con

terceros en relacion con el objeto de la sociedad.

e Convocar y presidir reuniones.

Asesor Juridico.

Este cargo esta conformado por el abogado de la compafia y sus

funciones a desempeiiar son las siguientes:

e Prestar asistencia juridica permanente.

e Elaboracién y revisién de documentos legales.

Asesor de sistema.

Se encuentra ubicado en un nivel alto del organigrama, su funcién no es

otra sino:

e Velar por el buen funcionamiento del Software utilizado por la

empresa.



33

e Disefiar la presentacion de los reportes segun las exigencias de

los usuarios.

e Realizar asesorias en el uso de los diferentes programas.

e Instalar los programas necesarios para el uso de la organizacion.

e Asesorar a la alta gerencia al momento de la adquisicion de

nuevos equipos y tecnologias.

Gerente de venta.

Su campo se dirige hacia la colocacion de productos o mercancias que
la empresa comercializa, de él depende toda la estructura comercial y la

publicitaria. Esto lo conlleva a funciones tales como:

La planificacion comercial.

e Las previsiones de ventas.

e El analisis de los precios.

e La formaciéon de vendedores.

e Las politicas y técnicas de promocién de ventas.

e Las distribuciones.
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e Publicidad.

e Organizacion de la red de ventas.

e Gestion de la comercializacion.

e Estudio y conocimiento de la competencia.

Financiamientos de las ventas.

Personal de venta.

Son las piezas claves de la empresa, no basta de disponer de buenos
productos para las ventas sino se saben vender, son los encargados de
aplicar las técnicas las politicas de ventas acordes con el producto que se

desea vender cumpliendo asi con las exigencias de los clientes.
Personal técnico.

Se encargan de garantizar a los clientes el mantenimiento y reparacion
de los productos distribuidos, prestan servicios de instalacién, asesorar en
forma general sobre los equipos.

Gerente administrativo.

El Gerente Administrativo depende directamente del Director General y

su funcion principal es:
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e Velar por la armonia de las funciones administrativas de la

empresa.

e Ademas supervisar que los interfaces al sistema contable se

encuentre adecuadamente.

e Generar reportes de cumplimiento de ventas.

e Emitir y revisar toda la informacién del proceso administrativo de la

empresa.

e Verificar el cierre contable y administrativo.

Departamento de recursos humanos.

Son todas aquellas personas que integran o forman parte de una
organizacion. El objeto del departamento de recursos humanos es conseguir
y conservar un grupo humano de trabajo cuyas caracteristicas vayan de
acuerdo con los objetivos de la empresa, a través de programas adecuados
de reclutamiento, seleccion y capacitacion y desarrollo. Sus funciones son

las siguientes:

e Contratacion y empleo de nuevo personal.

e Capitacion y desarrollo del personal.

e Asignacion de sueldos y salarios.
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e Relaciones laborales.

e Planeacion de recursos humanos.

Departamento de contabilidad.

Este departamento se encarga de llevar para los efectos de control, un
registro sumario de la informacion obtenida y empleada por todos los
departamentos. Constituye, por lo tanto, el departamento central de control a
la que concurre ordenadamente el resumen de las cifras registradas al
detalle en las deméas secciones. Este departamento tiene a su cargo las

siguientes funciones:

e Llevar registros del mayor general.

e Llevar registros del diario general como medio de pase para hacer

asientos en las cuentas del mayor general.

e Preparacion de comprobantes relativos a todos los cargos.

e Preparacion de los informes financieros.

e Elaboracién de informes especificos que requiera el Director.

e Elaboracién de informes especificos que soliciten las entidades

gubernamentales.
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Asesor contable.

Su funcioén principal es:

e Brindar asesoramiento administrativo y contable a la organizacion.

e Llevar la informacién de tipo contable.

Asistente contable.

Depende directamente del jefe de administracion y su funcion principal

es:

e Realizar las interfaces entre los moddulos de sistema elite y

contabilidad.

e Realizar todos los asientos contables que no contempla el sistema

(nomina, gastos, etc.).

e Archivar los asientos contables.

e Ser responsable del libro de banco de la empresa y conciliaciones

bancarias.

Departamento de cuentas por pagar y cobrar.

Se divide en dos secciones que son las siguientes:
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Cuentas por pagar.
La informacion que recibe el mismo se genera directamente de la
gerencia de compra el cual tiene dos flujos de ingresos de datos: compras

nacionales e importaciones, entre sus funciones:

e Registros de las facturas de compras a crédito con la distribucion

contable de la misma.

e Elaboracién de los comprobantes de retenciones que obliga el
Estado.

e Preparacion de los comprobantes de pago para todas las facturas

e Preparacion de cheques para el pago de facturas, que han de

someterse a la firma del Director General.

e Archivo de comprobantes pagados y de los pendientes de pago.

e Contabilizacién de los desembolsos de caja chica.

e Preparacion de los comprobantes de diarios destinados a
contabilidad, en lo que se resumen la distribucién de todos los

asientos registrados.
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Cuentas por cobrar.

Esta seccion desempefia las siguientes funciones:

e Llevar el Mayor de las partidas a cobrar, que contienen las

cuentas de los clientes.
e Preparacion de los extractos mensuales de cuentas que hayan de

enviarse a los clientes y utilizarse como informacion en el area

responsable de la parte de crédito.

e Realizar la gestion de cobranza via telefénica.

Gerente de compra.

El departamento de compras es el encargado de realizar las
adquisiciones necesarias en el momento debido, con la cantidad y calidad
requerida y a un precio adecuado; puesto que debe de proporcionar a cada
departamento de todo lo necesario para realizar las operaciones de la

organizacion. Entre sus funciones:

e Adquisiciones de insumos, materiales y equipos.

e Proveer los materiales a las demas aéreas.
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Asistente.

Es el encargado del almacén y su funcion principal es:

e Supervisar los despachos de mercancias en funcion de las rutas

de los vendedores.

e Serresponsable de la custodia de la mercancia en el almacén.

e Supervisar el inventario fisico de los productos.

Depositario.

Depende directamente del jefe de almacén y su funcion es:

e Brindar apoyo en la realizacion del inventario diario en el almacén.

e Ser responsable del mantenimiento de los vehiculos y de las

requisiciones.

e Ser responsable de las actas de entrega y devoluciones de

mercancia.

2.3 Fuentes de financiamiento a las que pueden recurrir las

organizaciones para la obtencién de fondos.

En la medida en que el mundo surge el desarrollo de nuevos avances

tecnoldgicos el cual permite ofrecer mejores servicios o productos, mejorar la
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productividad ha conllevado a las organizaciones a modernizarse para asi
competir con otras empresas, por el cual requiere recursos financieros para

cubrir tales necesidades.

A continuacién se describira las definiciones, ventajas y desventajas de
las diversas fuentes de obtencion de fondos a las que pueden recurrir las
empresas. De acuerdo Paulet Jean (1993: 62) la financiacion es la
“obtencion de aquellos fondos necesarios para el funcionamiento optimo de

la empresa”.

Las fuentes de financiamientos son los recursos financieros que se
pueden obtener de manera interna o externa, destinados para la obtencion

de bienes u otro tipo de actividad.

Fuentes de financiamientos internas.

Los recursos de origen interno es una de las principales fuentes de
captacion de recursos financieros dentro de propia organizacion, proveniente
de las ganancias de las actividades que desarrolla la misma (utilidades
retenidas) y del capital aportado por los socios (accionistas comunes y
preferentes.

Segun Suarez Andrés (1992: 129) la financiacion interna “son los

recursos financieros generados en el interior de la empresa”.

Las fuentes de financiamiento interno son aquellos fondos obtenidos

por la empresa de sus operaciones o de los aportes de sus socios. Una vez
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aclarado las definiciones anteriores se explicaran cada una de las fuentes de

financiamiento interna.

Capital por aportacién.

Las empresa, publica o privada recurren a las fuentes de financiamiento
para ampliar sus instalaciones, comprar activos entre otros, para el cual
requiere de recursos financieros (capital), siendo el capital de aportacion
aquel dinero generado de las actividades de las empresas y el que

proporcionan los socios.

Segun Kieso Donald (2005: 838), “las dos principales fuentes de las que
deriva el capital son: aportaciones de los accionistas (capital pagado) y las
utilidades (ganancias), que retiene la corporacion”.

De acuerdo a lo citado anteriormente, el capital de aportacion es aquel
gue proviene del dinero dado por los accionistas comunes y accionistas
preferentes y utilidades retenidas, el cual son producto de las operaciones de

la empresa.

Urby Garay (2005: 77), conceptualiza a las acciones comunes como “la
manera de financiar los activos de una empresa y constituye el aporte de los
socios, siendo valores de rendimiento variable sin privilegios especiales y

proporciona dividendos a sus tenedores”.

Las acciones comunes es una fuente de financiamiento de la cual se
pueden obtener recursos financieros, donde los socios no disfrutan de algun

beneficio.
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Este mismo autor Urby Garay (2005: 77), define a las acciones
preferidas como aquellas que “gozan de ciertos privilegios con respectos a

las acciones comunes”.

Los accionistas preferentes son aquellos que no participan en la
administracién, pero los mismos gozan de privilegios que los hacen mas

importante que los accionistas comunes.

En lo respecta a las utilidades retenidas es una fuente importante de
fondos que obtiene las empresas de sus operaciones que mediante su
reinversion pueden realizar nuevas inversiones. Las utilidades retenidas
como se ha mencionado anteriormente es otra opcion de financiamiento
interno proveniente del capital de aportacion Kieso Donald (2005: 887) acota

que él:

“Origen de las utilidades retenidas es la utilidad neta de
operaciones, el cual se compone de wuna variedad
considerable de fuentes u origenes, que incluye las
principales operaciones de la empresa (como la fabricacién y
venta de determinado producto) mas cualquiera actividades
auxiliares (como venta de chatarra o arrendamiento del
espacio que no se usa) mas los resultados de partidas
extraordinarias y desusadas”.

Los recursos financieros también se pueden obtener de manera interna
en las empresas por medio del dinero proveniente de los bienes o servicios
gue ofrece a sus clientes, es decir, de las ganancias (utilidades retenidas),
obtenidas del fruto de la produccion de las organizaciones.
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Ventajas y desventajas de las acciones comunes.

Las acciones comunes como fuente de financiamiento tiene sus
beneficios, siendo importante conocerlos para asi saber si es la obtencion de
fondos mas idénea que requieran las organizaciones. El financiamiento a
través de las acciones comunes, brinda ciertos beneficios Weston J. Fred
(1994: 802) describe los siguientes:

e No conlleva costos fijos; si la compafiia genera utilidades
pueden pagar dividendos de acciones comunes. Sin embargo
a diferencia de los intereses de los bonos no existe obligacion

legal de pagar dividendos.

e No tiene fecha fija de vencimiento.

e Pueden venderse con mayor facilidad que la deuda.

La autofinanciacion con recursos propios de la empresa resulta mas
conveniente, debido que no existe la presion ante la obligacion del pago de
dividendos, de igual manera es una manera rapida de obtener efectivo ya

gue se vende con mayor rapidez en comparacion con otros tipos de deuda.

Asi como las acciones comunes tienes sus ventajas también posee
ciertas desventajas que se deben estudiar al momento de elegir este tipo de
financiacion. Segun Weston J. Fred (1994: 803) la emisién de acciones tiene
las siguientes desventajas: “la venta de acciones puede extender derechos
de votacion o de control a los otros propietarios de acciones que sean
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atraidos por la compafia, la venta de acciones dan mayor nuimero de

propietarios al derecho de participar en el ingreso”.

En opinién a lo descrito por el autor la venta de este tipo de acciones
pueden otorgar privilegios de votacibn a los nuevos accionistas, en
consecuencia los antiguos accionistas pierden la capacidad de decision
sobre la empresa. La captacion de nuevos accionistas aumenta el numero de

participante en las utilidades de la empresa.

Ventajas y desventajas de las acciones preferentes.

Las acciones preferentes es otro medio de obtener fondos de manera
interna a través su emision se goza derechos o privilegios el cual los
accionistas comunes los pierden; luego de haberse aclarado la definicion de
las acciones preferentes se precisara la siguientes ventajas Weston J. Fred
(1994: 855) describe las siguientes:

e En contraste con los bonos se evita la obligacion de hacer

pagos fijos de intereses.

e Una empresa que desee expandirse porque su poder de
generacion de utilidades es alto puede obtener utilidades méas
altas para los propietarios originales mediante la venta de

acciones preferentes con un rendimiento limitado.

En resumen en opinion con el autor, a través de la emision de acciones
preferentes no existe la obligacion de realizar pagos fijos de interés en

comparacién con otros tipos de financiamiento, las organizaciones con altas
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utilidades pueden generar mayores ingresos por medio a venta de acciones

preferentes pero con acceso a ganancias limitada.

Una vez explicada las ventajas que posee las acciones preferentes es
preciso conocer sus desventajas Brigham Eugene (2006: 762) puntualiza las

siguientes desventajas:

e El emisor no puede deducir de los impuestos los
dividendos de las acciones preferentes, asi que su costo
después de impuesto suele ser mayor que el costo después

de los impuestos de la deuda.

e Aun que pueda omitirse el pago de dividendos preferentes,
los inversionistas esperan recibirlo y las compafiias tienen la
intenciébn de hacerlo en el caso que lo condiciones las
permitan. Asi pues, estos dividendos se consideran costos
fijos. Su uso como el de la deuda acrecienta el riesgo

financiero y, en consecuencia, el de capital.

De acuerdo a lo citado, el emisor de las acciones preferentes no puede
rebajar de sus tributos los dividendos, por consiguiente el costo después de
impuesto es aun mayor en comparacion con el costo después de impuesto
de la deuda; en lo respecta al pago de dividendo los mismos son
considerados un costo fijo para las empresas, el uso del mismo aumento el

riesgo de capital y financiero.
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Ventajas y desventajas de las utilidades retenidas.

El uso de fondos generados internamente derivado de las actividades
productivas de las organizaciones proporciona una serie de beneficios que
son favorables y a su vez se evita la busqueda de capital externo, segun
Medina Urbano (2007: 272) las utilidades retenidas provee las siguientes

ventajas:

e Los proyectos mas capitalizados disfrutan de una mayor
autonomia y libertad de accién, no teniendo sus gestores que
enfrentarse a las mayores exigencias burocraticas y gastos

de formalizacién que caracterizan a la financiacion externa.

e Los beneficios retenidos son una fuente de financiacién
gue no conlleva remuneracién explicita, pues el reparto de
dividendos no es obligatorio. Sin embargo los gestores no
deben olvidar que se debe de remunerar de forma adecuada

al capital invertido en el proyecto por los accionistas.

Las decisiones de inversiones en nuevos proyectos con recursos
financieros provenientes de las ganancias de la empresa proporcionan una
mayor independencia, a su vez se evita el largo proceso de tramitacién,
gastos de formalizacion que se realizan cuando de se acude a fuentes de
financiamientos externas, por otra parte por medio de esta fuente de
financiacion no existe obligacion alguna de reparto de dividendos todos los

anos.
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Una vez precisado los beneficios que ofrece esta fuente de
financiamiento es conveniente evaluar las desventajas que posee el
financiamiento con los fondos provenientes de las utilidades retenidas, para
asi determinar factibilidad sobre la utilizacién de estos recursos financieros;
Medina Urbano (2007: 273) describe lo siguiente:

e La autofinanciacion priva al accionista de obtener rentas
en el presente en formas de dividendos con la expectativa de
lograr mayores rentas en el futuro que, incluso, pueden no

llegar a materializarse.

e La obtencion de fondos a través de la retencién de
beneficios constituyen para la direccidon del proyecto una
alternativa facil de financiacion, por lo que se corre el riesgo

de que puedan invertirse en proyectos pocos rentables.

e La autofinanciacion, al reducir los dividendos, disminuye
el atractivo de las acciones para determinados colectivos de

inversores.

Las utilidades retenidas es una alternativa de financiamiento en el cual
se reinvierte la ganancias de los accionistas, impidiendo asi el decreto de
dividendos, para obtener una mayor rendimiento en el futuro en cual existe el
riesgo de obtener o no algun beneficio de la inversioén realizada, la reduccion

de del decreto de dividendo provoca una disminucion de los inversores.
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Fuentes de financiamientos externas.

El financiamiento a través de fuentes externas es otra alternativa de
financiamiento que pueden utlizar las organizaciones para cubrir sus
necesidades de efectivo, sea provenientes de los instrumentos de créditos
gue ofrece la banca, los créditos otorgados por los proveedores, emision de
titulos y obligaciones, entre otros.

Suarez Andrés (1992: 129) define a la financiacion externa como
aquellos “recursos financieros que son captados por la empresa en el
mercado financiero, bien sea en forma de créditos (prestamos o0 empréstitos)

o de capital propio (ampliaciones del capital social)”.

Las fuentes de financiamientos externas son aquellos recursos
obtenidos a través de terceras personas sean entidades bancarias o
arrendadoras. A continuacion se explicara cada una de las fuentes de

financiamiento externa:

Créditos bancarios.

Las organizaciones pueden obtener financiamientos a través de la
adquisiciéon de créditos bancarios a entidades bancarias que proporciona
cierta cantidad de dinero a cambio del pago de intereses, para ser cancelado
en un periodo de tiempo acordado.

De acuerdo a la concepcion de Jorge Casanova (1992: 77), en términos

bancarios “es un capital que se da en prestamos a una persona natural o
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juridica para que lo devuelva en un plazo determinado, aceptando a pagar

los intereses pactados y cualquiera otra comision autorizada”.

Los créditos bancarios es un tipo de financiamiento que puede ser a
corto o largo plazo, en el cual las persona juridica o natural obtienen por
medio de la firma de un contrato entidad bancaria, por los que ésta hace
entrega de una cierta cantidad de dinero que la empresa solicitante se obliga
a devolver en el plazo fijado (igual o inferior al afio, al ser a corto plazo),
pagando por ello el interés pactado.

Ventajas y desventajas del crédito bancario.

El crédito bancario es una alternativa de crédito importante que las
empresas utilizan para la realizacion de inversiones para asi optimizar los
niveles de productividad; siendo este instrumento de crédito una de las
opciones de financiamiento que dispone la banca a sus clientes, por ende es
preciso conocer los beneficios que ofrece segun Moyers Charles (2004: 625),

expresa lo siguiente:

e Satisface las necesidades estacionales de fondos de las

compafias.

e Financia la acumulacion de inventarios y cuentas por

cobrar.

e Fuente flexible de financiamiento: puede emplearse una
linea de crédito para satisfacer las necesidades estacionales

de fondos.
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En opinion a lo citado anteriormente, la utilizacion de créditos bancarios
permite solventar las necesidades temporales de efectivo sea para financiar
inventarios y cuentas por cobrar; ademas de ser este tipo de crédito uno de
los medios de obtener recursos financiero también se puede pactar el uso de
linea de crédito para cubrir necesidades estacionales.

Luego de haberse explicado los beneficios que provee el crédito
bancario es conveniente describir las desventajas que posee, debido que son
aspectos que pueden influir en la toma de decisiones al momento de recurrir
a fuentes de financiamiento externas; Moyers Charles (2004: 625) describe

las siguientes desventajas:

e Las tasas fluctian con el tiempo debido a los cambios de

la oferta y la demanda de créditos.

e Puede exigir un saldo de compensacién superior al saldo

normal de la compafiia en su cuenta de cheques.

e Se exigen comisiones por apertura de créditos
garantizados.

e Pueden exigir clausulas depuracion y otras clausulas de
proteccién que limiten a las actividades de financiamiento de

la empresa.

Unos de los factores importantes que se debe estudiar al elegir una
fuente de financiamiento como el crédito bancario son sus desventajas ya

gue se esta obteniendo dinero prestado. Una de la desventajas del crédito
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bancarios es que sus tasas de intereses varian en funcion de la demanda y
oferta del mismo, por otra parte la adquisicion de créditos garantizados se
deben pagar comisiones y en los respecta al contrato de este tipo de crédito
es que puede traer inmerso clausulas en las cuales debe existir depuracion y

restricciones respectos a las fuentes de financiamientos.

Crédito comercial o cuenta por pagar.

Los créditos comerciales es otra alternativa de financiamiento que se
obtiene a través de los créditos a proveedores para la adquisicion de
mercancia las cuales las organizaciones usan sea para la venta o

produccioén.

Weston J. Fred (1994: 378) conceptualiza al crédito comercial como:
“una fuente de crédito para financiar las compras, y es una ampliacion de
fondos en la medida en que la empresa financie a los clientes las ventas a

crédito”.

En funcion a lo citado anteriormente, el crédito comercial es un tipo de
crédito el cual utilizan las empresas para financiar las compra, siendo este
una ampliacion de recursos financieros, es decir, en la medida que la
empresa se financia a través de compra crédito, a su vez la misma financia
las ventas a crédito a sus clientes, por lo tanto existe un incremento en la

fluidez del financiamiento.
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Ventajas y desventajas del crédito comercial.

El financiamiento proveniente de los proveedores a través de la
concepcion de créditos comerciales es un medio de apoyo al desarrollo de
las actividades de las empresas, por medio de la financiacién de mercancia.
En cuanto a las ventajas Weston J. Fred (1994. 378) expresa que: 1) el
crédito comercial fluctia con las compras, de conformidad con los limites de
crédito que pueden ser operativos. 2) representa un subsidio o un

instrumento de promocion de venta ofrecido por el vendedor.

En base a lo citado anteriormente, el tamafio de los créditos
comerciales varian en funcion de las compras, es decir, en la medida que se
realiza un mayor pedido de mercancia el monto del crédito van en aumento,
por otra parte este tipo de crédito representa para los vendedores darle una
mayor venta, publicidad a través de otorgamiento de créditos a corto plazo.

Por otra parte, considerando el crédito comercial como una fuente de
financiamiento es importante conocer las desventajas que provee; la
Biblioteca Practica de Negocios Mc. Graw Hill (1992:137) describe las
siguientes desventajas:

e El costo de este tipo de crédito no es tan claro cuando se

acepta el descuento o cuando se evita la penalidad.

e La disponibilidad y magnitud del crédito comercial obtenido

afecta el nivel de saldo promedio de efectivo.
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e Los términos que se puedan asegurar a través de su
politica de crédito influirdn también en los costos de
mantenimientos de los inventarios y bien pueden tener una

influencia significativa en la magnitud de los inventarios.

El costo de los créditos comerciales resulta engorroso conocerlo
cuando esta por medio el otorgamiento de descuento o en caso de
penalidad, la obtencién de este tipo de crédito puede afectar de diversas
manera a la empresa como: afectar el nivel de saldo promedio de efectivo,
las politica establecidas puede afectar tanto el costo de mantenimiento como

la magnitud de los inventario.

Créditos hipotecarios.

Los créditos hipotecarios son otorgados a personas naturales y
juridicas, el cual acceden a este tipo de financiacién por no disponer de la
suficiente liquidez para hacer frente a nuevas inversiones; siendo los mismos
destinados a la adquisicion de bienes muebles e inmuebles a través de la
entrega de alguna garantia (hipoteca) como respaldo para este tipo de
credito.

Segun Joaquin Pascual (1998: 95) los créditos hipotecarios:

“Son aquellos que se encuentran garantizados por una fianza
de caréacter real como la prenda de una hipoteca de un
inmueble, su uso de especializa a la financiacion de la
construccién o compra de bienes inmuebles destinados a su

explotacion econémica”.
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Segun lo expuesto por el autor los créditos hipotecario es un
instrumento de crédito, a través del cual se traslada algun titulo de propiedad
gue es otorgado por el prestatario al prestamista a cambio del préstamo de
dinero, la entrega del titulo de propiedad es con el fin de garantizar el pago

del préstamo en caso de incumplimiento.

Ventajas y desventajas del crédito hipotecario.

En lo que respecta, a los créditos hipotecarios son recursos obtenidos para
adquisicién de bines, mejoras a propiedades, este tipo de crédito a su vez
debe estar respaldo por alguna propiedad; al mismo tiempo su utilizacion
tiene sus ventajas. Segun el autor Bricefio Atilio disponible en:
http://www.monografias.com/trabajos15/financiamiento/financiamiento.shtml#

fuentes menciona que las hipotecas proporcionan los siguientes beneficios:

e Para el prestatario le es rentable debido a la posibilidad
de obtener ganancia por medio de los intereses generados de
dicha operacion.

e Da seguridad al prestatario de no obtener perdida al
otorgar el préstamo.

e El prestamista tiene la posibilidad de adquirir un bien.

Los créditos hipotecarios proporciona al prestatario: una ganancia
producto de la aportacién del capital en préstamo, la certeza que no obtendra
una pedida en vista que existe una garantia, la adquisicién de un bien si

existe incumplimiento en el pago.
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El aprovechamiento de los recursos financieros provenientes de fuentes
externas como créditos hipotecario tiene sus desventajas, Bricefio Atilio
disponible en:
http://www.monografias.com/trabajos15/financiamiento/financiamiento.shtmil#
fuentes describe las siguientes: “al prestamista le genera una obligacién ante

terceros, existe riesgo de surgir cierta intervenciéon legal debido a falta de
pago”.

En base a la cita anterior el otorgamiento de créditos hipotecarios crea
una obligacion del prestamista con terceras personas, al mismo tiempo el

incumplimiento de pago ocasiona problemas legales.

Linea de crédito.

Las entidades bancarias en sus deseos de ofrecer mejores servicios y
productos a sus clientes para satisfacer la demanda introducen las lineas de
crédito permitiendo asi acceder a un dinero al instante hasta un monto

establecido sin necesidad de recurrir a los bancos realizar la solicitud.

Jorge Casanova (1992: 94), define a las lineas de crédito “como la
operacion que permite al cliente utilizar hasta el monto concedido en la linea
de crédito sin tener que solicitar al banco una operacion de crédito cada vez

gue requiera de recursos financieros”.

Las lineas de crédito es un préstamo que el banco otorga hasta cierta
cantidad, evitando que cada vez que necesite efectivo deba realizar cualquier

tramitacion.
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Ventajas y desventajas de la linea de crédito.

A través de este instrumento de crédito las organizaciones pueden
solventar de manera inmediata las necesidades de efectivos, la utilizacion de
la linea de crédito tiene varios beneficios, de acuerdo a lo disponible en
http://www.sofitasa.com/pages/prod_crelinea_01.htm las siguientes son

algunas de sus ventajas:

e Flexibilidad: el cliente puede hacer uso de su linea en
varias modalidades, hasta el monto total aprobado.

e Comodidad: el cliente la formaliza una sola vez, para que

la utilice cuando y como lo desee.

¢ Disponibilidad: el cliente tiene su saldo disponible para que

lo use cuando y como lo desee.

e Rapidez: por estar la linea ya aprobada y legalizada, el
cliente sélo contacta al Banco y solicita hacer uso de su linea
en la modalidad que lo desea, para su uso inmediato.

e Conveniencia: se adapta a cualquier modalidad de crédito

gue el cliente seleccione.

El uso de los fondos provenientes de la linea de crédito es un efectivo
disponible con el que las empresas cuenta en cualquier momento y puede
ser empleado en diversas modalidades; la tramitacién se realiza una sola vez

para usarla en cualquier momento y el manejo de la linea de crédito se
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puede hacer una vez aprobada solo se debe contactar al banco para solicitar

la utilizacién de cualquier de sus modalidades.

Sin embargo, la utilizacién de efectivo proveniente de las lineas de
créditos posee ciertas desventajas la Biblioteca Practica de Negocios Mc.

Graw Hill (1992:138) menciona las siguientes desventajas:

e El porcentaje especificado constituye un limite de
disponibilidad de crédito en cualquier momento y se basa
tipicamente en el estudio por parte del banco de la solvencia

del prestatario.

e Se encuentra sujete a cambios 0 renovacion, las

condiciones las garantizan.

e Un factor adicional en la linea de crédito es que a pesar de
las practicas de negocios, no hay obligacion legal por parte

del banco de otorgar el crédito prometido.

De acuerdo a las desventajas nombradas el porcentaje del uso de
efectivo significa una restriccion que impone el banco el mismo se
fundamenta en la solvencia del solicitante, las condiciones establecidas en el
contrato estan sujetas a modificaciones y otro factor en este instrumento de
crédito es que el banco no se hace responsable del crédito ofrecido.
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Papeles comerciales.

Las fuentes alternativas de recaudacion fondos son varias y difieren
segun el autor, los papeles comerciales es otra fuente de financiamiento a
corto plazo a las que recurren las empresas cuando las necesidades de
financiamientos son mayores a los limites de financiamiento que ofrecen los

bancos.

Los papeles comerciales segun Urby Garay (2005: 77), “son
obligaciones emitidas por empresas grandes y establecidas con el objeto de
financiar capital de trabajo. Constituye conjuntamente con los préstamos
bancarios y pagares son fuente de financiamiento a corto plazo”.

De acuerdo a la cita anterior, los papeles comerciales son aquellos que
son emitidos por grandes empresas con el fin de captar fondos para financiar

capital de trabajo.

Ventajas y desventajas de los papeles comerciales.

Las estrategias empleadas para la obtencién de financiamientos como
los papeles comerciales constituyen un instrumento de captacion de recursos
financieros en los mercados capitales para financiar sus operaciones. Segun
Urby Garay (2005: 77) este tipo de financiamiento provee las siguientes

ventajas:

e Ofrecen acceso a un mercado alternativo vy

complementario al bancario.
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e Tienen menores costos, por ser un mercado sin

intermediarios.

¢ Dan acceso a mayores plazos de financiamientos.

e Pueden servir de entrada al mercado de capitales, pues
preparan el camino para mecanismos estructurados y de

mayor plazo.

En relacién con lo expresado por el autor sefiala que el uso de los
papeles comerciales brinda varias ventajas como acceso a otros tipos de
mercados, esta alternativa de financiamiento resulta ser menos costosa y

sirve de ingreso a los mercados de capitales.

Una vez descripta las ventajas que posee esta fuente de financiamiento
externas, también es preciso conocer sus desventajas Urby Garay (2005: 77)

menciona las siguientes:

e La empresa debe cumplir exigentes requisitos legales y de

suministro de informacion.

e En las primeras etapas, exige tiempo de la gerencia para
actividades tales como preparacion de informacion financiera
histérica y proyecciones, atencion a calificadoras de riesgos y
preparacion de prospecto de la emision.

La emision de papeles comerciales por las grandes empresas debe

cumplir exigentes requisitos legales y suministro de informacién, en vista que
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la recaudacién de recursos financieros es enorme por lo cual se debe

comprobar la capacidad de pago y solvencia del emisor.

Factoring.

Las operaciones de factoring se pueden definir como la entrega a un
factor o intermediario comercial los derechos de cobro sobre los clientes de
la empresa a un precio establecido segun contrato encargandose la empresa
factoring de su cobro; y asumiendo ésta el riesgo total de la operacion,

mediante el cobro de una comision.

En tal sentido, Suarez Andrés (1992: 129) menciona que el factoring:

“Es una venta de cuentas a cobrar, por medio de este sistema
una empresa mercantil puede convertir en dinero sus facturas
contra el cliente, cediéndole los derechos a un factor o a una

sociedad de factoring que haga sus veces”.

De acuerdo con esta conceptualizacién, de factoring es una actividad
mediante el cual traspasa las cuentas cobrar a una empresa factoring a
cambio de dinero al instante y esta a su vez actué como intermediario para

Su posterior cobro.

Ventajas y desventajas del factoring.

El factoring o factoraje representa una fuente de financiamiento flexible,
debido que proporciona a las empresas su financiacion de una forma rapida

a través de las facturas a crédito. Esta alternativa como fuente de
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financiamiento posee las siguientes ventajas, segun Medina Urbano (2007:

286) nombra las siguientes:

e Permite la maxima movilizacibn de la cartera de los

deudores y garantiza el cobro de todos ellos.

e Simplifica la contabilidad ya que mediante el contrato de
factoring el usuario pasa a tener un solo cliente, que paga al

contado.

e Produce saneamiento de la cartera de clientes.

e Permite recibir anticipos de los créditos cedidos.

e Puede ser utilizado como una fuente de financiacion y

obtencién de recursos circulantes.

En relacién a lo citado por el autor, a través del factoring permite rapida
movilizacion de las cuentas por cobrar, reduce los registros contable, debido
qgue la contratacién de un factor solo existira un solo cliente y por otra parte

es utilizado como un medio de financiacion para obtencion de efectivo.

La utilizacion de recursos provenientes sea de fuentes internas o
externas siempre tiene algun inconveniente o desventajas, la financiacion por
medio de factoraje tiene sus desventajas, Medina Urbano (2007: 286)

menciona las siguientes:
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e Presenta un coste elevado, concretamente el tipo de

interés aplicado es mayor que el descuento convencional.

e EIl factor pueda no aceptar algunos documentos de su

cliente.

e El cliente queda sujeto a criterio de la sociedad factor

guien sera que evalué el riesgo de morosidad de sus clientes.

Este tipo de financiacion resulta costosa, debido que la tasas de interés
es mucho a mayor al descuento recibido de sus proveedores, otros de los
inconvenientes que presenta esta fuente de financiamiento es que el factor
seleccionara las cuentas cobrar de acuerdo a la calidad y posibilidad de
recuperacion de las mismas y existe la posibilidad de no aceptar todas las

cuentas por cobrar

Emisién de valores negociables.

La Emisién de valores negociables es una modalidad de financiacion
gue surge ante la necesidad de grande recursos financieros para financiar
grandes proyectos. Joaquin Pascual (1998: 79) conceptualiza a la emision de

valores negociables de la siguiente manera:

“Es otra via que las entidades tienen a su alcance para captar
fondos en la emision de titulos. Mediante este mecanismo las
entidades consiguen recursos a diversos plazos y el
reconocimiento de la deuda que contrae y se plasma en los

titulos emitidos”.
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De acuerdo con esta conceptualizacion, la emision de valores
negociables es otra alternativa de financiacion utilizada por las empresas
para obtener fondos por medio de la emisién de titulos u obligaciones a

diversos plazos.

Por otra parte, las emisiones de valores negociables comprende la
colocacion de bonos, obligaciones, titulos, entre otros, a la disposicién del
publico en general con la finalidad de obtener recursos financieros.

Este mismo autor Joaquin Pascual (1998: 79) clasifica de la siguiente
manera la emisién de valores negociables en: “valores negociables: bonos,
cedulas, obligaciones, programas de pagos etc.; y en valores no negociables
titulos singulares o a medidas”.

De acuerdo a lo expresado por el autor la clasificacion de emisién de
valores negociables se divide en valores negociables, bonos, obligaciones, y

en valores no negociables.

En lo que respecta a la clasificacion anteriormente descrita se
profundizara en la conceptualizacion, ventajas y desventajas de los bonos

como fuentes de financiamiento.

Hugh Nickels (1997: 705) define a los bonos como “un contrato de
adeudo emitido por una corporaciébn o una entidad gubernamental que
promete el pago de una cantidad principal mas un interés en un tiempo futuro

especifico”.

Los bonos es un certificado emitido por una organizacién que estipula

la promesa de pago de una cantidad mas intereses.
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Ventajas y desventajas de los bonos.

Los bonos son titulos de deudas que se emiten para conseguir recursos
en el mercado, la utilizacion de esta fuente de financiamiento tiene sus

ventajas segun Hugh Nickels (1997: 706) menciona las siguientes:

e Los tenedores de bonos no tienen votos en los asuntos
corporativos; por lo tanto, los directivos conservan el control

de las operaciones de la empresa.

e Los intereses que se pagan sobre los bonos es un gasto
deducible para las operaciones de las empresas.

e Los bonos son fuente temporal de fondos para la
empresa. Con el tiempo, se pagan y la obligacion

desaparece.

El financiamiento a través de la emisién de titulos permite a los
directivos mantener su poder de control y decision, debido que los tenedores
de los bonos no tienen derecho a voto, las erogaciones por concepto de
intereses son gastos deducibles de las operaciones de la empresa. Los
fondos provenientes de la emision de valores negociables también presentan

ciertos inconvenientes, Hugh Nickels (1997: 706) menciona los siguientes:

e Los bonos representan un aumento de la deuda (pasivo)
y pueden afectar en forma adversa la percepcién que tenga el

mercado sobre la empresa.
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e El interés sobre los bonos es una obligacién legal. Si no
se paga, el interés, los tenedores de bonos pueden

emprender una accién legal para forzar a que se les pague.

e El valor impreso del bono debe reembolsarse en la fecha
de vencimiento. Esto puede provocar una posible escasez de

efectivo en la empresa cuando vence el pago de los bonos.

La emision de bonos provoca en la empresa un aumento en sus
pasivos a su vez se puede desvirtla la percepcion de los mercados sobre la
estabilidad de la empresa emisora, el pago de intereses a los compradores
de bonos es una responsabilidad legal ante la falta de pago se pueden
producir demandas legales y al mismo tiempo el pago del monto estipulado
en el bono debe realizarse a su vencimiento, esto puede generar en la

empresa falta de recursos financieros.

Pagare.

El pagare es un instrumento de financiacién por medio el cual una
persona se compromete a pagar una cantidad determinada en el tiempo
acordado. Este tipo de crédito esta dirigido para la compra de activo, mejoras
a instalaciones, nuevas inversiones, entre otros. Segun Acedo Mendoza
(1997: 29) el pagare: “es un titulo del cual una persona llamada emitente se
compromete a pagar a otra persona, llamada beneficiario, una cantidad de

dinero en un plazo dado”.
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En opinidn con la definicién del autor, el pagare es un documento en el
cual una persona emitente se responsabiliza en pagar a otro beneficiario el

monto prestado en un tiempo establecido.

Ventajas y desventajas del pagare.

El pagare como instrumento de crédito es utilizado para la financiacion
de capital de trabajo, al mismo tiempo brinda algunos beneficios de acuerdo
a lo disponible en http://www.provincial.com, pagare tiene las siguientes

ventajas:

e Obtiene en efectivo los recursos necesarios para financiar

Sus operaciones comerciales.

e Limite de crédito aprobado de acuerdo al potencial y
capacidad de pago de cada comercio.

e Plazo de financiamiento ajustado a la necesidad.

e Intereses calculados y cobrados segun lo establecido en
el contrato.

e Tasa de interés variable y ajustable mensualmente.

En opinién a lo citado, los recursos obtenido por medio de un pagare
permite solventar las necesidades de financiamiento de las actividades
operativas de las empresas, el limite sobre el monto por el cual ser4 concede

el pagare son en funcién de la capacidad de pago del solicitante, el plazo de
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pago es de acuerdo al monto del crédito concedido, el porcentaje de interés
varia mensualmente y por ultimo el pago de las cuotas del pagare se realiza

por medio de una cuenta corriente.

Por otra parte, consecucion recursos provenientes de pagare puede
presentar inconvenientes Bricefio Atilio disponible en:
http://www.monografias.com/trabajos15/financiamiento/financiamiento.shtmil#
pagare sefiala que: “puede surgir algun incumplimiento en el pago que

requiera accion legal”.

El retraso de pago en la obligacion adquirida por medio del pagare
puede ocasionar problemas legales para el adquiriente del préstamo.

Arrendamiento financiero.

Las actividades de arrendamiento financiero, es una operacion
mediante la cual una empresa cede a otra el derecho de usar uno o mas
bienes muebles o inmuebles, por un tiempo determinado a cambio de una
renta especifica. Suarez Andrés (1992: 170) define al arrendamiento

financiero de la siguiente manera:

“Es un arrendamiento con opcion a compra; al termino del
contrato, al usuario del leasing financiero se le presentan tres
opciones: a) rescindir el contrato y devolver a la empresa
leasing el equipo viejo; b) prorrogar el contrato, pero entonces
el alquiler debe reducirse considerablemente porque el equipo

ya esta amortizado fiscalmente, y c) ejercitar la opcion a
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compra y comprar la maquina al precio fijado previamente en

el contrato”.

El arrendamiento financiero es un alquiler con derecho compra, por
medio del contrato el arrendatario tiene las siguientes opciones: cancelar el
compromiso del bien en arrendamiento y devolverlo, prolongar el contrato el
cual reduce el monto del alquiler porque el mismo esta amortizado y por

altimo tiene la opcion a compra por el valor acordado al inicio del contrato.

Ventajas y desventajas del arrendamiento financiero.

La utilizacién de financiamiento por medio del arrendamiento financiero
tiene varios beneficios desde su financiacién hasta los beneficios fiscales que

provee el mismo.

Moyers Charles (2004: 663) menciona las siguientes ventajas: 1) existe
mayor proteccion contra la obsolescencia; 2) se dice que el arrendamiento
financiero proporciona un financiamiento del 100%; 3) la mayoria de los
contratos de arrendamientos, contienen menos clausulas restrictivas que los

correspondientes de los préstamos.

En referencia a la cita anterior, el uso de esta fuente de financiamiento
externa evita el riesgo de una rapida obsolescencia para la empresa,
proporciona 100% del financiamiento del bien y existen menos clausulas

restrictivas en comparacion a otros instrumentos de crédito.

La Biblioteca Practica de negocios (1992: 119) describe que el

arrendamiento financiero posee las siguientes desventajas:
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e El costo de interés en el arrendamiento financiero es por
lo general mas alto que el de un préstamo mediante

financiamiento.

e Los cargos fijos més altos provenientes de costos de
interés y del financiamiento 100% aumenta el riesgo

financiero de la empresa.

El financiamiento por arrendamiento financiero tiene costos de intereses
elevados en comparacion con los préstamos, los gastos mas elevados
provenientes de los costos interés y del financiamiento, ocasiona un aumento

del riesgo financiero para la empresa.

La toma de decisiones sobre donde obtener recursos financieros
requiere poseer conocimiento de las diversas fuentes financiacién, para no
cometer errores y asi elegir la mejor opcion. A través de la descripcién de las
diferentes fuentes de financiamiento sea con recursos propios o de los
diferentes instrumentos de crédito que ofrece la banca, se da a conocer las
ventajas y desventajas, logrando que los empresarios conozcan que tipo
necesidades pueden cubrir, sea desde la compra de un activo, inyeccion de
capital, ampliacién de las instalaciones o solventar falta de efectivo para

cumplir con sus obligaciones.
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2.4 Aspectos tedricos y contables del arrendamiento financiero como

fuente de financiamiento.

2.4.1 Antecedentes del arrendamiento financiero en Venezuela.

El arrendamiento financiero es una técnica que surgio principios de la
década de los afios cincuenta, en los Estados Unidos. Su promotor fue un
sefior Booth, gerente de una compafila de productos alimenticios de
California, quien en pocas palabras, describe el negocio diciendo que las
empresas de leasing son compradoras y vendedoras de dineros; es decir, su

propdsito es la intermediacion financiera.

Al poco tiempo de nacer la vida econémica y juridica, el arrendamiento
financiero alcanzo un gran éxito en los Estados Unidos, y después atravesoé
el Atlantico para llegar a los paises de Europa Occidental. Mas tarde hizo su
aparicion en América Latina, al practicarse en Brasil, Argentina, México y

Venezuela.

En los Estados Unidos cuenta Serge Roling, la técnica fue
perfeccionada, el leasing alcanzo un gran éxito. Durante los primeros afios
de fundaba una compafiia por mes. Muy pronto unas ochocientas firmas
practicaban el arrendamiento financiero, aunque de ella solo han sobrevivido
unas doscientas. En 1960 bancos comerciales fueron autorizados para
practicar el leasing.

En Venezuela se comenzé la actividad del arrendamiento financiero a
partir del afio 1969, con la participacion de varias empresas dedicadas a
dicho ramo. Dichas sociedades y la mayoria de las que han surgidos
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posteriormente, se agruparon en la Asociacion de Empresas de

Arrendamiento financiero constituida el 21 de febrero de 1978.

En sus inicios, el arrendamiento financiero no tuvo en Venezuela
legislacion especifica que lo reglamentara. La formula préctica que
encontraron las empresas de leasing, fue una de mezcla de contratos de
arrendamiento y de compra-venta, ya que estas operaciones si estaban
reglamentadas por disposiciones del Cédigo de Comercio y Cddigo Civil.
Cada operacion de arrendamiento financiero o leasing se regia por un

contrato especifico que daba origen a la operacion.

A partir del decreto N° 1.611, publicado en la Gaceta Oficial N° 32.554,
de fecha 7 de septiembre de 1982, se dicta una normativa especial sobre las
sociedades de arrendamiento financiero de bienes, bajo el titulo “Normas
sobre Arrendamiento Financiero de Bienes”. Anterior a dicho decreto, las
sociedades de arrendamiento financiero solo fueron objeto de mencién en el
articulo 4 de la Ley General de Bancos y Otros Instituto de Crédito de 1975,

sin existir una regulacion de caracter especifico al respecto.

Posteriormente, la Ley General de Bancos y Otros Institutos de Crédito
de 1988, agrego el Titulo VIII denominado “De las Arrendadoras
Financieras”. Dicho titulo fue creado con el fin de regular las operaciones de
arrendamiento financiero que realizaran las empresas que se dedicaran a
esa actividad de manera habitual o regular, sefialandose, ademas, en el
articulo 95, que tales empresas se consideran institutos de crédito.

Es de sefalar que las regulaciones establecidas en la ley de 1988
obedecieron al crecimiento paulatino que mantuvo la figura de arrendamiento

financiero dentro del espectro econémico venezolano. Por consiguiente, de
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alli surgié la imperativa necesidad de regular legislativamente la institucion
mencionada para asi establecer los lineamientos generales por los cuales se
desenvolveria dicha actividad financiera. Con este instrumento legal se
buscd contribuir con la definitiva consolidacion de esta novedosa gestion
financiera, que se convirtié en una realidad en el pais, tanto por el nUmero de
empresas dedicadas a esta actividad como por el volumen de operaciones

realizadas.

2.4.2 Arrendamiento financiero.

El arrendamiento financiero es una operacion de financiamiento, el cual
permite adquirir bienes con opciéon a compra, a través de las instituciones
bancarias (arrendador), el cliente (arrendatario) adquiere el bien de acuerdo
a las especificaciones hechas por el mismo, quien debe cancelar un canon

de arrendamiento por el uso del bien adquirido.

Esta fuente de financiacion esta dirigido para personas naturales y
juridicas, cuyos recursos son destinados para adquisicion de bienes muebles
e inmuebles. De acuerdo Acedo Mendoza Carlos (1997:178) define el

arrendamiento financiero:

“Leasing o arrendamiento financiero es aquel contrato en
virtud del cual una sociedad leasing (arrendador), siguiendo
las indicaciones y deseos de su cliente (arrendatario), se
compromete exclusivamente a poner a su disposicion la
maquinaria especifica que este ha elegido previamente,
contra el pago de unas tasas de arrendamiento mutuamente
convenidas, que en total superan su precio de compra y estan

fraccionadas a lo largo del periodo de tiempo que
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generalmente coincide con la vida econémica y fiscal del bien,
y durante el cual el contrato es irrevocable, siendo todos los
riesgos y gastos por cuenta del arrendatario, quien, al finalizar
dicho periodo, puede concertar un nuevo contracto de
arrendamiento, comprar el material por un valor residual

preestablecido o devolverlo al arrendador.”

Por otra parte, el arrendamiento financiero, es una herramienta
comunmente usada por los empresarios su hombre lo indica, es en esencia
una técnica financiera que permite realizar una inversion amortizable con la
rentabilidad producida por la explotacion economica de un bien. Por este
motivo, el arrendador es una entidad financiera que actia como
intermediaria, y cuya finalidad es financiar el bien objeto del contrato, que ha
sido previamente seleccionado por su cliente, pues éste, dada su vocacion
técnica y conocimiento que tiene de su negocio, es quien esta en mejores

condiciones para determinar sus necesidades.

El canon de arrendamiento supera el precio de compra, debido que
comprende la inversion realizada por el arrendador, menos un valor residual,
también el interés calculado mensualmente o anualmente y los demas gastos
propios de la operacion. Pero, es importante resaltar que el arrendatario es
quien generalmente soporta todos los riesgos técnicos de la operacion, como

son el mantenimiento, las reparaciones, los seguros, etc.
2.4.3 Caracteristicas del arrendamiento financiero.
Las operaciones de arrendamiento financiero es un sistema de

financiamiento que incorpora, renueva o moderniza equipos productivos para

asi mejorar los niveles de produccion; esta fuente de financiamiento posee
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caracteristicas muy particulares, segun Acedo Mendoza Carlos (1997:175) el

leasing o arrendamiento financiero, debe reunir ciertas caracteristicas como

son:

1) Debe referirse a bienes de capital (equipo), que el
arrendatario emplea para fines profesionales y/o de

produccién.

2) Los bienes deben ser especialmente comprados para el
arrendamiento, con vista alquiler, segun las especificaciones

del futuro arrendatario.

3) La duracién del alquiler fijado en el contrato debe
corresponder a la duracion presumible de la utilizacion

econdémica del bien.

4) El precio de alquiler debe ser fijado para amortizar el valor
del bien alquilado en el periodo de utilizacion determinado en
el contrato. El contrato debe de conceder al arrendatario la
posibilidad de adquirir al final del arriendo la propiedad del
bien alquilado, mediante el precio fijado en el contrato y que

corresponda al valor residual del bien.

De acuerdo a las caracteristicas que describe el autor, se puede

identificar el tipo de arrendamiento y que se debe tener claro que en las

operaciones de arrendamientos financiero debe cumplir cada una de las

caracteristica como es el caso que el bien es para el uso de la produccién y

que al final del término del contrato exista la opcidon a comprar a través del
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pago de un valor residual, esta es una de las cualidades que se debe cumplir

entre otras que existen.

2.4.4 Elementos que intervienen en un arrendamiento financiero.

En los contrato de arrendamientos financieros intervienen una serie de
elementos que son esenciales para que pueda ponerse en ejecucion la
actividad uno de esos elementos son como: el arrendador, arrendatario,
proveedor entre otros, los elementos que intervienen en este tipo de contrato

varian de acuerdo a los criterios de los autores.

Los elementos que intervienen en un arrendamiento financiero segun

Levy, Luis Haime (2003: 26), son los siguientes:

Personales

a) El Arrendador
Es aquel que se obliga a conceder el uso y goce temporal
de los bienes solicitados por el arrendatario, y que con
propiedad legal del primero.

b) El arrendatario
Es la persona fisica o moral que tiene el derecho al uso y

goce de los bienes solicitados por él. Que son propiedad
del arrendador. A cambio se obliga a:
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e A cubrir una renta periddica previamente escogida.

¢ Responder por los perjuicios que el bien arrendado

sufra por cualquier motivo.

e Utilizar el bien conforme a la naturaleza del mismo.

Reales

a) Todos los bienes muebles o inmuebles, que pueden
usarse sin consumirse son susceptible de arrendarse,

excepto aquellos que la ley prohibe.

b) El monto total de la operacion o el valor total del contrato,
es la suma de dinero que el arrendatario se obliga a pagar al
arrendador a cambio del uso o goce temporal del bien objeto
al contrato.

Formales

a) El contrato que ampara a la operacion se debe hacer por

escrito, invariablemente.
b) El contrato debera ratificarse ante la fe de un notario.
Los elementos que intervienen en un contrato de arrendamiento son las

partes involucradas como el arrendador, arrendatario; y por otra la parte real
(bienes susceptible a arrendamiento, monto de la operacién y promesa de
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pago) y formal (contrato por escrito y registrado por el notario y factura

expedida por la arrendadora).

2.4.5 Derechos y obligaciones en un arrendamiento financiero.

Los contratos de arrendamiento financiero otorgan derechos vy
obligaciones al arrendador y el arrendatario, el cual se deben cumplir para
asi poder satisfacer las necesidades de ambas partes. Mahmud Jackelyn y
Otros (1990: 65), sefala los siguientes derechos y obligaciones para las
arrendadoras:

Derechos las Arrendadoras:

e Exigir al arrendatario el puntual pago de los canones
acordados.

e Inspeccionar el usar y conservacion de los bienes objetos

del contrato.

e Optar por la rescisiéon del contrato, en los supuestos de
incumplimiento incurrido por el arrendatario, exigiendo la

indemnizacién por los dafios y perjuicios ocasionados.

e Percibir el valor de rescate u opcion a compra cambio de la

aceptacion de compra a cambio por parte del arrendatario.
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Obligaciones de los Arrendadores:

e Adquirir del fabricante o proveedor respectivo, el equipo

seleccionado por el arrendatario.

e La arrendadora financiera debera garantizar que el
proveedor realice la entrega del bien, en prefectas

condiciones de uso.

e Garantizar al arrendatario, durante la vigencia el uso y
goce del bien objeto del mismo, siempre que este cumpla con

sus obligaciones.

e Facilitar al arrendatario el uso de las garantias de fabricas
y servicios de mantenimientos correspondientes al bien
contratado e interceder ante el proveedor por los reclamos

gue presentase el arrendatario.

Los derechos de las arrendadoras son aquellos privilegios que le
concede la ley por dedicarse a las actividades de arrendamiento financiero
como el derecho de velar que se le esté dando el uso adecuado al bien,

exigir que los pagos sean realizados en las fechas acordadas, entre otros.

Las obligaciones son aquellas que surgen del contrato de
arrendamiento financiero, en el cual el arrendador tiene la responsabilidad
con el arrendatario de adquirir el bien elegido por el mismo, verificar que el
bien sea entregado en perfecto estado e intermediar con el proveedor en lo

gue se refiere a las garantias del bien.
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Mahmud Jackelyn y Otros (1990: 65), describe los siguientes derechos

y obligaciones para el arrendatario:

Derechos del Arrendatario:

e Exigir la entrega puntual y en perfectas condiciones de los
bienes objeto del contrato.

e Ejercer la opcibn a compra mediante el pago del valor
residual establecido, haciendo posteriormente entrega de la
documentacion y titulos de propiedad del bien adquirido.
Obligaciones de los Arrendatario:

e Pagar el canon de arrendamiento puntualmente.

e Efectuar las reparaciones necesarias por los defectos que

el bien pueda sufrir.

e Mantener vigente las pdlizas de seguros sefialados en el

contracto.

e Colocar en los bienes arrendados la mencion requerida en
el contracto para identificarlos como propiedad de la empresa
arrendadora.

e Indemnizar a la arrendadora por dafos y perjuicios

causados a los bienes arrendados.
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e Permitir a la arrendadora la inspeccion de los bienes

arrendados.

e Pagar al arrendador el valor residual o precio estipulado

para ejercer la opciéon a compra.

El arrendatario por el uso y goce del bien, tiene la responsabilidad de
pagar las mensualidades, realizar las reparaciones que surja durante el
contrato de arrendamiento, permitir que la arrendadora fiscalice el estado en
gue se encuentra el bien; en lo que se refiere a los derechos el arrendatario
puede solicitar que la entrega del bien sea puntual y al finalizar el contrato

ejerce la opcién a compra a través del pago de un valor residual.

2.4.6 Tipos de arrendamientos.

La distincion del tipo de arrendamiento depende de la naturaleza de la
operacion, cabe resaltar que existen diversos tipos de arrendamiento, los
cuales varian segun el criterio del autor. A continuacion se mencionara los
tipos de arrendamiento en base a lo descripto por Weston J. Fred (1994:

1020), el cual menciona los siguientes tipos:

e Venta y Rearrendamiento: Bajo un contrato de venta
rearrendamiento una empresa que posee terrenos, edificios o
equipos vende la propiedad simultaneamente ejecuta un
contrato para volver arrendar la propiedad durante un periodo

especifico y bajo términos definidos.
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e Arrendamientos Operativos: Los arrendamientos
operativos, algunas veces conocidos como arrendamientos
de servicios, proporcionan tanto financiamiento como
mantenimiento. Una caracteristica final de los arrendamientos
operativos es que frecuentemente contienen una clausula de
cancelacion, el cual proporciona al arrendatario el derecho a
cancelar el arrendamiento antes de la expiracion del contrato

basico.

¢ Arrendamiento financiero, o Arrendamiento de Capital: Los
arrendamientos financieros, los cuales se denominan algunas
veces arrendamientos de capital, se diferencian de los
arrendamientos operativos en tres aspectos: 1) no
proporciona servicios de mantenimiento, 2) no son
cancelables y 3) son totalmente amortizables(es decir, el
arrendador recibes pagos de arrendamiento que son iguales
al precio total del equipo mas un rendimiento sobre la

inversion).

Segun lo que expresa el autor, existe una venta y rearrendamiento
cuando una compafia vende un activo que posee a otra empresa y lo alquila
inmediatamente; las operaciones de arrendamiento operativo es un tipo de
arrendamiento bajo el cual el arrendador mantiene y financia la propiedad y
el arrendamiento financiero es aquel que no proporciona servicios de
mantenimiento, que no es cancelable y que se amortiza totalmente a lo largo

de su vida, también se le conoce como arrendamiento de capital.
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2.4.7 Diferencia entre leasing operativo y leasing financiero.

Una vez explicado los diferentes tipos de arrendamientos, se procede a

establecer las diferencias existente entre una operacion de arrendamiento

operativo y arrendamiento financiero.

Cuadro N° 1 Diferencia entre leasing operativo y leasing financiero.

Diferencia entre leasing operativo y leasing financiero

Factor distintivo

Leasing operativo

Leasing financiero

Quien lo practica
(Empresa arrendadora).

Fabricante, distribuidor o)
importadores de bienes de equipo.

Empresas 0  sociedades

financieras.

Duracién del contrato.

1 a 3afios.

Bienes muebles de 1 a 5 afios.
Bienes inmuebles hasta 15
afos.

Caracter del contrato.

Revocable por el arrendatario con
previo aviso.

Irrevocable por ambas partes.

Eleccion del bien.

Por el arrendatario, entre los que
tenga el arrendador.

Por el arrendatario, en
cualquier fabricante o
proveedor.

Amortizacion del bien.

En varios, contratos con distintos
arrendatario.

En un solo contrato.

Tipo de bien.

Bienes estandares de tipo comun.

Bienes de mercado.

Conservacion
mantenimiento.

Por cuenta del arrendador.

Por cuenta del arrendatario.

Obsolescencia.

La soporta el arrendador.

La soporta el arrendatario

Finalidad.

Ofrecer un servicio.

Ofrecer una técnica de

financiacion.

Riesgo para el arrendador.

Riesgos técnicos y financieros.

Riesgos financieros.

Riesgo para el arrendatario.

Ninguno.

Riesgos técnicos.

Seguro.

A cargo del propietario o0

arrendador.

A cargo del arrendatario.

Opcién a compra.

El arrendatario no tiene la opcion a
compra.

El arrendatario tiene la opcién
de comprar al finalizar el
contrato.

Fuente: Mahmud Jackelyn y Otros 1990.
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2.4.8 Caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero.

Las caracteristica de un contrato de arrendamiento financiero
comprende la estructura del contrato y su compromiso que lleva inmerso el
mismo al momentos de su formalizacién y el tipo de funciébn que van a

cumplir.

Mahmud Jackelyn y Otros (1990: 55), acota que el contrato de

arrendamiento financiero posee las siguientes caracteristicas:

Segun su estructura:

e Consensual: Se refiere que en un contrato de
arrendamiento financiero, se afina por el solo consentimiento

de las partes

e Bilateral: Crea obligaciones tanto para el arrendador como
para el arrendatario.

e Oneroso: El contrato de arrendamiento financiero otorga
beneficios pecuniarios a las partes que intervienen, las cuales
surgen por una prestacion que cada una se obliga a hacerla a
la otra.

e Conmutativo: En el mismo momento que se formaliza
legalmente el contrato surgen beneficios inmediatos para el

arrendador como para el arrendatario.
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e Tracto Sucesivo: Las obligaciones asumidas por cada una
de las partes se cumplen a cada instante, periddico y

continuamente.

e De Adhesion: Para el arrendatario, pues el arrendador es
el que establece las clausulas del contrato, de modo que el
arrendatario no puede realizar modificaciones, las aceptas o
las rechazas.

El contrato de arrendamiento es un documento juridico en el cual es
preciso conocer a que se refiere, cuales son las partes constitutivas, las
condiciones del contrato de arrendamiento y las caracteristicas del contrato,
a continuaciéon de acuerdo a lo descrito por el autor se comentara sus

caracteristicas.

Las caracteristicas de un contrato de arrendamiento financiero, segun
su estructura es consensual, debido que el consentimiento de las partes
basta para suscribir el contrato; bilateral ya que es el acuerdo de las
personas que interviene en el contrato da origen al nacimiento de
obligaciones para ambas partes; oneroso porque concede beneficios fiscales
a las partes contratantes; conmutativo es aquel contrato que genera iguales
obligaciones y cargas entre las partes; tracto sucesivo son aquellos en que el
cumplimiento de las obligaciones se cumple durante el tiempo del contrato y
de adhesién en este tipo de contrato el arrendador elabora el contenido del

contrato para que el arrendatario decida si contrata o no en dichos términos.

Este mismo autor sefiala que las caracteristicas del contrato de

arrendamiento pueden ser:
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Segun la funcién:

e Financiero: En un contrato de arrendamiento financiero
donde el que necesita el bien se ve favorecido por el
financiamiento que le ofrece el arrendador, sin que el

arrendatario afecte su capital.

e De Cambio: Este tipo de contrato se cede el uso y goce del
bien, al mismo tiempo favorece la circulacion de riqueza,

eficiencia y expansion de la empresa arrendataria.

e De Equipamiento: Permite a la empresa arrendataria
cambiar sus equipos para usar otros mas innovadores,
logrando poder competir igual a la competencia, sin

desembolsar dinero para nuevos equipos.

Los fondos obtenidos a través de un contrato de arrendamiento
financiero segun su funcién son usados para perseguir la financiacion de la
adquisicibon de maquinarias, equipos o0 plantas industriales, cubrir
necesidades de nuevos equipos para introducir equipos de alta tecnologia

para mejorar los niveles de produccion entre otros.

2.4.9 Clasificacién de los arrendamientos y el criterio de capitalizacién

desde punto de vista del arrendatario.

La clasificacion y el criterio de capitalizacién de un arrendamiento son

aspectos determinantes en el proceso contable de la empresa arrendataria,
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porque dependiendo de la naturaleza de la operacidn y sus caracteristicas se

pueden clasificar como un arrendamiento financiero u operativo.

Kieso Donald (1995:1317) puntualiza lo siguiente, “si al momento de
celebrar el arrendamiento el contrato no es cancelable y cumple con uno o
mas de los cuatros criterios de capitalizacion, el arrendatario clasificara y

contabilizara el contrato como arrendamiento de capital”.

La clasificacién de los arrendamientos depende de las caracteristicas
gue posea la operacion de arrendamiento si existe o no transferencia de los
riesgos y beneficios del bien, de cederse la transferencia de los riesgos y
beneficios del arrendador al arrendatario se tratara de un arrendamiento
capitalizable; en caso contrario el arrendamiento se considerard& como
operativo. Este mismo autor explica los criterios de capitalizacion que se
deben tener presente al momento de clasificar los arrendamientos son los

siguientes criterios:

Criterios de capitalizacion (arrendatario):

1. El contrato transfiere la propiedad al arrendatario.

2. El contrato contiene una opcibn a compra a precio

rebajado.

3. El término del contrato es igual al 75% o mas de la vida

econdmica estimada de la propiedad arrendada.
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4. EI valor presente de los pagos minimos de renta
(excluyendo costo de ejecucion) iguala o excede al 90% del
justo valor de mercado de la propiedad arrendada.

De acuerdo lo expresado por el autor, se puede decir que si al momento
de celebrar el arrendamiento, el contrato no cancelable, es decir, no se
puede culminar antes del tiempo acordado y cumple con uno o mas de los
anteriores criterios, el arrendatario clasificard y contabilizara el contrato como

arrendamiento de capital.

En los arrendamientos que no cumpla con ninguno de los cuatro
criterios son clasificados y contabilizados por el arrendatario como

arrendamientos puros o de operacion.

Al mismo tiempo, Kieso Donald (1995:1320), se refiere al arrendamiento

financiero como una fuente de financiamiento puntualizando lo siguiente:

“En una transaccion de arrendamiento de capital, el
arrendatario usa el arrendamiento como fuente de
financiamiento. El arrendador financia la transaccion
(suministra el capital de la inversién) a través del activo
arrendado y el arrendatario hace pago de renta, que son en
realidad pagos de plazos. Por consiguiente, durante la vida de
la propiedad rentada, los pagos de rentas al arrendador

constituye un pago de capital mas intereses”.

En opinion a lo expresado por el autor el arrendamiento financiero es
utilizado como una alternativa de financiamiento en el cual el arrendador

provee los recursos financieros para la adquisicion del bien, para su posterior
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arrendamiento, donde el arrendatario debe realizar pagos periodicos el cual

comprende capital mas intereses.

Una vez mas Kieso Donald (1995:1320) opina sobre el método de

arrendamiento capital mencionando lo siguiente

“Con el método de arrendamiento de capital, el arrendatario
trata la transaccion como si estuviera comprando un activo,
es decir, como una transaccion de financiamiento donde se

adquiere un activo y se crea una obligacion”.

El arrendatario en el proceso de contabilizacién registra la adquisicion
de un activo y la obligacién correspondiente, por tratar la operacion como

una financiacién

En lo que respecta al arrendamiento operativo Kieso Donald
(1995:1325) expresa lo siguiente:

“Segun el método de operacién o arrendamiento puro, los
gastos de rentas (y un pasivo para compensar) se le
acumulan al arrendatario conforme se usa la propiedad. El
arrendatario asigna rentas a los periodos que se benefician
con el uso del activo e ignora en la contabilidad todo
compromiso de hacer pagos futuros. Se hacen las
acumulaciones y proposiciones apropiadas si el periodo
contable termina antes o después de la fecha de pagos de

efectivos”.
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En la contabilizacion del arrendamiento operativo el arrendatario
acumula los gastos en la medida que utiliza el bien, y al mismo tiempo asigna

rentas durante el periodo del arrendamiento.

2.4.10 Clasificacion de los arrendamientos y el criterio de capitalizacién
desde punto de vista del arrendador.

En el arrendamiento financiero el arrendador como proveedor del
financiamiento debe clasificar los arrendamiento como operativo, financiero o
venta en su contabilidad segun que presente el arrendamiento; Kieso Donald
(1995:1328), especifica la siguiente clasificacion de los arrendamientos
“desde el punto de vista el arrendador, se puede clasificar como sigue todos
los arrendamientos para fines contables: a) arrendamiento puro o de
operacion, b) arrendamiento de financiamiento directo y ¢) arrendamiento de

tipo de venta”.

El arrendador en su proceso de contabilizacion puede clasificar los
arrendamientos como de operacion, financieros o de capital y de tipo de
venta, de acuerdo a las caracteristicas del arrendamiento y los siguientes
criterios de capitalizacion. Luego de describirse la clasificacion de los
arrendamientos, se hace necesario precisar que para identificar qué tipo de
arrendamiento se trata se toma en cuenta los siguientes criterios de

capitalizacién que sefiala Kieso Donald (1995:1328):

Criterio de capitalizacion (arrendador)

Grupo |

1. El contrato transfiere la propiedad al arrendatario.
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2. El contrato contiene una opcibn a compra a precio

rebajado.

3. La duracién del arrendamiento es igual al 75% o mas de la
vida econémica estimada de la propiedad arrendada.

4. El valor actual de los pagos minimos de arrendamiento
(con exclusién de los costo de ejecucion) iguale o excede al
90% del justo valor de mercado de la propiedad arrendada.

Grupo |l

1. La posibilidad de cobro de los pagos exigidos al

arrendatario se puede pronosticar con certeza razonable.

2. No existe gran incertidumbre en cuanto a las cantidades
correspondientes a costos no reembolsables en los que
incurriria el arrendador de acuerdo con el contrato (la funcién
del arrendador ha incluido casi en su totalidad o los costos

futuros se pueden pronosticar con certeza razonable).

Segun los criterios de capitalizacién, se puede comentar que al
comienzo de un contrato de arrendamiento donde el arrendador es parte de
un convenio que reuna los requisitos de uno o mas de los siguientes criterios
del Grupo | y ambos requisitos de los criterios del Grupo Il, el arrendador
clasificard y contabilizara los contratos como arrendamiento de

financiamiento directo o como arrendamiento de tipo de venta.
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Otros aspectos que Kieso Donald (1995:1329), menciona son algunos
elementos esenciales en la distincion entre un arrendamiento financiero y

uno de tipo de venta, este autor expresa lo siguiente:

“La distincion para el arrendador entre un arrendamiento de
financiamiento directo y un arrendamiento de tipo de venta es
la presencia 0 ausencia de una ganancia (o pérdida) de un
fabricante o un distribuidor. El arrendamiento de tipo de venta
implica la utilidad de un fabricante o distribuidor, mientras que
un arrendamiento de financiamiento directo no implica tal
cosa. La utilidad (o perdida) del arrendador se hace evidente
por la diferencia entre el justo valor de la propiedad arrendada
al principio del arrendamiento y el costo o valor en libros del

arrendador”.

La diferencia que existe entre un arrendamiento financiero y de tipo de
venta es la utilidad o perdida obtenida. En lo que respecta al arrendamiento
de tipo de venta tal operacién proporciona una utilidad o perdida al
fabricante, caso contrario en el arrendamiento financiero no se obtiene una
utilidad. La utilidad del arrendador se refleja en el valor del bien al inicio de la

operacion y en el valor en libros del mismo.

Kieso Donald (1995:1329), también aborda el tema de los

arrendamientos como financiamientos:

“Los arrendamientos de financiamiento directo generalmente
son resultados de contratos con arrendadores que se dedican

primordialmente a operaciones de financiamiento, como
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compafiias de préstamos y financiamientos, bancos vy

compafias de seguros y fidecomisos para pensiones”.

Este autor expresa que las actividades de arrendamiento financiero o
directo como financiamiento son actividades de arrendadores que dedican
exclusivamente a la misma como lo son bancos, compafiias de seguros entre

otros.

2.4.11 Contabilizacion del arrendamiento financiero por el arrendatario.

De acuerdo a lo expresado por Cordero, Gladys y otros, en su tesis
sobre Aspectos Teéricos y Tributarios en Materia de Arrendamiento
Financiero (1997: 130), describira como el arrendatario debe reflejar el

arrendamiento financiero en su contabilidad:

“El arrendatario debe registrar un arrendamiento capitalizable,
como un activo y una obligacién a un valor menor entre valor
presente de los pagos minimos y valor de mercado del activo
arrendado, a la fecha de inicio del arrendamiento. La
diferencia entre el valor nominal de los pagos minimos y la
obligacidn registrada representa el costo financiero a aplicar a

los resultados durante el periodo del arrendamiento”.

Al comienzo del arrendamiento financiero el arrendatario debe reflejar
en sus registros contable un activo y la obligacién adquirida que tiene que ser
menor a valor actual y valor de mercado, se dice que debe ser un valor
menor debido que se excluye el mantenimiento, impuesto y gastos de
seguros. Por otra parte, por Cordero, Gladys y otros (1997: 130), puntualizan

lo siguiente:
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Para el calculo del valor presente de los pagos minimos, el
arrendatario debe utilizar la tasa implicita en el contrato de

arrendamiento, o la tasa de interés incremental.

Los costos de operacion del activo arrendado a pagar por el
arrendador, incluidos en el monto de la renta deben excluirse
para el arrendatario al calcular el valor presente de los pagos
minimos. Si no se conocen los costos de operacién debe

hacerse una estimacion.

El arrendatario debe depreciar el activo registrado, de la

misma manera que sus otros activos en propiedad.

En los casos en que la tabla de amortizacion, o en los
documentos por pagar no se muestra la separacién entre el
importe del préstamo y los intereses, es necesario establecer
esta distincion en los registros contables, con el objeto de
contabilizar el importe de los intereses como un gasto

financiero.

En el célculo del valor presente el arrendatario debe utilizar la tasa de
interés implicita. Los costos financiero se obtiene de la diferencia del valor
nominal de los pagos minimos de arrendamiento y la obligacion, cabe
resaltar que para el célculo del valor presente se debe restar de la renta los

costo del en los cuales incurri6 el arrendador.

Respecto al método de depreciacion el arrendatario debe usar el mismo
que utiliza para el resto de sus activo, en el caso que no se posea la
propiedad del bien no se realiza el registro de la deprecacion porque le
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corresponde hacerlo al arrendador. Los créditos modalidad arrendamiento
financiero que son contabilizados por el monto total y no se especifica a parte
el concepto por intereses, es preciso realizar los registros contables
correspondientes para registrarlo como un gasto por concepto de intereses.
A continuacion se describiran los registros contables.

Cuadro N° 2 Registro contable del arrendatario en un arrendamiento

financiero.
FECHA DESCRIPCION DEBE HABER
--1--

Arrendamiento Financiero XXX
Arrendamiento Financiero por pagar XXX
Intereses sobre Arrendamiento XXX
Impuestos XXX

Para registrar el activo arrendado.

--2-

Gastos por Comisiones s/ Arrend. Financ. XXX

Arrendamiento Financiero por Pagar XXX
Caja 0 Bancos XXX

Para registrar el primer pago al arrendador
el momento de suscribir el contrato.

--3--
Arrendamiento Financiero por Pagar XXX
Intereses sobre Arrendamiento XXX
Impuestos XXX
Caja o Bancos XXX

Para registrar el primer pago sobre el
arrendamiento financiero.
--)--

Retencién de Impuesto sobre la Renta XXX

Impuesto sobre la Renta XXX

Para registrar la retencion de impuesto

sobre la renta a la arrendadora,

correspondiente al primer mes segun

decreto 1808 I.S.L.R, articulo 9 numeral 13.
--5--

Depreciacion Arrendamiento Financiero XXX
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Depreciacion Acum. Arrend. Financ. XXX
Para registrar el gastos de depreciacion
anual del bien

-6--

Arrendamiento Financiero XXX
Caja o Bancos XXX

Para registrar el pago efectuado sobre el
valor residual del activo a la finalizacion del

contrato.
Fuente: Cordero y Otros (1993).

2.4.12 Cuentas utilizadas en las operaciones de arrendamiento

financiero.

A continuacion se procedera a explicar la naturaleza de cada una de las
cuentas usadas en un contrato de arrendamiento financiero. Cordero, Gladys
y otros, en su tesis sobre Aspectos Tedricos y Tributarios en Materia de

Arrendamiento Financiero (1997: 132), sefiala las siguientes cuentas:

o Arrendamiento Financiero: Cuenta de activo de saldo
deudor, ubicada en el balance general dentro del rubro activo
fijo. Esta cuenta se carga por el monto del capital, cuando el
arrendatario se le concede el bien en arrendamiento
financiero, excluyendo los intereses y se abona al finalizar el

contracto de arrendamiento.

. Arrendamiento Financiero por Pagar: Es una cuenta del
pasivo con saldo acreedor se ubica en el balance general en
el pasivo a largo plazo. Esta cuenta representa la obligacion
gue el arrendatario tiene con el arrendador, por concepto de

arrendamiento financiero, e incluye el capital del bien y los



intereses originados por la operacién. Se cargara de acuerdo

a los pagos efectuados por el arrendatario.

o Gastos por Comisién sobre Arrendamiento Financiero:
Cuenta del estado de resultado de saldo deudor, representa
el monto correspondiente a la comision flat establecido en el
contrato, generalmente es de un 3%.

. Gastos por Intereses no Causados: Es una cuenta de
activo con saldo deudor, se carga cuando al arrendatario le
es concedido el arrendamiento y se efectia por el monto total
de los intereses que se originan por el contrato financiero y
disminuye por el haber cuando el arrendatario hace efectivos
los pagos mensuales del canon de arrendamiento, donde

estan incluidos los intereses.

o Gastos por Intereses sobre Arrendamiento Financiero:
Es una cuenta del estado de resultado de saldo deudor. En la
misma se registra el monto correspondientes a los intereses
causados por concepto de arrendamiento financiero, cuando
se hace un cargo a esta cuenta, se realiza un abono a la
cuenta de gastos por intereses no causados, por el mismo
monto, de esta manera se registra el gasto causado en el

periodo.

97
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. Gastos por Honorarios Profesionales: Es una cuenta del
estado de resultado de saldo deudor, representa el gasto que
el arrendatario debe realizar por pagos a abogados.

o Gastos por Seguro: Es una cuenta del estado de
resultado de saldo deudor, la misma corresponde al gasto
gue debe realizar el arrendatario por concepto de seguro para
el momento que adquiere un bien a través del arrendamiento

financiero.

2.4.13 Normas internacionales de contabilidad NIC 17 sobre los

arrendamientos.

Entre los basamentos tedricos, que son aplicables a los arrendamientos
se dispone de la normas internacionales de contabilidad NIC 17 sobre los
arrendamientos y la declaracion de principios contabilidad DPC N° 14
contabilizacién de los arrendamientos. Actualmente de acuerdo a informacion
disponible en: http://www.fccpv.org, la Federacion de Colegios de
Contadores Publicos de Venezuela coloca a disposicion el boletin de
adopcién N° 0 marco de adopcién de normas internacionales de informacion
financiera (BA VEN NIF N° 0), en el cual explican la aplicacién de las normas
internacionales en Venezuela, el cual entrard en vigencias en 2008 para

Grandes Empresas y en el 2010 para las Pequefias y Medianas empresas.

De igual manera, en esta misma pagina especifica que a partir de las
fechas mencionadas anteriormente los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela se identificaran con las siglas VEN-

NIF y comprenderan cada una de las normas vigentes de las normas
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internacionales de contabilidad (NIC), las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF) y las interpretaciones emitidas por el comité de
interpretaciones (SIC) y el comité de interpretaciones de normas
internacionales de informacion financiera (CINIIF).y los boletines de adopcion
identificados con las siglas BA VEN-NIF, que haya sido aprobada en un

directorio nacional ampliado.

Para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 01 de enero
de 2008, y unicamente para la aplicacion de las grandes entidades, estaran
derogadas todas las declaraciones de principios de contabilidad (DPC) y
publicaciones técnicas (PT) relacionadas con aquellas y en su lugar se
ratifica la obligatoriedad de aplicacién de las VEN-NIF y los boletines de
adopcién (BA VEN-NIF) aprobados por FCCPV. En el caso de las pequefas
y medianas entidades (PYME) la derogatoria aqui sefialada sera aplicable
para los ejercicios que se inicien a partir del 01 de enero de 2010.

La norma internacional de contabilidad NIC 17 sobre los
Arrendamientos, en su proceso de aplicacion en Venezuela, se le realizaron
modificaciones las cuales estan disponible en
htt//www.iasb.org/NR/rdonlyres/5473528F-7703-4165-87A2
CD9E3794932C/0/ESEDSMEStandart_web.pdf, como el proyecto de norma
Internacional de informacion financiera para pequefias y medianas entidades
2007, el cual fuese publicada por el consejo de normas internacionales de
contabilidad (IASB).

Es importante resaltar que el caso de estudio Audio Import C.A, por ser
una pequefia y mediana empresa, la misma debe aplicar las normas
internacionales de informacién financiera a partir del 01 de enero de 2010 de
acuerdo a los informes emitidos por la Federacion de Colegios de
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Contadores Publicos de Venezuela. A continuacibn se mencionara los
aspectos mas relevantes encontrados en la norma internacional de
contabilidad NIC 17, detallados en el proyecto de norma internacional de

informacion financiera para pequefias y medianas entidades 2007.

La norma internacional de contabilidad NIC 17 sobre los
Arrendamientos (2007:136), describe que “se clasificara como arrendamiento
financiero cuando se transfiera sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasificarda como
arrendamiento operativo cuando no transfiera sustancialmente todos los

riesgos y ventajas inherentes a la propiedad”.

En base a lo descripto anteriormente para la clasificacion de los
arrendamientos se debe tener en cuenta ciertas caracteristicas como es el
traslado de todos los riesgos y beneficios provenientes de la propiedad, de
poseer esta caracteristica al momento de la operacién se clasificara como un
arrendamiento financiero. En caso contrario, de no existir en traspaso de
riesgos y beneficios la operacion se clasificara como un arrendamiento

operativo.

A continuacién se menciona una serie de situaciones que resalta la NIC
17 (2007: 137), que son indicativos para clasificar un arrendamiento como

financiero:

a) A la finalizacion de su plazo, el arrendamiento transfiere la

propiedad del activo al arrendatario.

b) El arrendatario tiene la opcion de comprar el activo a un

precio que se espera sea lo suficientemente inferior al valor
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razonable, en el momento en que la opcién sea ejercitable,
para que, al inicio del arrendamiento, se prevea con

razonable certeza que tal opcién se ejercitara.

c) El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida

econdmica del activo, incluso si no se transfiere la propiedad.

d) Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento es al menos la practica

totalidad del valor razonable del activo arrendado.

e) Los activos arrendados son de una naturaleza tan
especializada que sélo el arrendatario puede usarlos sin

efectuarles modificaciones importantes.

En base a lo estipulado en la NIC 17 los indicativos para clasificar el
arrendamiento financiero son: la transferencia de la propiedad del bien al
arrendatario al culmino del contrato, la opciébn a compra que tiene el
arrendatario al finalizar el plazo por un valor o porcentaje establecido, la
duracién del contrato de arrendamiento abarca la vida econémica del bien,
aun asi no se transfiriera la propiedad, el valor de los pagos minimos de
arrendamiento sea al menos la totalidad del valor razonable del activo, entre

otros.

Lo anteriormente descripto son caracteristicas propias de un
arrendamiento financiero, en caso de que las operaciones de arrendamiento
no se transfiera todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad, se lo

clasificard como operativo.



102

La norma internacional de contabilidad NIC 17 sobre los
Arrendamientos (2007: 138), especifica el momento en el se debe clasificar

los arrendamientos, esta normativa menciona lo siguiente:

“La clasificacion de un arrendamiento se hace al inicio del
mismo y no se cambia durante su plazo salvo que el
arrendador y arrendatario acuerden cambiar las clausulas del
arrendamiento (distintas a la simple renovacién del mismo),
en cuyo caso la clasificacién del arrendamiento debera ser

evaluada nuevamente”.

La clasificacién de los arrendamiento se realiza al inicio del contrato, a
menos que el arrendador y el arrendatario acuerden que durante el tiempo
del arrendamiento financiero el contrato pueda estar sujeto a modificaciones,

siendo asi la clasificacion debe ser evaluada otra vez.

Por otra parte la NIC 17(2007: 138), expresa los aspectos contable que
debe reflejar el arrendatario en los estados financieros; describiendo la

misma lo siguiente:

“Al comienzo del plazo del arrendamiento, los arrendatarios
deberdn reconocer en sus balances los derechos vy
obligaciones de los arrendamientos financieros como activos
y pasivos por un importe igual al valor razonable del bien
arrendado determinado al inicio del arrendamiento. Cualquier
costo directo inicial del arrendatario (costos incrementales
que se atribuyen directamente a la negociacion y contratacion
de un arrendamiento) se afiadira al importe reconocido como

activo”.



103

De acuerdo a esta normativa al inicio del arrendamiento financiero el
arrendatario en sus estados financieros, en especifico en sus balances debe
mostrar los derechos y obligaciones, es decir, debe registrar un activo y un
pasivo a un precio igual al valor razonable. En los que respecta a los costos
gue cubra el arrendatario durante formalizacién del contrato se le sumara al

activo.

El proyecto de norma internacional de informacién financiera para
pequeiias y medianas entidades (2007: 138), describe lo siguiente sobre los

pagos minimos de arrendamiento en un arrendamiento financiero:

“Un arrendatario deberd segregar los pagos minimos del
arrendamiento entre las cargas financieras y la reduccién de
la deuda pendiente. El arrendatario deberd distribuir la carga
financiera entre los periodos que constituyen el plazo del
arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de
interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. Un arrendatario deberd cargar los
pagos contingentes como gastos en los periodos en los que

se incurran”.

En el arrendamiento financiero el arrendatario debera dividir los pagos
minimos del arrendamiento entre las cargas financieras y la reduccion de la

obligacién adquirida.

Al mismo tiempo, deberé repartir el compromiso financiero entre los
periodos que dure el arrendamiento, para asi obtener una tasa de interés

constante en cada periodo, en base al saldo de la deuda pendiente por
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amortizar. Los pagos eventuales que se realicen se deberan cargar al gasto

en el periodo que se efectud.

En lo que respecta a las revelaciones que debe realizar en sus estados
financieros el arrendatario correspondiente a la obligacién adquirida por
medio contrato de arrendamiento financiero la NIC (2007: 139) especifica lo

siguiente:

a) Para cada clase de activos, el importe neto en libros al final

del periodo sobre el que se informa.

b) El total de pagos minimos futuros del arrendamiento al final
del periodo sobre el que se informa, para cada afio futuro.

c) Cuotas contingentes las reconocidas como un gasto.

d) El importe total de los pagos futuros minimos por
subarriendo que se espera recibir por los subarriendos
operativos no cancelables al final del periodo sobre el que se

informa.

e) Una descripcién general de los acuerdos de arrendamiento

del arrendatario que incluya, pero no se limite a, lo siguiente:

|. Las bases para la determinacion de cualquier cuota de

caracter contingente.
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Il. La existencia y los plazos de renovacion o las opciones
de compra y las clausulas de actualizacibn o

escalonamiento.

lll. Las restricciones impuestas por los contratos de
arrendamiento, tales como las que se refieran a la
distribucion de dividendos, al endeudamiento adicional o

a nuevos contratos de arrendamiento.

El arrendatario debera revelar en las operaciones de arrendamiento
financiero para cada activo el valor de neto en libro de cada uno , para el
periodo de elaboracién del estado financiero, debera mostrar el monto de los
pagos minimos futuros de arrendamiento correspondiente al final del periodo
sobre el que informa para cada afo futuro, los pagos eventuales se deben
reconocer como un gasto, de igual manera debera revelar el total de los
pagos futuros minimos correspondientes a subarriendo que se van a recibir
por subarriendos operativos no cancelables al final del periodo sobre el que
se informa. La NIC 17 (2007: 139), también sefiala aspectos que debe
especificar el arrendatario en la contabilidad de un arrendamiento operativo

el cual menciona lo siguiente:

“Un arrendatario debera reconocer los pagos por
arrendamientos operativos (excluyendo los costos por
servicios tales como seguros o mantenimiento) como un
gasto lineal, a menos que resulte mas apropiado el uso de
otra base sistematica que recoja, de forma mas
representativa, el patréon de generacién de beneficios para el
usuario, incluso cuando los pagos no se hagan sobre tal
base”.
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En opinibn a lo descripto por la Norma Internacional 17, el cual
establece que en un arrendamiento operativo el arrendatario debe reconocer
los pagos por arrendamientos (sin incluir los costos por seguros o
mantenimiento) como un gasto lineal, es decir, distribuir equitativamente los
gastos durante la vida econémica del bien, a menos que sea apropiado el
uso de otra base sistematica.

Al mismo tiempo, la norma internacional de contabilidad NIC 17 sobre
los arrendamientos (2007: 140), a describe la informacion que debe revelar el
arrendatario en los arrendamientos operativos, la misma menciona que debe

mostrar lo siguiente:

a) El total de pagos futuros minimos del arrendamiento,
derivados de contratos de arrendamiento operativo no

cancelables, a satisfacer en cada afo futuro.

b) EI importe total de los pagos futuros minimos por
subarriendo que se espera recibir por los subarriendos
operativos no cancelables al final del periodo sobre el que se

informa.

c) Los pagos por arrendamientos y subarriendos operativos
reconocidos como gastos del periodo, con importes
separados de los pagos minimos por arrendamiento, las
cuotas contingentes y las cuotas de subarriendo.

d) Una descripcién general de los acuerdos significativos de
arrendamiento del arrendatario, que incluya, pero no se limite

a, los siguientes.
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|. Las bases para la determinacion de cualquier cuota de

caracter contingente.

Il. La existencia y, en su caso, los plazos de renovacion o
las opciones de compra y las clausulas de actualizacion o

escalonamiento.

lll. Las restricciones impuestas a la entidad en virtud de los
contratos de arrendamiento financiero, tales como las que
se refieran a la distribucion de dividendos, al
endeudamiento adicional o a nuevos contratos de

arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo el arrendatario debe
reflejar el monto total de los pagos minimos del arrendamiento provenientes
de los contratos de arrendamiento operativo no cancelables; a su vez debe
mostrar e valor total de los pagos futuros minimos por concepto de
subarriendo que se van a recibir por subarriendos operativos no cancelables
al final del periodo sobre el que se informa; los pagos realizados por
arrendamientos y subarriendos operativos reconocidos como gastos del
periodo, se deben separar de los pagos minimos por arrendamiento, las
cuotas contingentes y las cuotas de subarriendo; y por ultimo debe realizar
una descripcion detallada de los acuerdos establecidos en el arrendamiento
especificando la base utilizada para el establecimiento de la cuota de
contingencia, mencionar si el contrato contempla la renovacion o opcion a

compra y clausulas de actualizaciones realizadas al contrato.

Una vez expuesto los aspectos sobre el arrendamiento financiero y

operativo, la norma internacional de contabilidad NIC17 (2007: 142), hace
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referencia a las transacciones de venta con arrendamiento posterior

expresando lo siguiente:

“Una venta con arrendamiento posterior es una transaccion
gue implica la venta de un activo y su posterior arrendamiento
al vendedor. Las cuotas del arrendamiento y el precio de
venta son usualmente interdependientes, puesto que se
negocian en su conjunto. El tratamiento contable de una
venta con arrendamiento posterior depende del tipo de

arrendamiento implicado”.

De acuerdo a lo citado una venta con posterior arrendamiento es una
operacion de venta de un bien para luego ser arrendado al vendedor. El
proceso de contabilizacién de los arrendamientos con venta posterior va en
funcion del tipo de arrendamiento. De igual manera, la NIC 17 (2007: 142),
describe lo siguiente sobre las negociaciones de venta con arrendamiento

posterior en un arrendamiento financiero:

“Si una venta con arrendamiento posterior resulta en un
arrendamiento financiero, el arrendatario vendedor no debera
reconocer inmediatamente como ingreso ningun exceso del
producto de la venta sobre el importe en libros. En su lugar, el
arrendatario vendedor debera diferir tal exceso y amortizarlo a

lo largo del plazo del arrendamiento”.

La venta con arrendamiento posterior en un arrendamiento financiero, el
arrendatario no debe registrar al instante el monto en los libros sobre el
ingreso recibido por la venta, sino que lo debe distribuir durante el plazo del
arrendamiento.
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En lo que respecta a la venta con arrendamiento posterior en un
arrendamiento operativo la norma internacional de contabilidad sobre los

arrendamientos (2007: 142) menciona lo siguiente:

“Si una venta con arrendamiento posterior resulta en un
arrendamiento operativo y esta claro que la operacién se ha
establecido a su valor razonable, el arrendatario vendedor
reconocerd inmediatamente cualquier ganancia o pérdida. Si
el precio de venta es inferior al valor razonable, el
arrendatario-vendedor deberd reconocer cualquier resultado
inmediatamente a menos que la pérdida se compense por
pagos futuros de arrendamiento a precios inferiores de los de
mercado. En ese caso el arrendatario-vendedor debera diferir
y amortizar tales pérdidas en proporcién a los pagos por
arrendamiento a lo largo del periodo en el que se espera
utilizar el activo. Si el precio de venta es superior al valor
razonable, el arrendatario-vendedor deberd diferir dicho
exceso y amortizarlo en el periodo durante el cual se espere

utilizar el activo”.

La venta con arrendamiento posterior en un arrendamiento operativo en
el cual esta claro el valor razonable, el arrendatario como vendedor admitira
al momento la ganancia o pérdida obtenida. En el caso que el precio de
venta sea menor al valor razonable, el arrendatario (vendedor) registrara el
resultado inmediatamente a menos que la pérdida se pueda cubrir con los
pagos futuros de arrendamiento. Sin embargo si le perdida es compensada
por pagos futuros de arrendamiento el arrendatario deberd prorroga y
amortizar la pérdidas en proporcién a los pagos por arrendamiento durante el

tiempo que es usado el bien.
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2.4.14 Declaracion de principios contabilidad DPC N° 14 contabilizacion

de los arrendamientos.

Una vez descrito los aspectos mas relevantes sobre la contabilizacion
de los arrendamientos sea operativo o financiero para el arrendatario segun
la norma internacional contabilidad 17, a continuacién se profundizara sobre
la contabilizacién de los arrendamientos de acuerdo a la declaracién de
principios de contabilidad N° 14 contabilizacién de los arrendamientos.

En relacién, a lo publicado sobre la declaracién de principios de
contabilidad N° 14 contabilizacion de los arrendamientos disponible en:
http://www.fccpv.org, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela coloca a disposicion el boletin de adopcion N° 0 marco de
adopcion de normas internacionales de informacion financiera (BA VEN NIF
N° 0), en este boletin menciona que las pequefias y medianas entidades
aplicaran la derogatoria las declaraciones de principios de contabilidad (DPC)
y publicaciones técnicas (PT) relacionadas y en su lugar se ratifica la
obligatoriedad de aplicacion de las VEN-NIF de para los ejercicios que inicien
el 01 de enero del 2010.

La declaracion de principios de contabilidad N° 14 contabilizacién de los
arrendamientos, establece los criterios de clasificacion del arrendamiento
financiero, a través de los mismos se puede determinar cémo clasificar los

arrendamientos sea como financiero o de operacion.

A continuacién se describe unas series de situaciones que conduce a
clasificar a la operacion de arrendamiento como financiero segun la DPC 14
(21999: 7):


http://www.fccpv.org/�
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a) El arrendamiento transfiere, la propiedad del activo al

arrendatario al final del término del arrendamiento.

b) El arrendatario tiene la opcién a comprar el activo a un
precio que se espera que sea suficientemente mas bajo que
al valor razonable en la fecha en que la opcion se pueda
ejercer, de manera que, al inicio del arrendamiento, sea

razonablemente seguro que la opcién se ejercera.

c) El plazo del arrendamiento es igual o superior al 75% de la

vida econémica del activo, aun si no se traspasa la propiedad.

d) Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento equivale por lo menos al 90% del

valor razonable del activo arrendado.

e) Los activos arrendados, son de naturaleza especializada
de manera que solo el arrendatario puede utilizarlos que sin

gue se hagan mayores modificaciones.

La clasificacion de los arrendamientos como financieros se hace de
acuerdo a ciertas situaciones como: el traslado de la propiedad al finalizar el
arrendamiento, la opcién a compra del activo a un valor mas bajo que al del
valor razonable, la duracion del contrato de arrendamiento sea igual o
superior a 75% de la vida bien aun asi no exista el traspaso de la propiedad,
el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento tenga al menos el
90% del valor razonable del activo alquilado y el activo otorgado en
arrendamiento es usado solo por el arrendatario sin que se realice

modificacién alguna.
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Cabe destacar que la DPC14 sobre los arrendamientos (1999: 7)
describe los aspectos que debe mostrar el arrendatario en su contabilidad

referente al arrendamiento financiero sefialando lo siguiente:

“Se debe reflejar en la contabilidad del arrendatario mediante
el registro de un activo y un pasivo, al valor razonable del
activo arrendado al inicio del arrendamiento, excluyendo los
subsidios y los créditos fiscales que pueden recibir el
arrendador, o cuando resulte inferior, al valor presente de la
inversion bruta del arrendador calculado con la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, o cuando no es factible obtener
esta, la tasa de interés indicada en el contrato de

arrendamiento”.

En el proceso de contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
financiero, el arrendatario debe mostrar en su contabilidad el registro de un
activo y un pasivo, en proporcién al valor razonable de activo arrendado al
inicio del arrendamiento, separando los subsidios y créditos fiscales que
recibe el arrendador; en caso cuando resulte menor, serd en base al valor
presente de la inversion realizada por el arrendador calculado con la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, o cuando no es posible obtener esta, la

tasa de interés indicada en el contrato de arrendamiento.

En lo que respecta a las cuotas del canon de arrendamiento financiero
la declaracion de principios de contabilidad N° 14 contabilizacién de los

arrendamientos (1999: 7) especifica lo siguiente:
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“Las cuotas de amortizacion del arrendamiento se deben
dividir entre la parte que corresponde a los gastos de
financiamiento y parte correspondiente a la amortizacion del
pasivo. El gasto de financiamiento se debe distribuir entre los
periodos del arrendamiento, de manera que se obtenga una
tasa periddica constante de interés sobre el saldo del pasivo
de cada periodo”.

Los pagos de las cuotas de arrendamiento se deben distribuir entre los
correspondan al gastos de financiamiento y la otra parte a la amortizacion del

pasivo.

Por otra parte, los gastos de financiamientos se deben asignar a cada
uno de los periodos que abarque el arrendamiento, de manera de obtener
una tasa perioddica constante de intereses sobre el saldo de la deuda de cada
periodo.

En relacion al método de deprecacion que debe utilizar el arrendatario
para el activo en arrendamiento financiero la declaracion de principios

contable N° 14 (1999: 7) precisa lo siguiente:

“El arrendamiento financiero origina la depreciacion del activo,
asi como un gasto financiero en cada periodo contable. La
politica de depreciacion para los activos arrendados debe ser
consistente con la politica para los activos depreciables
propios. Cuando no exista una seguridad razonable de que la
propiedad del activo pasara al arrendatario al término del
periodo de arrendamiento, el activo se debe depreciar
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totalmente en lo que resulte menor entre el periodo de

arrendamiento y la vida util del activo”.

En las operaciones de arrendamiento financiero da origen la
depreciacion del activo, y al mismo tiempo, surge un gasto financiero para
cada periodo contable. Por otra parte, el método de depreciacién a utilizarse
debe ser consistente con los métodos aplicados para los otros activos
propios. En los arrendamientos financieros cuando no exista una seguridad
del que el activo sera trasladado al arrendatario al culmino del contrato de
arrendamiento, el activo se debe depreciar en su totalidad entre lo que

resulte menor entre el periodo de arrendamiento y la vida util del activo.

Por otra parte, la declaracién de principio de contabilidad N° 14 (1999:
8), especifica que el arrendamiento operativo desde el punto de vista del
arrendatario en cuyo contrato “el canon de arrendamiento debe ser cargado

a los resultados de cada periodo en los cuales se debe pagar”.

De acuerdo lo citado, el arrendatario en los arrendamientos operativos
debe asignar el canon de arrendamiento a cada periodo en los cuales se

debe cancelar el mismo.

La declaracién de principios contabilidad DPC N° 14 contabilizacion de
los arrendamientos (1999: 8) acota lo siguiente:

“Una venta con arrendamiento posterior se considera como
arrendamiento financiero, independientemente de que la
forma del contrato induzca que tiene apariencia de un
arrendamiento operativo. La utilidad o pérdida en venta que

registraria el arrendatario en el caso de que se vendiera con
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arrendamiento posterior, no se debe reconocer en los
resultados del periodo en el cual se efectud la venta. En todo
caso la utilidad o perdida se debe diferir y realizar en el
periodo del arrendamiento por el método de linea recta”.

En esta declaracibn se describe las operaciones una venta de
arrendamiento  posterior se trata como arrendamiento financiero,
indiferentemente del contenido del contrato asi el mismo posea caracteristica
de un arrendamiento operativo. Esta declaracion resalta que la ganancia o
pérdida en venta, el cual contabilizaria el arrendatario en el caso de una
venta con arrendamiento posterior no se debe admitir en el periodo en el que
se formalizo la venta, sino se debe prorrogar y incluirla en el periodo del

arrendamiento por el método de linea recta.

Los arrendatarios como usuarios de activos obtenidos bajo
financiamiento de arrendamiento financiero debe revelar cierta informacion
inherente a esta operacion, de acuerdo a la DPC 14 (1999: 9) los

arrendatarios deben revelar siguiente;

“Se debe revelar el monto de los activos que se tenga en
arrendamiento financiero a la fecha de cada balance. Los
pasivos que se relacionen con estos activos arrendados se
deben mostrar por separado, diferenciando las porciones a
corto y largo plazo. Se debe revelar los compromisos
correspondientes a arrendamientos operativos pendientes de
pagos, proporcionando los montos y los periodos en que se

vencen los pagos”.
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En los contratos de arrendamientos el arrendatario debe mostrar en sus
estados financieros, el monto de los activos que se tenga bajo arrendamiento
financiero a la fecha de cada balance y de igual manera los pasivos que se
relacionen con estos activos arrendados, el cual se debe mostrar por
separado, distinguiendo los que son a corto y largo plazo. Al mismo tiempo,
el arrendatario debe revelar los obligaciones que corresponda a los
arrendamientos operativos pendientes de pagos, mostrando los montos y los
periodos en que se vencen los pagos.

2.5 Normativa legal del arrendamiento financiero.

A continuacion se mencionara cada una de las disposiciones legales,

por las cuales se deben regir los contratos de arrendamiento.

2.5.1 Ley general de bancos y otras instituciones financieras.

De acuerdo Publicacion en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N° 5.555 Extraordinario- Fecha 13 de Noviembre de 2001,
establece:

Articulo 117: Las arrendadoras financieras tienen como objeto
realizar de manera habitual y regular operaciones de
arrendamiento financiero, en los términos regulados por el
presente Decreto Ley, asi como las demas operaciones
compatibles con su naturaleza que hayan sido autorizadas
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, y con las limitaciones que este Organismo

establezca.
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Las empresas arrendadoras son aquellas que practican de manera
habitual las actividades arrendamiento financiero, las mismas estan
reguladas de acuerdo a lo enmarcado en este decreto ley y bajo las pautas
emanadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones

Financieras.

Articulo 120: Se considera arrendamiento financiero la
operacion mediante la cual una arrendadora financiera
adquiere un bien mueble o inmueble conforme a las
especificaciones indicadas por el interesado, quien lo recibe
para su uso, por un periodo determinado, a cambio de una
contraprestacion dineraria que incluye amortizacién del
precio, intereses, comisiones y recargos previstos en el

contrato.

En los contratos respectivos se establecera que el
arrendatario puede optar, durante el transcurso o al
vencimiento del mismo, por devolver el bien, sustituirlo por
otro, renovar el contrato o adquirir el bien, de acuerdo con las
estipulaciones contractuales. Los contratos y operaciones de
arrendamiento financiero no se consideraran ventas a plazo,
cuando en ellos se obligue a trasmitir al arrendatario, en

cualquier tiempo, la propiedad del bien arrendado.

Los intereses estaran incluidos en las contraprestaciones
dinerarias de arrendamiento financiero y deberan calcularse
tomando en cuenta las amortizaciones del precio pagado por

la arrendadora, al adquirir el bien objeto del contrato.
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El arrendamiento financiero es un contrato a través del cual una
arrendadora compra un bien previamente escogido por el usuario, recibiendo
a cambio pagos periédicos que comprende el canon de arrendamiento mas
los intereses y algun otro tipo de gasto. Durante la vigencia del contrato de
arrendamiento el arrendatario tiene la opcion de devolver el bien, de

cambiarlo por otro, renovar el contrato o ejercer la opcién a compra.

El arrendamiento financiero no puede ser considerado ventas a plazos,
debido que en este tipo de venta se transfiere la propiedad contrario a lo que
sucede en el arrendamiento financiero que la propiedad del bien se entrega
al arrendatario al comprar el mismo. Las mensualidades que debe pagar el
arrendatario comprende el pago del canon de arrendamiento e interés lo
cuales corresponden por la inversion que realizo el arrendador en la compra
del bien, los intereses seran calculado en base al precio que se adquiri6 el
equipo. Respecto a los intereses moratorios generados por la falta de pago
de canon de arrendamiento seran calculados luego de disminuir las cuotas e

intereses pagados, de lo que resulte se hace el calculo.

Articulo 121: La amortizacion del precio pagado por la
empresa arrendadora al adquirir el bien debera ser incluido
dentro del monto de la contraprestacion dineraria que se
pagara durante el plazo de arrendamiento por la cesién del
uso del bien. El precio de venta, en caso de que se ejerza la
opcién de compra al vencimiento del contrato, no podra
exceder del valor de rescate, el cual deberd fijarse en el
contrato de arrendamiento financiero, si se trata de ejercer
opcién de compra sobre bienes inmuebles, los derechos de

registro del documento de compraventa se calcularan sobre el
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precio de venta que resulte de los limites establecidos en este

articulo.

El precio pagado por la adquisicion del bien, asi como los
derechos y obligaciones que corresponden a la arrendadora
segun el contrato de arrendamiento financiero, constituyen
una inversion financiera en cartera de crédito que la
arrendadora amortizar4, a medida que recupere dicha

inversion por via de contraprestaciones dinerarias.

El pago realizado por el arrendatario al empresa arrendadora debe
incluir el precio de compra por el cual obtuvo al arrendador el bien, cuyo

precio debe ser distribuido durante el tiempo que dure el contrato.

La opcién a compra puede llevar a cabo por el arrendatario a través del
pago de un valor residual, es decir, un porcentaje o monto el cual no puede

exceder de lo establecido en la firma del contrato.

El precio cancelado por el arrendador por la compra del bien, asi como
las obligaciones y derechos que son producto de la inversién realizada, cuyo

inversién sera recuperada durante tiempo que dure el contrato.

Articulo 122: Si la arrendadora financiera solicita judicialmente
la resolucién del contrato por incumplimiento del arrendatario,
de las obligaciones contenidas en el respectivo contrato de
arrendamiento, tendrd derecho a que el tribunal, previa
solicitud, decrete medida preventiva de secuestro sobre el
bien dado en arrendamiento y la designe depositaria judicial
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del mismo. Transcurridos cuarenta y cinco (45) dias
continuos, después de citado el demandado de conformidad
con lo establecido en el Cédigo de Procedimiento Civil, la
arrendadora podra, con autorizacion del tribunal que conoce
de la causa de resolucién del contrato, enajenar el bien objeto
del contrato o ceder su uso, salvo acuerdo en contrario de las
partes, en el proceso judicial, antes del vencimiento del plazo
aqui indicado.

Ante falta de la empresa arrendataria a las clausulas del contrato, el
arrendador estd en potestad de exigir la culminacion del contrato del
arrendamiento por medio de una demanda de resolucién ante un tribunal,
este podra decomisar y resguardar la cosa a objeto de arrendamiento y
estara bajo su custodia durante 45 dias.

Por otra parte, luego de haberse ejercido la demanda y una vez
convocado al demandado, el tribunal con el conocimiento que posee sobre el
caso podra permitirle al arrendador de acuerdo a lo estipulado Cdodigo de

Procedimiento Civil usar o alquilar el bien, salvo acuerdo en contrario.

Articulo 123: Las responsabilidades establecidas en otras
leyes a cargo del propietario del bien dado en arrendamiento
financiero, en caso de accidentes, dafios a terceros o
utilizacion inadecuada del bien, corresponderan

exclusivamente al arrendatario.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el encabezado de este

articulo, las operaciones de arrendamiento financiero no
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estaran sometidas a la Ley de Arrendamientos Inmobiliarios ni
a las disposiciones legales sobre arrendamiento establecidas
en otras leyes.

El compromiso del arrendatario en un contrato de arrendamiento
financiero, esta en responder a los dafios ocasionados al bien por el mismo,

otras personas, ocurridos accidentalmente o por el mal uso.

De igual manera, el arrendamiento financiero no estar4 bajo la
regulacion de la Ley de Arrendamientos Inmobiliarios, ni en aquellas

establecidas en alguna otra normativa.

Articulo 124: A los fines de facilitar la liquidacién y posterior
pago de los créditos otorgados, se asignara al deudor una
cuenta especial, no movilizable mediante cheques, medios

electronicos, o cualquier otra modalidad de pago.

En la cuenta especial s6lo podra depositarse el monto exacto
de la cuota que corresponda al periodo causado; o las
amortizaciones extraordinarias, de conformidad con Ilo
previsto en el respectivo contrato. En ningln caso, los montos

gue se mantengan en dicha cuenta no generaran intereses.

Los créditos otorgados por la banca, debe ser cancelados a través de
una cuenta Unica y especialmente para el pago del la obligacion adquirida, la

misma no podra ser movilizadas a través de cheque y correo electrénico.
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La cuenta especial se crea con el fin de realizar el pago de las cuotas
mensuales para la amortizaciéon de la deuda, de igual manera, fondos

mantenidos en esta cuenta no generan intereses.

2.5.2 Ley De impuesto sobre la renta.

Segun la Publicacion de la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela N°38.628 Fecha 16 de Febrero del 2007, esta ley establece los
aspectos sobre el impuesto sobre la renta a continuacion se precisara a lo

concerniente al arrendamiento financiero.

Articulo 27: Para obtener el enriqguecimiento neto global se
haran de la renta bruta las deducciones que se expresan a
continuacién, las cuales, salvo disposicion en contrario,
deberan corresponder a egresos causados no imputables al
costo, normales y necesarios, hechos en el pais con el objeto

de producir el enriquecimiento:

2. Los intereses de los capitales tomados en préstamos e

invertidos en la produccién de la renta.

5. Una cantidad razonable para atender la depreciacién de
activos permanentes y la amortizacion del costo de otros
elementos invertidos en la produccion de renta, siempre que
dichos bienes estén situados en el pais y tal deduccion no se
haya imputado al costo. Para el célculo de la depreciacion
podran agruparse bienes afines de una misma duracién

probable. El reglamento podra fijar, mediante tablas, las
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bases para determinar las alicuotas de deprecacion o

amortizacion disponibles.

12. Los canones o cuotas correspondientes al arrendamiento

de bienes destinados a la produccion de renta.

En el citado articulo se establece los diferente gastos que son
deducibles en materia de impuestos sobre la renta, de este articulo se eligid
lo concernientes al arrendamiento financiero, segin el numeral 2 se admite
gue los contribuyente deduzca como gasto los intereses cancelados créditos
adquiridos modalidad arrendamiento. En lo que respecta, al numeral 5 los
contribuyentes pueden deducir la depreciacion, en el caso del arrendamiento
financiero no aplica este articulo, debido que el arrendatario no podra deducir
la depreciacion durante la vigencia del contrato, porque el arrendador es
quien posee la propiedad del bien, por lo tanto le corresponde a este usar tal
deduccion.

Por otra parte, en el numeral 12 se acepta como deduccion los pagos
realizados por conceptos de canon de arrendamiento. Cabe resaltar, que los
contribuyentes no podran duplicar las deduccién que contempla la Ley De
Impuesto Sobre La Renta, porque debe presentar los debidos soportes que

justifique tal deduccion.

2.5.3 Caodigo civil de Venezuela.

Publicado en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N° 2.990 Extraordinario Fecha 26 de Julio 1982, establece:
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Articulo 1579: El arrendamiento es un contrato por el cual una de
las partes contratantes se obliga a hacer gozar a la otra de una
cosa mueble o inmueble, por cierto tiempo y mediante un precio

determinado que ésta se obliga a pagar a aquélla.

Se entendera que son ventas a plazo, los arrendamientos de cosas
muebles con la obligacién de transmitir al arrendatario en cualquier

tiempo la propiedad de las cosas arrendada.

De acuerdo a este articulo, las actividades de arrendamientos son
aquellas que se llevan a cabo a través de un convenio entre el arrendatario y
arrendado, asumiendo el arrendatario de realizar series de pagos por el uso

del bien, en base a un precio previamente establecido.

En los contrato de arrendamiento se transfiere la propiedad del bien
mueble al arrendatario a través de una venta a plazo el cual se puede

ejecutar en tiempo determinado.

De acuerdo el Articulo 1583: “El arrendatario tiene derecho de

subarrendar y ceder, si no hay convenio expreso en contrario”.

En las operaciones de arrendamiento financiero, el arrendatario esta en
capacidad de subarrendar, es decir, una vez de haber arrendado el bien lo
puede arrendar a otra persona, siempre no se encuentre estipulado lo

contrario en las clausulas del contrato de arrendamiento financiero.

Articulo 1585: El arrendador esta obligado por la naturaleza
del contrato y sin necesidad de convencion especial:
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1. Aentregar al arrendatario la cosa arrendada.

2. A conservarla en estado de servir al fin para que se la

ha arrendado.

3. A mantener al arrendatario en el goce pacifico de la
cosa arrendada, durante el tiempo del contrato.

El arrendador como financiador de la compra del bien, el mismo esta en
el compromiso de realizar la entrega bien, mantenerlo en condiciones para el
fin que adquirié y de asegurar el disfrute en armonia del mismo durante la

vigencia del contrato de arrendamiento financiero.

Articulo 1586: El arrendador esta obligado a entregar la cosa
en buen estado y hechas las reparaciones necesarias.
Durante el tiempo del contrato debe hacer todas las
reparaciones que la cosa necesite, excepto las pequefias
reparaciones que, segun el uso, son de cargo de los

arrendatarios.

En las operaciones de arrendamiento financiero el arrendador como
intermediario en el financiamiento del bien, tiene la obligacién de entregar el
objeto a arrendamiento en perfectas condiciones en caso de algun

desperfecto debe realizar las reparaciones que ameriten.

Las reparaciones que requiera el bien durante la duracion del contrato

es responsabilidad del arrendatario.
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Articulo 1587: El arrendador esta obligado para con el
arrendatario al saneamiento de todos los vicios y defectos de
la cosa arrendada que impidan su uso, aunque no los
conociera al tiempo del contrato; y responde de la
indemnizacion de los dafios y perjuicios causados al
arrendatario por los vicios, y defectos de la cosa, a menos

gque pruebe que los ignoraba.

El arrendador tiene la responsabilidad con el arrendatario de liberar el
bien de cualquier acto de corrupcion, quiebra, hipoteca que afecte el goce,
de igual manera debe compensar los dafos causados.

Articulo 1590: Si durante el contrato es preciso hacer en la
cosa arrendada alguna reparacion urgente, que no pueda
diferirse hasta la conclusion del arrendamiento, tiene el
arrendatario la obligacion de tolerar la obra aunque sea muy
molesta y aunque durante ella se vea privado de una parte de
la cosa. Si la reparacion dura mas de veinte dias, debe
disminuirse el precio de arrendamiento, en proporcion del
tiempo y de la parte de la cosa de que el arrendatario se ve
privado. Si la obra es de tal naturaleza que impida el uso que
el arrendatario hace de la cosa, puede aquél, segun las

circunstancias, hacer resolver el contrato.

Los arreglos que se deban realizar urgente al bien, el cual no se pueda
postergar hasta al culmino del contrato, el arrendatario debe sobrellevar esta
situacion asi no pueda hacer uso del bien en su totalidad. En el caso que la

reparacion supere 20 dias el arrendatario debe rebajar el canon de
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arrendamiento y de suceder que terminantemente se interrumpa el uso de él

bien se culmina el contrato.

Articulo 1592: ElI arrendatario tiene dos obligaciones

principales:

1. Debe servirse de la cosa arrendada como un buen
padre de familia, y para el uso determinado en el contrato, o,
a falta de convencion, para aquél que pueda presumirse,

segun las circunstancias.

2. Debe pagar la pension de arrendamiento en los

términos convenidos.

El arrendatario debe asumir ciertos compromisos por el disfrute del
bien, el mismo debe proteger y cuidar la cosa arrendada y también debe

realizar el pago periddicos segun previo acuerdo.

Articulo 1593: “Si el arrendatario emplea la cosa para un uso distinto de
aquél a que se le ha destinado o de modo que pueda venirle perjuicio al

arrendador, éste puede, segun las circunstancias, hacer resolver el contrato”.

El bien adquirido a través de un contrato de arrendamiento, debe ser
utilizado de acuerdo a lo pactado, de emplearse de otra manera distinta que
ocasione deterioro se da por terminado el contrato.

Articulo 1594: “El arrendatario debe devolver la cosa tal como la recibi6,
de conformidad con la descripcién hecha por él y el arrendador, excepto lo

gue haya perecido o se haya deteriorado por vetustez o por fuerza mayor”.
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Al culmino del contrato el bien debe ser devuelto por el arrendatario en
optima condiciones como se le entrego, o de acuerdo a lo estipulado en el
contracto de las condiciones que se entregaba el bien.

Articulo 1595: “Si no se ha hecho la descripcion se presume que el
arrendatario ha recibido la cosa en buen estado y con las reparaciones
locativas, y debe devolverla en la misma condicion, salvo prueba en

contrario”.

En un convenio de arrendamiento, en el cual no quedo estipulado en
algun documento en qué condiciones se entrego el bien se asume que se
cedié en perfectas condiciones con las reparaciones realizadas, por lo tanto

el arrendatario lo debe entregar en las mismas condiciones.

Articulo 1596: El arrendatario estd obligado a poner en
conocimiento del propietario, en el mas breve término posible,
toda usurpacién o novedad dafiosa que otra persona haya
hecho o manifiestamente quiera hacer en la cosa arrendada.
También esta obligado a poner en conocimiento del duefio,
con la misma urgencia, la necesidad de todas las
reparaciones que debe hacer el arrendador.

En ambos casos sera responsable el arrendatario de los
dafos y perjuicios que por su negligencia se ocasionaren al
propietario.

El arrendador debe ser informado por el arrendatario de cualquier cosa
gue afecte al bien, como es el caso que el mismo sea hurtado u otro tipo
situacion que provenga de otras personas de las reparaciones que le
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corresponde al arrendador. De igual manera, en caso que el arrendatario no

le notificara lo antes mencionado sera responsabilidad de él de lo que ocurra.

Articulo 1597: El arrendatario es responsable del deterioro o
pérdida que sufriera la cosa arrendada, a no ser que pruebe
haberse ocasionado sin culpa suya. También responde de las
pérdidas y deterioros causados por las personas de su familia

y por los subarrendatarios.

Los dafos que sufra la cosa, es responsabilidad del arrendatario, a
menos que se compruebe que lo ocasiono otra persona, en caso que el dafio

lo causo algun familiar el arrendatario debe responder por eso.

Articulo 1598: La responsabilidad del arrendatario en caso de
incendio cesa si el arrendador puede ser indemnizado por el
asegurador, salvo a éste el recurso contra el arrendatario si él

prueba que el incendio se ha causado por falta de éste.

La obligacion de la empresa arrendataria ante un suceso de incendio se
extingue en el momento que el arrendador recibe compensacion por parte
del seguro por los dafos ocasionados, en caso de comprobarse que el
incendio ocurrié intencionalmente por el arrendatario la aseguradora no se
hace responsable.
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2.5.4 Decreto con rango Yy fuerza de ley de arrendamientos

inmobiliarios.

Publicado en Gaceta Oficial de la Republica de Venezuela N° 36.845.
Fecha 14 de Diciembre de 1999, establece:

Articulo 1: El presente Decreto-Ley regira el arrendamiento y
subarrendamiento de los inmuebles urbanos y suburbanos
destinados a vivienda, y/o al funcionamiento o desarrollo de
actividades comerciales, industriales, profesionales, de
ensefianza y otras distintas de las especificadas, ya sean
arrendados o subarrendados totalmente o por partes.

Segun este articulo, describe que aplicabilidad de este decreto es
exclusivo para el arrendamiento y subarrendamiento de los inmuebles
urbanos y suburbanos destinados a vivienda, al funcionamiento de
actividades comerciales, industriales y profesionales, es decir, regula el
alquiler bienes inmuebles, por lo tanto no es aplicable a los contratos de
arrendamiento financiero, debido que lo mismos son para el arredramiento
de bienes muebles e inmuebles destinados a la produccién, adquiridos a
través del financiamiento de instituciones financieras dedicada a la practica

de actividades de arrendamiento financiero.

Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras en su articulo
123, establece que las operaciones de arrendamiento financiero no estaran

reguladas por la Ley de Arrendamientos Inmobiliarios.
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Definicién de términos

Arrendamiento Financiero: Es un procedimiento de financiacion de las
inversiones productivas, estructurado en una operacion juridica de alquiler

con opcién a compra.

Canon de Arrendamiento: Es la cuota mensual que debe pagar el
arrendatario, mediante amortizaciones mensuales y consecutivas durante un
plazo de vigencia del contracto de arrendamiento financiero, cuyos pagos
incluye el costo del bien, intereses, comisiones y algun otro gasto establecido

en el contracto.

Costos de Operacion: Gastos o Costes tipicos en la realizacion de una

actividad.

Leasing: Es una palabra inglesa que proviene del verbo to lease, y que

significa arrendar o alquilar.

Pagos Minimos de Arrendamiento: Son los pagos que el arrendatario esta
obligado a hacer o que se espera que haga en relacion con la propiedad
arrendada.

Subarrendar: Dar o tomar en arriendo un bien o parte de él por parte de
alguien que no es su propietario, sino que a su vez es arrendatario de dicho

bien.

Tasa de interés implicita en el arrendamiento: Es la tasa de descuento
gue, al inicio del arrendamiento, da lugar a que el valor presente de la suma

de: los pagos minimos de arrendamiento y el valor residual no garantizado.
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Valor Razonable (Valor de Mercado): Es el importe por el cual se puede
intercambiar un activo entre un comprador bien informado y dispuesto a
comprar y un vendedor bien informado y dispuesto a vender, en una

transaccion de libre competencia.

Valor Residual: Es valor que tiene el bien al finalizar el contracto de

arrendamiento financiero.

Valor residual no garantizado: Es la parte del valor residual del activo
arrendado, cuya realizacion por parte del arrendador no est4 asegurada o
bien queda garantizada exclusivamente por un tercero vinculado con el

arrendador.

Valor Nominal: Es la suma de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento financiero, y cualquier valor residual no garantizado que

corresponda al arrendador.
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CAPITULO lll. MARCO METODOLOGICO

3.1 Tipo y nivel de investigacion.

De acuerdo a los objetivos de esta investigacion y las caracteristicas de
las variables, la presente investigacion es tipo documental de nivel
descriptivo, segun el Manual de Tesis de Grado de Maestria y Tesis

Doctorales de la UPEL en su aparte 12, del capitulo | (2006:6) sefiala:

“Se entiende por investigacion documental, el estudio de
problemas con el propésito de ampliar y profundizar el
conocimiento de su naturaleza, con apoyo principalmente, en
trabajos previos, informacion y datos divulgados por medios
impresos, audiovisuales y electronicos. La originalidad del
estudio se refleja en el enfoque, criterios,
conceptualizaciones, reflexiones, conclusiones,

recomendaciones y, en general, en el pensamiento del autor”.

Las investigaciones de tipo documental son aquellas que se realizan
con apoyo en revision libros de textos, informacion electronica certificada y

trabajo de investigaciones anteriores relacionadas con el tema.

Por otra parte, Hurtado (2000: 223) define que los estudios de nivel
descriptivo: “como aquellos que tienen como objetivo central lograr la

caracterizacion del evento de estudio dentro de un contexto particular”.

Los procesos de investigacién de nivel descriptivos son aquellos que

detallan de una manera clara, sencilla y en forma secuencial las definiciones
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y conceptos que caracterizan el tema en estudio. Todos estos aspectos
anteriormente descritos, son parte esencial en un trabajo de investigacion,
debido que se va explicando como se ejecuta el proceso de investigacion y
como se obtiene la informacién para el logro de los objetivos planteados.

3.2 Técnicas para la recoleccién de la informacion.

Para obtener la informacidén necesaria en esta investigacion, se utilizo
una serie de técnicas con la finalidad de alcanzar los objetivos planteados,
algunas de ellas son: la observacion no participante, entrevistas

inestructurada, y revision documental.

Segun Hurtado (2000:427), las técnicas de recoleccion son: “aquellas
que comprenden procedimientos y actividades que le permiten al
investigador obtener informacion necesaria para dar repuestas a sus

preguntas sobre la investigacion”.

Como lo menciona el autor, son todos aquellos pasos o actividades que
el investigador debe realizar para la obtencion de la informacidén necesaria

gue le permita alcanzar los objetivos propuestos.

Observacion no participante.

El proceso de la obtencion de la informacién se utilizo como técnicas de
recoleccion de datos la observacion no participante el cual permite constatar
aspectos relacionados al tema en estudio sin formar parte al grupo en

estudio.
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Hurtado (2000:452) define a la observacion no participante como:
“aquella donde el observador permanece ajeno al evento a estudiar. No
participa de él ni lo modifica, e intenta mantener su propio marco intacto, sin

dejarse afectar por las percepciones de las personas a quien observa”.

La observacion no participante es una técnica donde el investigador no
participa de manera activa dentro del grupo que observa, es decir, solo
observa y tomar notas sin relacionarse con los miembros del grupo. En esta
investigacion para saber cual es el proceso de los contratos de
arrendamiento se realizo visitas a varias empresas para conocer los
documento que le exigen las instituciones bancarias, el contrato de

arrendamiento y los registros contable que genera esta operacion.

Entrevista inestructurada.

La ejecucion de los trabajos de investigacion se desarrolla en gran
medida a través de la informacién obtenida de las entrevistas realizadas, en
el caso de este tema se aplicaran entrevistas inestructurada que consiste en
una conversacion por medio de la realizacion de preguntas de manera

espontanea.

La entrevista inestructurada, segun Hurtado (2000:461): “la entrevista
inestructurada consiste en formular preguntas de manera libre, con base en

las respuestas que va dando el interrogado”.

Una entrevista inestructurada es aquella que se realiza sin un esquema
de preguntas establecido, es decir, las pregunta surgen a medida que

avanza la entrevista.
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Para la recoleccion de la informacion en este trabajo de investigacion,
se realizo entrevistas a varias empresas como Sigo S.A, Roferca C.A,
Potable la Patrona C.A, Audio Import C.A y la Marmoleria Millan C.A, con la
finalidad de mantener uniformidad se elaboro una guia con las siguientes las
preguntas:

¢, La empresa hace uso de alguna fuente de financiamiento?

¢, Qué tipo de financiamiento ha usado?

¢La empresa ha sido financiada a través de arrendamiento financiero?

¢, Si la empresa ha obtenido bienes a través de arrendamiento financiero

cuales son los procedimientos?

También se realizo visitas a diversas instituciones financieras como
Banco de Venezuela S.A, Banco Mercantil C.A y Banco Provincial S.A, a las
cuales se les efectud las siguientes preguntas:

¢, Qué fuentes de financiamientos les ofrecen a sus clientes?

¢cDentro de los instrumentos de crédito que ofrecen tiene el

arrendamiento financiero?

¢A quién va dirigido el arrendamiento financiero?

¢, Qué tipo de beneficios ofrece este instrumento?
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¢, Qué requisitos exigen para la adquisicion de bienes a través de

arrendamiento financiero?

¢, Qué tipo de bienes financia a través de este instrumento?

Revisién documental.

La revision documental es una herramienta que sirve de apoyo en los
procesos de investigacion, a través de los basamentos tedricos que aportan
los libros, leyes, revistas, entre otros. Para Hurtado (2000:427), la revision
documental es una: “técnica en la cual se recurre a informacién escrita, ya
sea bajo la forma de datos que puede haber sido producto de mediciones
hechas por otros, 0 como textos que en si mismos constituyen los eventos de
estudio”.

La revisiobn documental es aquella informacion que es obtenida a través
de libros, guias, leyes, publicaciones entre otros. El desarrollo de esta
investigacion se apoyo en el estudio de varias fuentes bibliograficas como
leyes, reglamentos y normas que sirvio de referencia teorica para
comprender las implicaciones que tiene el tema investigado, para el apunte
de la informacidén que se recolecto se uso fichas y tomo notas de lo méas

relevante. Algunos textos consultados fueron los siguientes:

Libros:

e Contabilidad Intermedia. Kieso Donald y Weygandt Jerry. 1995.

e Instituciones Financieras. Acedo Mendoza Carlos; Acedo
Machado Alfredo. 1997.
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e Introduccion a los Negocios. Hugh Nickels. 1997.

e Manual de Administraciéon Financiera. Weston J. Fred; Thomas
Copeland. 1994.

e Principios de Finanzas Corporativa. Brealy Richard. 1993.

Leyes:

e Boletin de adopcion N° O (BA VEN NIF N° 0). Marco de Adopcién

de Normas Internacionales de Informacién Financiera.

e Boletin de adopcion N° 1 (BA VEN NIF N° 1). Definicion de
Pequeias y Medianas Entidades.

e Coddigo Civil de Venezuela. Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 2.990 1982.

e Declaracién de Principios de Contabilidad N° 14 Contabilizacion de

los Arrendamientos.

e Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 5.555. 2001.

e Ley de Impuesto sobre la Renta. Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N°38.628. 2007.
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e Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefas y

medianas entidades 2007.

3.3 Instrumento.

Los instrumentos de recoleccion de datos son todos aquellos medios
empleados por el investigador para recabar la informacién. Segun Arias, F.
(1997: 69) el instrumento “es cualquier recurso, dispositivo o formato (en
papel o digital), que se utliza para obtener, registrar o almacenar

informacion”.

De igual manera, para la recoleccion de la informacién, todo
investigador hace uso de diversos instrumentos donde deja constancia de lo
investigado para su posterior revision. Los instrumentos que se aplicaron en

esta investigacion son las fichas, notas guias, cuestionario, entre otros.

3.4 Operacionalizacion de las variables.

En relacion al problema planteado a continuacion se identifica la
operacionalizacion de variable de este trabajo, asi como las dimensiones e
indicadores de acuerdo a los objetivos planteados. Segun Arias (1997: 63) la
operacionalizacion de variables "es el proceso mediante el cual se
transforma la variable de conceptos abstractos a términos concretos,

observables y medibles, es decir, dimensiones e indicadores".

De acuerdo a lo citado anteriormente la operacionalizacion de variable
es el proceso mediante el cual se desglosa la variable en dimisiones e
indicadores.
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En lo que respecta a la conceptualizacion anterior este mismo autor
Arias (1997: 61) define las dimensiones como: “un elemento integrante de

una variable compleja, que resulta de su analisis 0 descomposicion”.

Las dimensiones forman parte de la composicion de las variables, que

son objeto de analisis.

Por otra parte, el proceso de operacionalizacion de las variables
comprende la identificacibn de indicadores segun Arias (1997: 62): “un
indicador es un indicio, sefial o unidad de medida que permite estudiar o

cuantificar una variable o sus dimensiones”.

En opinibn a la conceptualizacion del autor los indicadores son
indicativos que permite analizar las variables. Una vez aclarado las diferentes
conceptualizaciones referentes la operacionalizacion de variables se

describird a continuacién las mismas.



Cuadro N° 3 Operacionalizacion de las Variables

VARIABLES DIMENSION INDICADOR
Arrendamiento Teorica. Basamento conceptual.
financiero.
Fuentes de Teorica. Internas.
financiamientos. Externas.
Pagare.
Fuentes de Factoring.
financiamientos que Bancaria. Linea de crédito.
ofrece la banca. Crédito bancario.
Arrendamiento financiero.
Contabilizacion del
arr_endar_niento Tedrica. Registro contable en los
financiero. Empresaria. libros.
Ley General de Bancos y
Otras Instituciones
Financieras.
Normativa legal del Legal. Ley De Impuesto Sobre La
arrendamiento Renta.
financiero. Cddigo Civil de Venezuela.
Decreto con Rango y
Fuerza de Ley de
Arrendamientos
Inmobiliarios.
Fortalezas,
oportunidades,
debilidades y Legal.
amenazas del Econdmicas Matriz FODA.

arrendamiento
financiero.

Fuente: Rojas, Maria (2009).
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CAPITULO IV
ANALISIS DE LOS RESULTADOS.



CAPITULO IV. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

4.1 Andlisis de los resultados.

De acuerdo a la informacion recolectada en este capitulo se explicara
cual es proceso que se lleva a cabo para adquirir un crédito bajo la de
modalidad arrendamiento financiero, los requisitos exigidos por los bancos
actualmente, los registros contables que origina este tipo de operaciones e
identificar las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas del

arrendamiento financiero como fuente de financiamiento en las empresas.

Las ofertas de financiamientos de la banca varian, algunos ofrecen a su
cartera de clientes crédito hipotecarios, pagarés, lineas de créditos,
arrendamiento financiero, factoring, entre otros, la eleccion de qué tipo de
financiamiento escoger depende de las necesidades del clientes, en el caso
de este trabajo de investigacién el arrendamiento financiero es exclusivo

para la adquisicion de bienes muebles e inmuebles.

El arrendamiento financiero va dirigido a personas naturales y juridicas
gue deseen invertir en activos sin afectar su capital;, obteniendo como
beneficios deduccion de impuesto sobre la renta, programacion de pagos
mensuales, financiamiento hasta el 100%, adquisicion del bien al finalizar el
contrato a través del pago de un porcentaje sobre el valor del bien. A travées
de este tipo de crédito se pueden adquirir locales comerciales, oficinas,
galpones, vehiculos de transporte terrestre, maquinarias, equipos de
computacion, equipos medicos, equipos de oficinas, telecomunicaciones,

entre otros.
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4.2 Recaudos para la tramitacion del crédito modalidad arrendamiento

financiero exigido por las instituciones bancarias.

La obtencion de recursos financieros a través de entidades bancarias
es un proceso mediante el cual se debe adjudicar una serie de
documentacion y algunas otras exigencias para su posterior evaluacion
sobre el otorgamiento del crédito solicitado; de acuerdo a lo disponible en:
http://www.bancomercantil.com/mercprod/site/recaudos/empresas/arrenda_e
mpresas.html deben llenar la planilla de solicitud de crédito modalidad
arrendamiento financiero para personas juridicas (anexo N° 1) y deben

cumplir con los siguientes requisitos:

e Mantener cuenta corriente en Mercantil, C.A Banco

Universal.

e Estados financieros auditados de los ultimos tres (03)
afos y corte de fecha reciente en caso de que el dltimo cierre
tenga una vigencia mayor a seis (6) meses. Si se trata de una
compafiia de reciente constitucién, anexar balance de
apertura debidamente certificado por un Contador Publico
Colegiado (CPC), acompafnado de los balances personales
de los accionistas.

e Flujo de caja proyectado de la empresa por el plazo del

financiamiento solicitado.

e Fotocopia del RIF de la empresa que solicita el

financiamiento.


http://www.bancomercantil.com/mercprod/site/recaudos/empresas/arrenda_empresas.html�
http://www.bancomercantil.com/mercprod/site/recaudos/empresas/arrenda_empresas.html�
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e Fotocopia de la cédula de identidad de los firmantes y/o

representantes de la compafia.

e Fotocopia del RIF de los firmantes y/o representantes de

la compaiia.

e En caso de ser el cliente Contribuyente Especial y Agente
de Retencién, debera suministrar oficio emitido por el SENIAT

con la calificacion mencionada.

e Fotocopia del Registro Mercantil correspondiente al
Documento Constitutivo y sucesivas modificaciones, y del
Registro Mercantil correspondiente a la Junta Directiva
Vigente.

e Fotocopia de las tres (3) ultimas declaraciones de ISLR.

e Factura proforma del bien a adquirir en caso de tratarse
de bienes muebles, a nombre de Mercantil, C.A Banco

Universal.

e Pdliza de seguro contra todo riesgo de los bienes objeto
del contrato de arrendamiento a favor de Mercantil, C.A

Banco Universal como beneficiario preferencial.

En base a lo citado los requisitos que exigido por el banco mercantil son

tramite que permite a esta institucion bancaria constatar la situacion
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econdmica del solicitante, siendo uno los requisitos a presentar los estados
financiero auditados, mantener una cuenta corrientes en el banco, factura pro
forma del bien solicitado en arrendamiento a nombre de Banco Mercantil
C.A, contratacién de una pdliza de seguro contra todo riesgo a favor de del
banco, fotocopia del documento constitutivo de la empresa, fotocopia del RIF
de la empresa y fotocopia de la cedula identidad del representante de la

misma, entre otros.

El arrendamiento financiero como fuente de financiamiento también es
utilizado por personas naturales de acuerdo a lo disponible en:
http://www.bancaribe.com.ve/site/index.php?voy=i&sites=2&sec=316, los

mismo debe cumplir con los siguientes requisitos:

e Factura proforma del bien a adquirir (aplica solo para

el arrendamiento financiero.

e Fotocopia de cédula identidad legible de todos los

intervinientes en la operacion.

e Fotocopia del RIF del solicitante.

e Referencias bancarias y comerciales, en original.

e Balance personal.


http://www.bancaribe.com.ve/site/index.php?voy=i&sites=2&sec=316�
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e Constancia de trabajo firmada y sellada por la
empresa donde labora, especificando el sueldo mensual

y anual.

e Certificacion de ingresos mensual y anual, en caso de

ser comerciante independiente.

e Ultima declaracién de impuesto sobre la renta.

De acuerdo a los requisitos exigidos por el Banco del Caribe C.A, las
personas naturales debe presenta a la entidad bancaria la factura proforma
del bien que desea adquirir, fotocopia de la cedula de identidad, fotocopia del
RIF, referencias bancarias y comerciales, constancia de trabajo, certificacion
de ingresos, entre otro, para su posterior evaluacion y respuesta de la

solicitud realizada.
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Figura N° 2 Proceso de una operacién de Leasing.

|| PROCESO DE UNA OPERACION DE LEASING

et | E Formalizacion del contrato E
: El cliente ellge. ! ! leasing !
| % E: equo.d ! ' 1. Firma contrato leasing. 1
R etensin,_ | 2 Gompromisocalpego |
LS i A |:> ! de las rentas. !

! 3. Firma pdliza de seguro. !

L i Entrega equipo*
Proveedor Ventg equipo |:g§q p
de equipos -
Arrendador i::l Arrendatario

Paga equipo Cuotas leasing

* En la practica el equipo es entregado directamente por el : Periodo

Proveedor al usuario o arrendatario. 1 de alquiler equipo.

fmmmmmmmmmmmmm oo + )\ Compra. r '665{6}1 """"""""""

1
' Opcibn al ! I
e ' , i 1. Compra del equipo.
1 1 1
! Finalizar el Contrato. : :‘I} Prorroga. ! 2. Prorroga del contrato.
1 1 1
1

= Devolucion. 3. Devolucion del equipo.

Fuente: Lopez Joaquin (1998).
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De acuerdo a la figura mostrada anteriormente las operaciones de
arrendamiento financiero se inicia con la adquisicion del bien previamente
escogido por el solicitante a los proveedores, en cual la operacién se
formaliza a través del contrato y de la contratacion de las pdlizas
correspondiente comprometiéndose el arrendatario a realizar el pago de las
rentas mensuales. Al mismo tiempo el arrendatario al culmino del contrato el
mismo tiene la opcidon a compra, a prorrogar el contrato o devolucion del

bien.

La operaciéon de compra del equipo en arrendamiento financiero se
realiza por medio de la venta del equipo por parte del proveedor al
arrendador, para su posterior arrendamiento al arrendatario el cual recibe el

bien por el cual debe cancelar una cuota mensual por su uso.

4.3 Procedimientos para la adquisicion de activos a través del crédito

modalidad arrendamiento financiero.

La Empresa Audio Import C.A, ante la necesidad de dos vehiculos para
el traslado de los equipos de sonidos y otros, analizaron como adquirir estos
activos y estudiaron la posibilidad del uso de alguna fuente de financiamiento

externa.

Una vez tomada la decision, esta empresa estudié cual tipo de crédito
se ajustaba a sus necesidades para adquirir estos activos, siendo la empresa
cliente del Banco del Venezuela S.A, el mismo recomendo el crédito
modalidad de Arrendamiento Financiero, este tipo de crédito va dirigido para

adquirir bienes muebles e inmuebles.
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En este tipo de crédito la empresa debe cumplir con una serie de
requisitos que le exige el banco para la adquisicion de los dos vehiculos
primero la empresa debe tener una cuenta en el Banco de Venezuela S.A,
segundo debe llenar la planilla de solicitud de arrendamiento financiero y
entregar los siguientes requisitos al comité de crédito del Banco de
Venezuela S.A; a continuacion se mencionan los datos que debe contener la

planilla y los documentos que se debe entregar:

e Direccion fiscal de la empresa y teléfono.

e Direccidn y teléfono donde estaran ubicados los vehiculos objeto

del arrendamiento.

e Cedula de identidad y Rif del representante de la empresa.

e Balance general y de comprobacion a la fecha del crédito.

e Cotizacion de los concesionarios del valor de los dos vehiculos.

Luego de haberse entregado la anterior documentacion para su
posterior verificacion y espera de respuesta del comité de crédito del Banco
de Venezuela S.A, el mismo envia repuesta de aprobacion del crédito
modalidad de Arrendamiento Financiero a Audio Import C.A, a las 48 horas
de haber recibido la documentacion, para la compra de los dos vehiculos
cuyo valor fue de Bs. 58.000,00, el banco aprueba financiar el 70% de los
mismo y el otro 30% restante Audio Import C.A, realiza un pago como una

cuota inicial al banco.
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Para la compra de los dos vehiculos al concesionario se debe realizar:

e Emision de la carta por parte del concesionario que autoriza al
Banco de Venezuela S.A, abonar a su cuenta el importe de las

facturas.

e Las facturas en originales y copias al carbén a nombre del Banco

de Venezuela S.A.

e La certificacion de origen de cada uno de los vehiculos y
matriculacion del Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre
(INTTT), emitidos a nombre del Banco de Venezuela S.A.

Por otra parte, Audio Import C.A, debe hacer la contratacion de una
poliza contra todo riesgo y una de responsabilidad de vida. Al mismo tiempo
la empresa debe mantener una cuenta en el Banco de Venezuela S.A, donde
debe hacer un deposito por el valor del 30% de los dos vehiculos, es decir,
Bs. 17.400,00 cuyo pago corresponde a una cuota inicial del crédito
otorgado, y a parte la cancelacién de un 3% por concepto de una comision
flat y de esta misma cuenta se descontara mensualmente el canon de

arrendamiento mas los intereses que se debe pagar.

Una vez emitida la carta de autorizacion por el concesionario para que
el Banco de Venezuela S.A, proceda a pagar en su cuenta el valor de los
vehiculos, se procede a la redaccion del contrato de arrendamiento donde se
establecen las condiciones del mismo y se llega al acuerdo de como y donde

seran entregados los vehiculos.
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4.4 Proceso de contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

financieros empresa audio import c.a.

En el proceso de contabilizacion se tomara en cuenta la informacion
aportada por la empresa Audio Import, C.A, que actualmente mantiene unos
vehiculos en su poder adquirido a través de un contrato de arrendamiento
financiero. Esta empresa explicO como realizan sus registros contables en
este tipo de operacion y suministros una copia del contrato de arrendamiento
(anexo N° 2), la tabla de amortizacion de la deuda que le entrega el banco

(anexo N° 3) y documentos notariados (anexo N° 4 y 5).

A continuacion se procede a realizar cada unos de los célculos para

luego realizar los registros contables en base a los mismos.

4.4.1 Caso Practico de Arrendamiento Financiero

Arrendadora: Banco de Venezuela, S.A.
Arrendatario: Audio Import C.A.

Valor de los 2 vehiculos Bs.F 58.000,00.
Tasa de interés bancaria 28% anual.
Comision Flat del 3%.

Gastos de pdlizas de seguros Bs.F 3.850,00

De acuerdo a la informacion proporcionada por la empresa Audio Import
CA, se procede a realizar los calculos correspondientes al crédito modalidad

arrendamiento financiero adquirido por la empresa.
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Calculo de la cuotainicial.

Cuota inicial = valor de los vehiculos (30%)

Cuota inicial = Bs.F 58.000,00(30%) = Bs.F 17.400,00

Calculo de la comision flat.

Comision flat = valor de los vehiculos (3%)

Comisioén flat = Bs.F 58.000,00 (3%) =Bs.F 1.740,00

Calculo del interés mensual del préstamo.

Interés mensual = interés del préstamo

12 meses

Interés mensual = 28% anual

12 meses

Interés mensual = 2,333333% mensual

Calculo de gasto de seguro.

Seguro mensual = gasto de seguro anual

12 meses
Seguro mensual = Bs.F 3.850,00 = Bs.F 320,83 mensual
12 meses

Seguro correspondiente al afio 2007 = cuota mensual (N° de meses)
Seguro correspondiente al afio 2007 = Bs.F 320,83 (10) = Bs.F 3.208,30
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Cuadro N° 4 Calculo de intereses mensuales.

Canon de
Mes Valor de % Interés rrendamiento
rescate Mensual 1as intereses

Marzo 2007 40.600,00 2,333 947,20
Abril 2007 39.767,83 2,333 927,78
Mayo 2007 38.921,78 2,333 908,05
Junio 2007 38.061,64 2,333 887,98
Julio 2007 37.187,15 2,333 867,58
Agosto 2007 36.298,10 2,333 846,83
Septiembre 2007 35.394,23 2,333 825,75
Octubre 2007 34.475,29 2,333 804,31
Noviembre 2007 33.541,03 2,333 782,51
Diciembre 2007 32.591,21 2,333 760,35

Fuente: Rojas, Maria (2009).

El céalculo de los intereses para los afios restantes hasta la culminacion
del contrato de arrendamiento financiero se realizar4 de la misma manera

gue se explico anteriormente.

Retencion de impuesto sobre larenta

La retencion de impuesto sobre la renta de acuerdo al decreto1808
sobre retenciones de |.S.L.R (2007:16) en el articulo 10 describe lo siguiente:

“Los ingresos por operaciones accesorias y conexas de las
personas juridicas regidas por leyes especiales en el campo

financiero y de seguros, no estaran sujetas a las retenciones
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previstas en el literal b) del numeral 2, el literal ¢) del numeral

3y los numerales 12 y 13 del articulo anterior”.

La retencion de impuesto sobre la renta segun este decreto no aplica a

los ingresos obtenidos por personas juridicas provenientes de actividades

por operaciones activas, comisiones y actividades conexas, no se realiza

retencion por pagos de comisiones mercantiles (numeral 2 literal b), los

intereses que se paguen a personas juridicas (numeral 3 literal c), los pagos

gue se realicen administradores de bienes muebles (numeral 12) y los canon

de arrendamiento de bienes muebles.

Cuadro N° 5 Registro contable realizados por Audio Import C.A,

correspondientes al crédito modalidad arrendamiento financiero.

FECHA DESCRIPCION DEBE HABER
- X---
Febrero Gasto por Arrendamiento | Bs.F 17.400,00
2007 financiero
Gasto por Comision Bs.F 1.740,00
Banco Bs.F 19.140,00
Para registrar el pago de
una cuota inicial, comision
flat al momento de la firma
del Contrato de
Arrendamiento Financiero.
- X---
Febrero Seguro Pagado por | Bs.F 3.850,00
2007 Anticipado
Banco Bs.F 3.850,00
Para registrar el gasto
seguro.

Fuente: Rojas,

Maria (2009).
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Continuacién del cuadro N° 5 Registros contables realizados por Audio

Import C.A correspondiente al crédito modalidad arrendamiento financiero.

FECHA DESCRIPCION DEBE HABER
Y
Marzo 2007 Gasto por Arrendamiento | Bs.F 832,17
financiero
Intereses sobre | Bs.F 947,20
Arrendamiento Financiero
Banco Bs.F 1.779,37

Para registrar el primer mes
de pago de canon de
arrendamiento.

___x___
Abril 2007 Gasto por Arrendamiento | Bs.F 846,04
financiero
Intereses sobre | Bs.F 927,78

Arrendamiento Financiero

Banco Bs.F 1.773,82

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

v

Mayo 2007 Gasto por Arrendamiento | Bs.F 860,15
financiero

Intereses sobre | Bs.F 908,05
Arrendamiento Financiero

Banco Bs.F 1.768,20

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

Fuente: Rojas, Maria (2009).
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Continuacién del cuadro N° 5 Registros contables realizados por Audio

Import C.A correspondiente al crédito modalidad arrendamiento financiero.

FECHA

DESCRIPCION

DEBE

HABER

v

Junio 2007

Gasto por Arrendamiento
financiero

Bs.F 874,48

Intereses sobre
Arrendamiento Financiero

Bs.F 887,98

Banco

Bs.F 1.762,46

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

v

Julio 2007

Gasto por Arrendamiento
financiero

Bs.F 889,06

Intereses sobre
Arrendamiento Financiero

Bs.F 867,58

Banco

Bs.F 1.756,64

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

v

Agosto 2007

Gasto por Arrendamiento
financiero

Bs.F 903,87

Intereses sobre
Arrendamiento Financiero

Bs.F 846,83

Banco

Bs.F 1.750,7

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

Fuente: Rojas, Maria (2009).
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Continuacién del cuadro N° 5 Registros contables realizados por Audio

Import C.A correspondiente al crédito modalidad arrendamiento financiero.

FECHA DESCRIPCION DEBE HABER
Y
Septiembre | Gasto por Arrendamiento | Bs.F 918,94
2007 financiero
Intereses sobre | Bs.F 825,75
Arrendamiento Financiero
Banco Bs.F 1.744,69

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

- X---
Octubre Gasto por Arrendamiento | Bs.F 934,25
2007 financiero

Intereses sobre | Bs.F 804,31

Arrendamiento Financiero

Banco Bs.F 1.738,56
Para registrar el pago del
canon y los intereses.
- X---

Noviembre Gasto por Arrendamiento | Bs.F 949,82
2007 financiero

Intereses sobre | Bs.F 782,51

Arrendamiento Financiero

Banco Bs.F 1.732,33

Para registrar el pago del
canon y los intereses.

Fuente: Rojas, Maria (2009).
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Continuacién del cuadro N° 5 Registros contables realizados por Audio

Import C.A correspondiente al crédito modalidad arrendamiento financiero.

FECHA DESCRIPCION DEBE HABER
- X---
Diciembre Gasto por Arrendamiento | Bs.F 965,65
2007 financiero
Intereses sobre | Bs.F 760,35
Arrendamiento Financiero
Banco Bs.F 1.726,00
Para registrar el pago del
canon y los intereses.
- X---
Diciembre Gastos de Seguro Bs.F 3.208,30
2007
Seguro Pagado  por Bs.F 3.208,30

Anticipado

Para registrar el ajuste de la
porcion consumida de la
poéliza de seguro

Fuente: Rojas, Maria (2009).

Nota: Si a la fecha de la culminacién del contrato la empresa ejerce la opcién

compra los registros contables seria los siguientes. Para el valor de la

compra el bien seria el 1% de valor de los dos vehiculos mas los gastos de

notaria correspondientes

Valor de compra del activo = valor del activo * 1%
Valor de compra del activo = Bs.F 58.000,00 * 1% = Bs.F 580,00
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Cuadro N° 6 Registros contables correspondiente ala compra de los

activos y gastos de notarias.

FECHA

DESCRIPCION

DEBE

HABER

v

Enero 2010

Vehiculo

Bs.F 580,00

Banco

Bs.F 580,00

Para registrar el pago por
ejercer la opcidon a compra
de los activos.

v

Enero 2010

Gastos de notaria

Bs.F 600,00

Banco

Bs.F 600,00

Para registrar los pagos
correspondientes de
notarias.

Fuente: Rojas, Maria (2009).




Canon N°

Fecha.

Amortizacion

Extraordinaria. Febrero 2007
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Marzo 2007
Abril 2007
Mayo 2007
Junio 2007
Julio 2007
Agosto 2007
Septiembre 2007
Octubre 2007
Noviembre 2007
Diciembre 2007
Enero 2007
Enero 2008
Febrero 2008
Marzo 2008
Abril 2008
Mayo 2008
Junio 2008
Julio 2008
Agosto 2008
Septiembre 2008
Octubre 2008
Noviembre 2008
Diciembre 2008
Enero 2009
Febrero 2009

Cuadro N ° 7 Amortizacion de la deuda.

Canon
Base.

17.400,00
832,17
846,04
860,15
874,48
889,06
903,87
918,94
934,25
949,82
965,65
981,75
998,11

1.014,75
1.031,66
1.048,85
1.066,33
1.084,11
1.102,17
1.120,54
1.139,22
1.158,21
1.177,51
1.197,14
1.217,09
1.237,37

Fuente: Rojas, Maria (2009).

Valor de
Rescate
Sin
interés

58.000,00

40.600,00
39.767,83
38.921,78
38.061,64
37.187,15
36.298,10
35.394,23
34.475,29
33.541,03
32.591,21
31.625,56
30.643,81
29.645,70
28.630,95
27.599,29
26.550,44
25.484,10
24.400,00
23.297,82
22.177,28
21.038,06
19.879,85
18.702,34
17.505,20
16.288,11
15.050,74

Interés del

28% Anual.

947,20
927,78
908,05
887,98
867,58
846,83
825,75
804,31
782,51
760,35
737,82
714,92
691,63
667,96
643,89
619,42
594,54
569,25
543,54
517,40
490,82
463,80
436,33
408,40
380,00

Canon mas
Intereses.

1.779,37
1.773,83
1.768,19
1.762,46
1.756,63
1.750,71
1.744,69
1.738,56
1.732,34
1.726,01
1.719,57
1.713,03
1.706,38
1.699,62
1.692,74
1.685,76
1.678,65
1.671,43
1.664,08
1.656,62
1.649,03
1.641,31
1.633,46
1.625,48
1.617,37

162

Saldo
Adeudado.
con
interés

77.202,87

59.802,87
58.023,49
56.249,67
54.481,48
52.719,02
50.962,39
49.211,68
47.466,99
45.728,43
43.996,09
42.270,09
40.550,51
38.837,48
37.131,10
35.431,48
33.738,74
32.052,98
30.374,33
28.702,90
27.038,82
25.382,21
23.733,18
22.091,87
20.458,41
18.832,93
17.215,55
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Continuacién del cuadro N ° 7 Amortizacion de la deuda.

Canon N° Fecha. Canon Valor de Interés del Canon mas Saldo
Base. Rescate 28% Anual. Intereses. Adeudado.
_ Sin, _con
interés interés
26 Marzo 2009 1.258,00 13.792,75 351,13 1.609,13 15.606,42
27 Abril 2009 1.278,96 12.513,78 321,78 1.600,75 14.005,68
28 Mayo 2009 1.300,28 11.213,51 291,95 1.592,22 12.413,45
29 Junio 2009 1.321,95 9.891,56 261,61 1.583,56 10.829,89
30 Julio 2009 1.343,98 8.547,57 230,77 1.574,75 9.255,14
31 Agosto 2009 1.366,38 7.181,19 199,41 1.565,80 7.689,34
32 Septiembre 2009 1.389,15 5.792,04 167,54 1.556,69 6.132,65
33 Octubre 2009 1.412,31 4.379,73 135,13 1.547,44 4.585,21
34 Noviembre 2009 1.435,85 2.943,88 102,18 1.538,03 3.047,19
35 Diciembre 2009 1.459,78 1.484,11 68,68 1.528,46 1.518,73
36 Enero 2010 1.484,11 0,00 34,62 1.518,73 0,00
Bs.F
58.000,00 Bs.F 19.202,87 Bs.F 77.202,87

Fuente: Rojas, Maria (2009).
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45 Matriz foda del arrendamiento financiero como fuente de

financiamiento.

La matriz FODA es un instrumento que permite identificar ventajas y
desventajas, la cual es utilizado cuando se desean emprender nuevos
proyectos. El desarrollo de este trabajo modalidad investigacién se utilizo la
matriz FODA para determinar las fortalezas, oportunidad, debilidad y
amenaza sobre arrendamiento financiero como fuente de financiamiento en

las empresas. Para Kreimer, Nataniel (2006: 310), FODA significa:

“Una sigla que toma la letra inicial de cuatro conceptos:
fortalezas, oportunidad, debilidad y amenaza. El analisis
FODA es un documento muy sencillo para evaluar ideas

relativas a negocios, y expresar sus ventajas y desventajas”.

De acuerdo a la conceptualizacién del autor la matriz FODA es una
herramienta que permite el analisis de los beneficios e inconvenientes que
pueden presentar los negocios que pueden influir en la toma de decisiones. A
continuacién se describen las fortalezas, oportunidad, debilidad y amenaza
sobre arrendamiento financiero como fuente de financiamiento.

Fortalezas

e Mejora la calidad de bienes y/o servicios ofrecidos.

e Utilizacion de nuevos equipos evita el uso de equipos obsoletos.
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e Deduccidn los intereses y el canon de arrendamiento del Impuesto

sobre la Renta.

Debilidades

e El arrendatario es responsable de los dafios causados durante el

tiempo que dure el contrato.

e Las reparaciones durante la vigencia del contrato interrumpe la

utilizacion del bien.

e Los costos de interés y financiamiento aumenta el riesgo

financiero.

Oportunidades

e Los contratos de arrendamiento financiero conceden la opcién a

compra, renovacion de contrato, devolucién o cambio del bien.

e Opcidon a compra al final del arrendamiento por un valor residual.

Amenazas

e Altas tasas de interés que cobra la banca.

e La adquisicion del bien a través de un arrendamiento financiero es

mas costo que comprarlo.
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e [Falta de pago al arrendador genera intereses moratorios.

La utilizacion de la matriz FODA permiti6 identificar fortalezas,
oportunidades, debilidades y amenazas del arrendamiento financiero usado
por la empresa Audio Import C.A, como una alternativa de financiamiento que
le permite acceso a la adquisicién de bienes muebles e inmuebles que
proporciona la mejora en calidad de los bienes y/o servicios que permite a su
vez la opcion a compra, a renovacion, devolucion o cambio del bien; la
adquisicibn de nuevos equipos evita la utilizacibn de bienes obsoletos

pudiendo adquirir el mismo por un valor menor.

El arrendamiento financiero como fuente financiamiento resulta mas
costoso para la empresa Audio Import C.A, pero esta alternativa de
financiamiento permite el uso de equipos novedosos; de igual manera los
altos intereses que cobra la banca por el financiamiento representa para la
empresa un incremento del riesgo financiero, debido que puede existir
incumplimiento en el pago por falta de recursos financieros; la optima calidad
de los bienes y/o servicios ofrecidos pueden verse interrumpido por

reparaciones que requiera el bien.

Los costos de interés y financiamiento correspondientes al
arrendamiento financiero aumenta el riesgo financiero en la empresa
pudiendo ocasionar falta de pago al arrendador generando a su vez intereses
moratorios. La adquisicién de bienes a través del arrendamiento financiero
resulta mas costoso que comprarlo, pero esta alternativa de financiamiento
provee beneficios fiscales que permite deducir de impuestos sobre la renta
los intereses y canon de arrendamiento correspondiente al crédito modalidad

arrendamiento financiero.



CONCLUSIONES

Una vez analizada, procesada y comentada la informacion de acuerdo a
la metodologia planteada se presentan las siguientes conclusiones en base
al problema planteado sobre el analisis de los aspectos teoricos y contables
para considerar al arrendamiento financiero como fuente de financiamiento,

caso de estudio audio Import C.A.

e El arrendamiento financiero es una alternativa de financiamiento

gue proporciona recursos a mediano y largo plazo.

e Este tipo de crédito ofrece diversos beneficios como la deduccién
de impuesto sobre la renta, mantiene capital de trabajo intacto, se
reduce el riesgo de obsolescencia, entre otros.

e En el caso practico que se desarroll6 en este trabajo en la
empresa Audio Import C.A, a través del cual se pudo constatar de
manera real la aplicabilidad para las empresas del arrendamiento

financiero como fuente de financiamiento.

e La elaboracién de la matriz FODA del arrendamiento financiero
como fuente de financiamiento, mostré sus ventajas y desventajas
para la toma de decisiones de financiamientos a través de este tipo de
credito.
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RECOMENDACIONES

Luego de haberse analizados los aspectos tedricos y contables del
arrendamiento financiero como fuente de financiamiento caso en estudio

Audio Import C.A se proponen las siguientes recomendaciones:

e La empresa Audio Import C.A debe ajustarse a lo estipulado en la
DPC 14 Y NIC 17, las cuales estipulan que el arrendatario en un
arrendamiento financiero debe reflejar en su contabilidad el registro de
una activo y un pasivo al valor razonable del activo arrendado y debe

registrar la depreciacién del activo como un gasto financiero.
e Se recomienda a la empresa Audio Import C.A realizar el registro

correspondiente al gasto depreciacion que se origina de la

recomendacién anterior.

e Aplicacion del arrendamiento financiero como fuente alternativa de

financiamiento para la adquisicion de bienes.
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ANEXOS

Mercantil

SOLICITUD DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Fecha: - Oficina:

SOLICITANTE:

Normbre:

C.I Nro. (s6lo si es Persona Natural): R.LF. Nro.:

Nro. de Cuenta Corriente;
Direccion: i ———

Teléfono: .
Actividad a la cual se dedica:

Capital soclal (en caso de ser Persona Juridica).

Capital Social Bs.: _ Fecha ditimo aumento:
Accionistas principales (en caso de ser Persona Juridica):

Nombre: % de Participacion:
Nombre: % de Participacion:
Nembre: % de Participacién:

Junta Directiva Vigente:
Fecha:
Nombre: Cargo:

Nombre: Cargo:
Detalle y valor de los bienes solicitados en arrendamiento:

PrROVEEDOR:
Nombre:
R.LF. Nro Nro. de Cuenta Corriente B.M.:

Persona Contacto ) Teléfono:
Condiciones del Arrendamiento Financiero:

Manto del financiamiento Bs.: Plazo (meses).
Comisién Flat: % Opcidn a compra’
Garantia:

Direccién de ubicacién de los bienes arrendados’

177

Tasa de interés:
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10. Beneficios que obtendra con el arrendamiento solicitado (si es necesario, favor utilizar una hoja aparte):

11. Persona(s) que suscribira(n) la documentacion y autorizacion(es) para el Contrato de Arrendamiento
(Anexar copia de los poderes, en caso necesario):

Firma del Solicitante
Cargo:

12. Breve Comentario de la Operacion:

Recomendado por: 7 - Aproﬁado po?u . N

Nombre y Apellido: ) - ~ Nombre y Apellido: o

Fecha: ) Fecha: )

Cargo: ] __ Cargo: o
Firma y Sello Firma y Sello

13. Instrucciones para la Coordinacion de Préstamos:
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ARRENDAMIENTO FINANCIERO
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO MOBILIARIO
CONTRATO GENERAL DE ARRENDAMIENTO F INANCIERO N
| BANCO DE VENEZUELA, S.A., BANCO UNIVERSAL, instituto bancario inscrito

Entre e
en el Registro de Informacion Fiscal (R.I.F.) con las siglas J-00002848-2, domiciliado en
Cardcas, constituido originalmente por ante el Juzgado de Primera Instancia en la Civil
del Distrito Federal, en el Tercer Trimestre de 1890, bajo el Nro. 33, folio 36 vto. del
Libre Protocolo Duplicado, inscrito en el Registro de Comercio del Distrito Federal, el 02

e soplicmbre de 1880, baja el Nro. 58, modificados sus Estatutos Sociales en diversas

oportunidades, siendo su oltima reforma la que consta de asiento inscrilo cn el Registro

Mercantil Segundo de la Circunscripeion Judicial del Distrita Capital y Estado Miranda, el

13 de octubre de 2008, bajo el Nro. 5, Toma 146-A Segundo, en 1o sucesivo y a los solos

“‘R_»\H efcctos del presente contrato denominado EL ARRENDADOR, representado en este acto
%: por su apoderado seitor CESAR AUGUSTO CASTRO, venezolano, mayor de edad,
\\\\‘\J domiciliado en la ci}xdad de Caracas v titular de la Cédula de Identidad No. V-9.063.956.

E conforme se evidencia de instrumento poder protocclizado en la Oficina Subalterna de

de 1998, bajo el

—;? . é Registro Pablico del Distrita Bolivar del Estado Anzoategui, el 8 de abril

g‘, ‘;ég N”- 05, folios 12 al 14, Tomo Unico, Protocolo Tercero, quien actia conforme a lo
R E

E'E/ 5 g resucito por el Comité de Crédito de EL ARRENDADOR, en su sesion de fecha 23 de
E';’: E noviembre de 20086, por una parte; ¥ por la otra, la sociedad mercantil AUDIO IMPORT
@6 =2 COMPARIA ANONIMA, domiciliada en la ciudad de Porlamar, Estado Nueva Esparta e

<

5 inscrita en el Libro de Registro de Comercio que por Secretaria llevaba el Juzgado
Primere de Primera Instancia en lo Civil, Mercantil, del Transito, del Trabajo v de-
Menores dt;'la Circunscripcion Judicial del Estado Nueva Esparta, el 30 de julio de 1976,
Lajo el N° 337, Folios vto. 35 al 37, Adicional 3, Tomo [, en lo sucesivo y a los solos

. cfectos del presente Contrato denominada LA ARRENDATARIA, representada en este

acto por suPresiderits, sefior EDUARDO ANGULO GARCIA, de nacionalidad venezolana,
mavar de edad, dé.estado civil soltero, domiciliado en Porlamar, Estado Nueva Esparta v
~O titular de la Cédula cvle I(_!cntidad Nro. V-3.182.871, debidamente autorizado para este

aclo por los Es‘tatl{tos ‘Sociales, se ha convenido en celebrar el siguiente Contrato de

Arrendamicenio Financiero, contenido en las Cliusulas siguientes:




(Objeto del Contrato): EL ARRENDADOR conviene &n dar en arrendamiento

a LA ARRENDATARIA, bajo los términos y condiciones que mas adelante

& los bienes muebles, propiedad de EL ARRENDADOR, descritos en cads
#inexos del presenle Contrato, los cuales serﬁn suscrilos por las
* el
conjunlamente con el presente Contrato, o en fecha posterior, Los bienes de-‘scrlt(\Ja\ é%'s‘
dichos Anexos se designaran en adelante con el término EQUIPO. Cada uno de ;\\\.;:
mencionados Anexos formars parte de este Contrato de I\rrondamlcnic Financiero y en
consecuencia, cualesquiera estipulaciones contenidas en lales Anexos se consideraran
Incorporadas al presente documento. Es también objeto del presente Contrato cualquier
epuesto, pieza o accesorio que se incorpore al EQUIPQ arrr:n-dadn 0 que posteriormente
se leinstale o agregue, quedando en todo caso tales adiciones, en propiedad de EL
ARRENDADOR. Este convenio constituye un Contralo de Arrendamiento Financiero v
nada que en ¢l se estipule podra interpretarse como transmision o traspaso a LA
ARRENDATARIA de la propiedad o dominio sobre el EQUIPO.

SEGUNDA (Plazo): Il plazo o duracion del Arrendamienio del EQUIPQ sers

especificado para cada uno de los casos en el Anexo correspondiente a cada E,
arrendado.

TERCERA (Entrega):. El BQUIPO a que se contrae el presente documento, es para's

]
04 i

exclusivo de LA ARRENDATARIA, quien declara recibirlo en perfecto estddc de:"’""
funcionamiento y a su entera satisfaccion. Atn cuando EL EQUIPO no fuere entregado en

el aclo de firma de este documento, se entenders igualmente que LA ARRENDATARIA lo
recibe en perfecto estado y a su entera salisfaccion, v éste asf lo declara.

CUARTA (Pago): EI CANON DE ARI RENDAMIENTO FINANCIERO, serd pagado por LA
ARRENDATARIA en la oportunidad v por los montos que expresamente se indican en
cada uno de los correspondientes Anexos, en los cuales se describe cl EQUIPO objeto de

csle Contrato de Arrendamiento Financiero. Todos los Pugos se haran en las olicinas de

EL ARRENDADOR cuya ubicacién LA ARRENDATARIA declara conocer.,

QUINTA (Falta de Pago): la falta de cumplimiento de alguna de Ias"lelusul 'ﬂ}§
o
L

contenidas tanto en el presente Contrato como en el respectivo Anexa, y da @

e

manera especial, el retardo por parte de LA ARRENDATARIA en el pago de cualquier Oy
cantidad que le adeude a EL ARRENDADOR, distinta a los CANONES DR
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, o si dejare de pagar a su vencimiento un (1) CANON
DIE ARRENDAMIENTQ FINANCIERQ, dara derecho a EL ARRENDADOR, a su eleccion, a
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(Objeto del Contrato): EL ARRENDADOR conviene &n dar en arrendamiento

a LA ARRENDATARIA, bajo los términos y condiciones que mas adelante

& los bienes muebles, propiedad de EL ARRENDADOR, descritos en cads
#inexos del presenle Contrato, los cuales serﬁn suscrilos por las
* el
conjunlamente con el presente Contrato, o en fecha posterior, Los bienes de-‘scrlt(\Ja\ é%'s‘
dichos Anexos se designaran en adelante con el término EQUIPO. Cada uno de ;\\\.;:
mencionados Anexos formars parte de este Contrato de I\rrondamlcnic Financiero y en
consecuencia, cualesquiera estipulaciones contenidas en lales Anexos se consideraran
Incorporadas al presente documento. Es también objeto del presente Contrato cualquier
epuesto, pieza o accesorio que se incorpore al EQUIPQ arrr:n-dadn 0 que posteriormente
se leinstale o agregue, quedando en todo caso tales adiciones, en propiedad de EL
ARRENDADOR. Este convenio constituye un Contralo de Arrendamiento Financiero v
nada que en ¢l se estipule podra interpretarse como transmision o traspaso a LA
ARRENDATARIA de la propiedad o dominio sobre el EQUIPO.

SEGUNDA (Plazo): Il plazo o duracion del Arrendamienio del EQUIPQ sers

especificado para cada uno de los casos en el Anexo correspondiente a cada E,
arrendado.

TERCERA (Entrega):. El BQUIPO a que se contrae el presente documento, es para's

]
04 i

exclusivo de LA ARRENDATARIA, quien declara recibirlo en perfecto estddc de:"’""
funcionamiento y a su entera satisfaccion. Atn cuando EL EQUIPO no fuere entregado en

el aclo de firma de este documento, se entenders igualmente que LA ARRENDATARIA lo
recibe en perfecto estado y a su entera salisfaccion, v éste asf lo declara.

CUARTA (Pago): EI CANON DE ARI RENDAMIENTO FINANCIERO, serd pagado por LA
ARRENDATARIA en la oportunidad v por los montos que expresamente se indican en
cada uno de los correspondientes Anexos, en los cuales se describe cl EQUIPO objeto de

csle Contrato de Arrendamiento Financiero. Todos los Pugos se haran en las olicinas de

EL ARRENDADOR cuya ubicacién LA ARRENDATARIA declara conocer.,

QUINTA (Falta de Pago): la falta de cumplimiento de alguna de Ias"lelusul 'ﬂ}§
o
L

contenidas tanto en el presente Contrato como en el respectivo Anexa, y da @

e

manera especial, el retardo por parte de LA ARRENDATARIA en el pago de cualquier Oy
cantidad que le adeude a EL ARRENDADOR, distinta a los CANONES DR
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, o si dejare de pagar a su vencimiento un (1) CANON
DIE ARRENDAMIENTQ FINANCIERQ, dara derecho a EL ARRENDADOR, a su eleccion, a

181




28l Pogy, 1
Wtadg, ©

gy
#

Cléusula Décima Novena de esle Contrato, o bien a requerir el pago de las siguientes

canlifdades:

1.- Todas las cantidades pendientes de pago por cualquier concepto diferentes de
CANONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, las cuales devengaran intereses
moralorios a la tasa que se define en la Clausula Sexia del respeclivo Anexo, calculados
entre V}a [echa de vencimiento y la de su pago efectivo.

2.- Todas las cantidades pendientes de pago por conceplo de CANONES DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO, las cuales devengarin intereses moratorios a la tasa
que se dci’irne en la Clausula Sexta del respectivo Anexo, calculadas sobre la porcion
denominada’ CANON. BASE de los releridos CANONES DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO vencidos y no pagadoes, entre la fecha de su vencimiento v la de su pago
efectivo.

SEXTA (Seleccién del Equipo): LA ARRENDATARIA declara expresamente, haber hecho
escogencia y se]ecéigﬁn a su propio juicio, con su propia experiencia y con anterioridad a

-la suscripcion de esté Contrato, de todos y cada uno de los EQUIPOS arrendados. En

consecuencia, EL. ARRENDADOR no ser4 responsable si el EQUIPO escogido por LA
ARRENDATARIA no resultare apto o idéneo para los fines por los cuales procedio a
contratarlo. Asi mismo, no tendra EL ARRENDADOR ninguna responsabilidad en relacisn
con el pedido, manufactura, compra, entrega, ensamblaje, instalacion, prueba,
funcionamiento o ‘mant.enimiemo del EQUIPO ni por saneamiento por los vicios del
mismo, ni rr’sponsabilida(_:l sobre dafios totales o parciales de cualquier clase, ocasionados

al EQUIFO, pues, como. se dijo, el mismo ha sido seleccionado v escogido totalmente por

T LA ARRENDATARIA. ‘En razon de lo antes expuesto, LA ARRENDATARIA entiende y asi
LeSE 4

it Podlay O
wnilerky, a

N RAL)
%%

B £B

N

ara que EL. ARRENDADOR no asume la responsabilidad a que se refiere el articulo

% 7 del Codigo Civil venezolano, respecto al EQUIPO.
m

TIMA (Dafios al Equipo): LA ARRENDATARIA conviene que serd responsable por

Vosspatl
< Loy

HLEVA LRt

dos los dafios que en cualquier circunstancia, atn en caso fortuilo o de fucrza mayor, o
por modificaciones o adaptaciones no autorizadas, puedan ser ocasionados a los bienes

arrendados, v los mismos serédn de su exclusiva cuenta.
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dentificacién, Balances, Ubicacion): LA ARRENDATARIA se compromete a/

O arrendado permanezca en todo momento, perfectamente separado de st
s y plenamente identificable como propiedad de EL ARRENDADQR. LAY
I'ARIA ejercera por su cuenta, todas las acciones y reala’:«:ari\_t;rlbs los aclos
necesarios a fin de impedir que cualquier tercero pueda llegar a adquirir derechos o
intereses sobre ol BEQUIPO arrendado por considerarlo como bien inmuehle o conio
formando parte de olros bienes muebles. E EQUIPO no podrd ser cambiado del lugar
sefaladao al efecto por LA ARRENDATARIA en su solicitud, si.ri el previo consentimiento
dado por escrito por EL ARRENDADOR. Ademds, LA ARRENDATARIA colocari y
maniendra colocada en el EQUIPO, una placa o distintivo I!‘Iail‘l‘uViblﬁ!. en el cual se indigue
de manera clara y prcciéa‘ que tal EQUIPO es propiedad de EL ‘ARRENDADOR. Las
personas autorizadas por EL ARRENDADOR podran inspecciona"r el EQUIPO c'ada vez que
lo consideren conveniente, dentro de las horas laborables. En caso de que, con motivo de

cualquier accién o proceso judicial seguido contra LA ARRENDATARIA, se declare

cualguier medida preventiva o ejecutiva que afectare al EQUIPO, LA ARRENDATARIX ";\u
obliga a dejar constancia en el Acta que se levante con motivo de lales medidas, '['I:jl"t nl‘*’
EQUIPO pertencee a EL ARRENDADOR y que ¢l lo detenta o posee en su condicion de

. i Yoot
ARRENDATARIO, en virtud de documento auténtico, lgualmente, queda obligado LA

ARRENDATARIA a presentar a EL ARRENDADOR su Balance General v Estado de
Ganancias v Pérdidas al cierre de cada uno de sus Ejercic::c")s Econémicas, certificados
por una firma de auditores independientes de reconocida solvencia profesional. Ademas,
LA ARRENDATARIA presentard a EL ARRENDADOR, los Eistados Financieros de su
fiador o fiadores, si fuere el caso, en esa misma oportunidad. Dicha informacién debe ser
presentada dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre del referido

ejercicio durante la vigencia del presente Contrato.

NOVENA (Impuestos): Todos los impuestos establecidos © por establecer POy

autoridades competentes, de cualquier clase que ellos: fueren, que pudieran

. |3
recacr o incidir sobre el EQUIPO, o que se relacionen con este Contrato v con totas .1:1?
g

. 3 . . P
negociaciones celebradas entre las partes que lo suscriben, seran por la dniga

é

exclusiva cuenta de LA ARRENDATARIA, asi como también queda obligado a mantener
en vigencia a su costa, todas las licencias y registros necesarios para la operacion del

EQUIPO arrendado, que sean requeridos por las autoridades competentes.
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iCIMA (Dafios a Terceros): Seran por cuenta de LA ARRENDAT?

=

danos, costos o gastos que puedan resultar o causarse a lerceros, cOmo ConSRauDh "
la manufactura, entrega, almacenamiento, ensamblaje, instalacion, propiedad, uso,
posesion o funcionamiento del EQUIPO. En todo caso, si ello llegare a ocurrir, LA
ARRENDATARIA se obliga a reembolsar a EL ARRENDADOR, cualesquiera cantidades
rfuré' éste hubiere tenido que pagar a terceros como consecuencia de los conceptos antes
mencionados. La obligacion antes indicada asumida por LA ARRENDATARIA, en el
sentido de indemnizar y dejar a salvo a EL ARRENDADOR por los reclamoes mencionados,
subsistird ain después del vencimiento de este Contralo, o de la terminaciéon anticipada
del mismo o de su resolucion.

DECIMA PRIMERA (Cd;ldicibn del Equipo): LA ARRENDATARIA no podrd dejar de
efcctuar el pago del CANON DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO o cualquier otra
cantidad que adeude a EL ARRENDADOR, conforme a este Contrato y sus Anexos, por
tener acciones, demandas o reclamos contra el fabricante o proveedor, ni contra el
transportista de cualquier EQUIPO. Tampoco podra LA ARRENDATARIA dejar de

efectuar tales pagos, por la existencia de vicios o defectos en la condicion, disefio o

funcionamiento del EQUIPO, ni porque el mismo resulte no ser apto para su uso, ni por
cualquier dafio o pérdida del EQUIPO.

DECIMA SEGUNDA (Uso del Equipo): LA ARRENDATARIA se obliga a operar el EQUIPO
arrendado, de conformidad con lo dispuesto en el manual del fabricante, empleando para
elln solamente personal calificado y la seleccion y pago del mismo seran por su cuenta.
LA ARRENDATARIA requerird de un personal que tenga las licencias pertinentes y que
use: el EQUIPO con el debido cuidado v diligencia, operédndolo con todas las precauciones
pul':; evitar dafios materiales y perjuicios a terceros. En caso de praducirse dafios v
pru:juicies._ el resarcimiento de los mismos sera a cargo de LA ARRENDATARIA. El uso
del EQUIPO sera hecho en cumplimiento con todas las leyes, reglamentos v demas
noermas legales, y asi mismo, conforme a las Polizas de Seguro que cubran el EQUIPO. LA
ARRENDATARIA por .su cuenta exclusiva mantendra el EQUIPO en buen estado v
condiciones de funcionamiento, y suministrard todos los repuestos y los servicios
necesarios de manera ﬁue el EQUIPO sea bien conservade en todo momento, salvo el

desgaste o deterioro por el uso normal del mismo. Los referidos repuestos f{ormaran




nwntra parte integrante del EQUIPO para todos Io*@ efectos de este Contrato,

isentimiento por escrito de EL ARRENDADOR, .
DECIMA TERCERA (Gastos de Instalacion): Serar por cuenta ¥ a cargo de LA
ARRENDATARIA los gastos de instalacion del EQUIPGC en el lugar donde J‘unciom{r{n, yen
casos de resolucion del Contrato en los términos csral)l.ca."idos en la Clausula Décima
Novens, tunbien sorin por su cuenta los gislos ocasionados por I l(‘lf'L'I|).LJI‘:I(!il’lI1 dol
EQUIPO del lugar donde se encuentre.

DECIMA CUARTA (Subarrendamiento): LA ARRENDATARIA no podri, sin el
consentimiento previo de EL ARRENDADOR dado por -escrito, ceder ni traspasar el
presente Contrato, ni ningin derecho relacionado con el mismo.f,,Tampoco podra
subarrendar el EQUIPO, ni desprenderse de la posesign del mismo ni constituirse sobre
dicho EQUIPO hipoteca, prenda o cualquier otro gravamen.

DECIMA QUINTA (Pérdida del Equipo): Fs expresamente entendido que si el E:
arrendado conforme al presente Contrato y sus Anexos perefziera totalmente
robado, w:onfiscadn,-rematado o reivindicado, o sufre dafios que impidan absolgtam
reparacién del misme, quedando inatil para el uso al cual'nu.rma]menLe estaba destinac
se considerard como una pérdida total. En consecuencia, LA ARRENDATARIA pagara a
EL ARRENDADOR:

1.- Todas las cantidades pendientes de pago, por concepto de CANONES DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO hasta el momento en ‘el cual hubiere ocurride uno
cualquiera de los eventos mencionados, Igualmente, pagara los intereses moratorios a la
tasa que se define en la Clausula Sexta del respectivo Anexo, calculados sobre la porcion
denominada CANON BASE de los referidos CANONES DE ARRENDAM!ENTO
FINANCIERO vencidos y no pagados, entre la fecha de su v'eﬁcimicmo v la de su pa

efectivo.

2.~ El saldo del precio no amortizado del EQUIPO perdido, calculado para la fgch ,'“
cual LA ARRENDATARIA debid efectuar el dltimo CANON DE ARREND/\MII \
FINANCIERO, antes de ocurrir la pérdida total. Dicha cantidad devengara mf.c-rmcls
favor de EL ARRENDADOR, hasta que sea pagada, a la tasa de interés moralorie, tal

comao se define en la Clausula Sexta del respectivo Anexo, todo a partir del momento en
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el EQUIPO sufriere dafos, por cualquier causa, que no puedan considerarse como una
pérdida total, LA ARRENDATARIA debera proceder de inmediato a la reparacion del
EQUIPO, v en consocuencia, a poner el mismo en buen estado y condiciones de
funcionamiento. No se aplicard el articulo 1.588 del Cédigo Civil venczolano, v, en
censecuencia, no pr“ocbderé ni la resolucién de este Contrato ni la reduccion del CANON
!J‘EE z\RREND!\MiENTQ FiNANCIERO. ni en los casos de pérdida total estipulados en esta
Clausula, ni en el caso de que el EQUIPO sufriere dafios, como consecuencia de cualquier
evenlo, ain  cuando ‘rllo pudiere considerarse como pérdida total, va que LA
ARRENDATARIA S(}gUi!‘;’i obligado a pagar el CANON DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO v las indemnizaciones a que hubjere lugar a favor de EL. ARRENDADOR.
DECIMA SEXTA (Sé{ﬁuros): LA ARRENDATARIA debera contratar, a sus propias
expensas y a salisfaccion de EL ARRENDADOR, una péliza de seguro a todo riesgo, a Jos
fines de asegurar él EQUIPO arrendado. Las Polizas de Responsabilidad Civil deberan
incluir a EL. ARRENDADOR coma coasegurado. Las Polizas de dafios deberan incluir a EL
ARRENDJ_\DOR como beneficiario en primer lugar por el monto del valor del objeto dado
en arrendamiento, Todas las Polizas deberan tener una Clausula, segun la cual EL
ARRENDADOR cleh'er:'z feeibir un aviso por escrito con respecto a la cancelacidén de la
misma con treinta (30) dias de anticipacion, y LA ARRENDATARIA debera suministrar
evidepcia, a satisfﬂcci;'m de EL ARRENDADOR, de la contratacian v vigencia plena de los
seguros convenidos.

En caso de que LA ARRENDATARIA no cumpla con lo anteriormente establecido, [
ARRENDADOR podra contratar tales seguros y LA ARRENDATARIA debers pagar a EL
ARRENDADOR el costo correspondiente, mas los intereses respectivos que se calcularan
la Tasa Activa Referencial BdV, tal como se define en la Clausula Quinta del respectivo
Anexo, sin perjuicio de las acciones legales a que pudiere tener derecho EL
ARRENDADOR, por la inobservancia de esta Clausula. El texto y los riesgos cubiertos
por a5 polizas de seguro deberan ser los que sefiale y apruebe EL ARRENDADOR. En

caso de ocurrir algin siniestro que implique destruccion parcial o perecimiento {otal de
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mismo, v los cuales no constituyan pérdida total, y EL ARRENDADOR hubiere recibido de

la Compania de Seguros indemnizacion por (ales dafios, ¢ste procederd a reembolsar a LA
ARRENDATARIA las cantidades recibidas de la Compafiia de Seguros, deduccién hecha
de cualquier cantidad que LA ARRENDATARIA adeude a I:,L ARRENDADOi\ conforme al
presente Contrato. )

DECIMA_OCTAVA (Entrega del Bien): EL ARI?[iN]jA]')OR enlregara  a LA
ARRENDATARIA el EQUIPO objeto de este Contrato, en la fecha de la firma del mismo,
sl va lo tuviere en su poder. La orden de compra o pedido sera firmada por LA

ARRENDATARIA para significar su aprobacion y debera especificar la maquinaria

indicada en el Anexo correspondiente. A los mismos fines aqui previstos, la acept}

dada por LA ARRENDATARIA al pedido u orden de compra implica su confor

v a los efeclos de este Contrato, tal aceptacion signiﬁcg la entrega formal. del EQUIP(J
arrendado. Si fuere necesario adquirir el EQUIPO de cuaqu_;ier proveednr."[abriaante o
comerciante, LA ARRENDATARIA se obliga a recibirlo l”l‘l la fecha y ‘condiciones
especificados en la orden de compra o pedido cnn'espondienle, dando aviso por escrito a
EL ARRENDADOR de la recepcién del EQUIPO, dentro d;z las 'setenta v dos (72) horas
siguientes. LA ARRENDATARIA cubrira todos los gastos de transporte, carga.q’ descarga
e instalacion del EQUIPO arrendado, excepcién hecha de los casos en que dic!hcs gastos

sean por cuenta del proveedor, [abricante o comerciante que hibiere vendida el EQUIPO

?li
’i‘—:‘

arrendado, v segin se hubiere estipulado en la orden de compra o ped
correspondiente. En ningin caso, EL ARRENDADOR se responsabilizara por!dﬂfeét@g

del EQUIPO.

§ T

DECIMA NOVENA (Resoluci6n): Ademés de las causales de resolucion del presente
Contrato /o  sus Anexos, establecida por la Ley y en la Clausula Quinta, EL

ARRENDADOR podra pedir su resolucion por las siguientes causas:
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1.~ Haber cedido LA ARRENDATARIA los derechos derivados del CO
sin el consentimiento previo y dado por escrito de EL ARRENDADOR:, ‘
2.— No haber constituido LA ARRENDATARIA las garantias que le hubieren sido exigidas
o cuando estando constituidas disminuyen de valor y LA ARRENDATARIA no proceda a
sustituirlas por otras de igual valor al originalmenie convenido, a criterio de EL
ARRENDADOR.

3.~ Declararse, ser declarado o encontrarse LA ARRENDATARIA en estado de
disolucion, liquidacion, cesacién de pagos, quiebra, atraso. insolvencia o morateria o el
haberse decretado en su contra medidas preventivas o ejecutivas de embargo y
secuestro.

PARAGRATQ UNICO: En caso de resolucion del presente Contrato, por incumplimiento de

LA ARRENDATARIA de las obligaciones contraidas en el mismo, ¢ste pagard a EL
ARRENDADOR las siguientes cantidades:

1.- Todas las cantidades pendientes de pago por concepto de CANONES DE

ARRENDAMIENTO FINANCIERO, las cuales devengarin intereses moratorios a la tasa
. que se define en I‘; Clausula Sexta del respectivo Anexo, calculados sobre la porcion
denominada CANON BASE de los referidos CANONES DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERQ, vencidos,y no pagados, entre la fecha de su vencimiento v la de su pago
efectivo.
2.— [l saldo no amortizado del EQUIPO vy los intereses de mora calculados como se
deline en la Clausula Sexta del respectivo Anexo, desde la [echa de la resolucién hasta la
[echa de su pago efectivo.
3.— Todas las cantidades pendientes de pago por cualquier concepto diferentes de
CANONES DE ARRENDAMIENTO TINANCIERO, las cuales devengaran intereses
ratorios a la tasa que se define en la Clausula Sexta del respectivo Anexo, calculados
re la fecha de su vencimiento y la de su pago efectivo.

Todos los gastos en los cuales pueda llegar a incurrir EL. ARRENDADOR como
consecuencia L;le lavx;esclucitm del Contrato.
VIGESIMA (Inmueble de un Tercero): Si el local en que ha de instalarse el EQUIPO o los
EQUIPOS durante la vigencia del Contralo, no pertenece o dejare de pertenecer a LA

ARRENDATARIA, éste debe remitir a EL ARRENDADOR un listado detallade y completo
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de los EQUIPOS, firmado por el propietario del inmugblé, especificando

Jrelacionados son de propiedad exclusiva de EL ARRENDADOR, por lo qug‘@
' (%
1

modo alguno afectados por las obligaciones que puedan vincular a LA

ATARIA, por razon de las relaciones arr cndatlcxas o de cualquier otro orden que

mantenga con el propietario del inmueble, y muy especialmente excluidos del prm]eglk{%
contenido en el ordinal 4to. del articulo 1.871 del Codigo Civfj venezolano.

VIGESIMA PRIMERA (Notificaciones): Cualquicr notificacion, solicitud, instrucciones u

otro documento que se requiera enviar a cualquier parte sera por escrito, se entregara
personalmente o se enviara por courrier o correo expreso certificado, prepagado:

A EL ARRENDADOR a la siguiente direccion: Avenida Universidad, Esquina de Sociedad,
Torre Banco de VrfnF\zuela.l‘\’icepresidencia de Arrenda;13ientn Financiero, Caracas.

A LA ARRENDATARIA a la siguiente direccion: Calle Velé.;quez con Calle Diaz, Local
Audio Import, Diagonal a Cada, Porlamar, Estado Nueva Esparta.

VIGESIMA SEGUNDA (Cesion): EL ARRENDADOR queda exﬁrcsamente autorizado para

ceder o traspasar, total o parcialmente, todos los derechos v, obligaciones (lm'ivad

este Contrato, Asf mismo, EL ARRENDADOR podra dar en garantia los derechos
Cantrato le confiere,

VIGESIMA TELQERA (Indemnizacién): LA ARRENDATARIA conviene enindem

como indemne de perjuicios derivados de cualquier reclamacion, demanda o privacion,

temporal o permanente, de la posesion de EL EQUIPO arrendado.

VIGESIMA CUARTA (Autorizaciones y Sanciones): La nbteﬁciél1 de permisos o de

autorizaciones de indole gubernamental o administrative, o-de cualquier otra indole que

fuesen requisito previo para la instalacion, utilizacién, mantenimiento ¥/o traslado del

EQUIPO y sus Anexos, correran a cargo de LA ARRENDATARIA, quien sera responsable ‘
' &

con caracter exclusivo de las sanciones que puedan derivarse del incumplimiento

cualquier norma o regulacion de orden administrativo o gubernamental o dc LUEIQUIE’I
otra indole. LA ARRENDATARIA se obliga a satisfacer cuantas multas, sancioneso pag(ﬂg

de cualquier indole, incluso derivados de responsabilidad penal, civil, judicial, tributaria ‘*’q&
administraliva que le sean impueslos relacionados con el EQUIPO uhjeto_éc-l presente
Contralo v sus Anexos, sea por su utilizacion, disfrute o cualquier otra causa. Si por
causa del incumplimiento de LA ARRENDATARIA de las obligaciones émcrim—mente

seialadas, El. ARRENDADOR hubiere satisfecho o dado cumplimiento a las mullas,
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T anciones o pagos que se impusieren, LA ARRENDATARIA reembolsa;

fimediato, el importe correspondiente y todos los recargos ¥ gastos origin

nara exigir la resolncion del Contrato,

VIGESIMA QUINTA (Promesa de Venta): [, ARRENDADOR se compromete a vender a
LA ARRENDATARIA el EQUIPO al finalizar el (los) lapsols) establecido(s) en el (los)
Anexols) del Contrato de Arrendamiento Financiero, siendo entendido que EL
ARRENDADOR no respondera por eviccion, saneamiento, buen funcionamiento, ni por
ninguna otra clase de garantia que pueda corresponder al vendedor ¥ tampoco asumira
rnspdnsahi!idad de ni';lguna clase respecto de dicho bien con motivo del Contrato de
compra-venta que llegue a celebrarse. EJ precio de venta sera aquel establecido en el
respectivo Anmlm. Esta promesa de venta solo sera valida en el caso de que LA
ARRENDATARIA hubicre cumplido fielmente cada una de las obligaciones resultantes del
presente Contrato vy sus Anexos.

VIGESIMA SEXTA (Garantfa): Yo, EDUARDO ANGULO GARCIA. antes identificado,

acluando ahora en mi propio nombre e independientemente de mij antedicho carécter, por

el presente documenta, declaro: Que me constituyo en fiador solidario ¥ principal

pagador por cuenta de LA ARRENDATARIA v a favor de EL ARRENDADOR, para
garantizarle a éste el fjel cumplimiento de las obligaciones que se deriven para LA
ARRENDATARIA del presente Contrato de Arrendamiento Financiero, en los términos %
condiciones aqui expuéstos, asi como de las obligaciones derivadas de los Anexos que
puedan ser firmados en un futuro, los cuales formaran parte del Contrato de

Arrendamiento antes citado, de conformidad con lo dispuesto en |a Clausula Primera. EL

RREI:\’DADOR no és[aré obligado a darme aviso de cualquier mora en el cui"nph'miento de
h:a's obligaciones, pues expresamente renuncio al derecho que me conceden los
ticulos 1.812, 11.‘8.15; 1.819, 1.832, 1.834 ¥y 1.836 del Codigo Civil vigente, El.
ARRENDADOR pedréd cargar, en caso de retraso en los pagos, el monto de los CANONES
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO, cuotas, comisiones, intereses, v en general por
cualquier otro efecto no cancelado oportunamente por LA ARRENDATARIA, en cualquier

deposita exigible o cuenta que tenga conjunta o separadamente en ese instituto banecario.

‘ S e S
= e
‘_//cnnsr-}cuen(;ia de ello, quedando a salvo en todo caso el derecho de EL ARRENDADOR
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[IMA (Domicilio): Para todo lo relacionado con la interpretacion y

el presente Contrato, se elige como domicilio especial a la ciudad de

a jurisdiccion de cuyos Tribunales las partes convienen someterse, sin

perjuicio para EL ARRENDADOR de poder ocurrir a olros Tribunales conforme a la Ley.

En Caracas, a la fecha de su autenticacion.

EL ARRENDADOR LA ABRENDA ARLK)

ANDIO IMPORT (Cont Mrrend. N 838} Yoglin




‘"TABLA VALOR RESCATE"

La  presente TABLA VALOR RES
en FEBRERO de 2007 del Contrato  General ¢
N” 938 autenticado por ante la Notaria
i Oof en la misma fecha

Ld

AUSES

PORTC.A .

N® Fecha de
Vencimiento

Amortizacion
Extraordinaria Feb.2007
' Marz. 2007
Abr.2007
May.2007
Jun..2007
Jul.2007
Ago.2007
Sep.2007
Oct.2007
Nov.2007
Dic.2007
Ene.2007
Ene.2008
Feb.2008
Marzo,2008
Abril.2008
Mayo.2008
Junio.2008
Julio.2008
Agos.2008
Sep.2008
Oct.2008
Nov.2008
Dic.2008
Ene.2009
Feb.2009
Marz,2009
Abril 2009
May.2009
Jun.2009
Jul.2009
Agos.2009
Sep.2009
Oct.2009
Nov.2009
Dic.2009
Ene.2010

CODNODG AW -

4
f

EL ARRENDADOR

CATE corresponde al Anexo 01 suscrito
e Arrendamiento Financiero

Publica Sexta del Municipio

Canon Base
Bs.

17.400.000,00
832.174,82
846.044,40
860.145,14
874.480,89
889.055,57
903.873,16
918.937,72
934.253,35
949.824 24
965.654,64
981.748,88
998.111,36
1.014.746 55
1.031.659,00
1.048.853,31
1.066.334,20
1.084.106,44
1.102.174,88
1.120.544,46
1.139.220,20
1.158.207,20
1.177.510,66
1.197.135,84
1.217.088,10
1.237.372,90
1.257.995,78
1.278.962,38
1.300.278,42
1.321.949,73
1.343.982,22
1.366.381,93
1.389.154,96
1.412.307,54
1.435.848,00
1.459.776.77
1.484.106,38
58.000.000,00

entre el BANCO DE VENEZUELA

Valor de Rescate
Estipulado Bs.
58.000.000,00

40.600.000,00
39.767.825,18
38.921.780,78
38.061.635,65
37.187.154,76
36.298.099,18
35.394.226 02
34.475.288,30
33.541.034,96
32.591.210,72
31.625.556,08
30.643.807,20
29.645.695,83
28.630.949,28
27.599.290,28
26.550.436,97
25.484.102,77
24.399.996,33
23.297.821,45
22.177.276,99
21.038.056,79
19.879.849,59
18.702.338,93
17.505.203,09
16.288.114,99
15.050.742,09
13.792.746,31
12.513.783,93
11.213.505,51
9.891.555,79
8.547.573,56
7.181.191,64
5.792.036,68
4.379.729,14
2.943.883,14
1.484.106,38
0,00

EL ARRENDATARIO
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PRIMERA DE PORLAMAR. r,s;ry)o NUEVA ESPf j_;"“‘. &,ﬁ!
Porlamar; Qé@mgy_ (23) de _{7—/2 G- de dos a\‘ﬁ;[%si." 756
196°y 148°. e

Bl anterior documento redactado por el Abogado  YOGLIN BLANCO P
Inpreabogado bajo el N© 123791 fué presentado para su Autenticacién y Devolucion, segin
Planilla N© 03555 de fecha: 22-2-2.007.- Acordado de conformidad y solo por lo que
respecta a la firma del Otorgante, quien dijo Hamarse.___EDUARDQ ANGULO
GARCIA, de Nacionalidad VENEZOLANA, d% estado civil: SOLTERO, mayor de edad, de
este domicilio, y titular de la Cédula de identidad N° V-3.182.871- Leidole el documento,
confrontados el original y su fotocopia y firmados ambos en presencia del Notario, el
Otorgante expuso: “SU CONTENIDO ES CIERTO Y MIA LA FIRMA QUE LO
AUTORIZA”.- El Notario, en tal virtud, de conformidad con lo establecido en el Articulo 69
de la Ley de Registro PUblico y del Notariado, da Fé Publica que el presente Acto, ocurrid en
su presencia, que el original y las copias fueron firmadas por los Otorgantes, en presencia de
los testigos: MARIANA MORAQ y ELVIS GOMEZ , titulares de las Cédulas de Identidad Nros.
V-10.789.242 v V-16.335.800; quedando anotado bajo el N° 68 Tomo 33 de los Libros de
Autenticaciones llevados por esta Notaria.- Se deja constancia de que se ha dado
cumplimiento a las obligaciones establecidas en el Ordinal 2° del Articulo 78 del Decreto con
Fuerza de Ley de Registro PUblico y del Notariado- El Utorgante firma en su propic nombre y
en rcpresentacié;n de la Empresa: “AUDIQ IMPORT COMPARNIA ANONIMA," inscrita por
ante el Juzgado Primero de Primera Instancia en lo Civil, Mercantil, del Transito, del Trabajo y
de Menores de esta Circunscripcion Judicial de fecha: 30-7-1.976, bajo el N° 337, Folios
Vto. 35 al 37, Adicional 3 Tomo I; documento presentado para su vista y devolucion.- La

presente MNota de Autenticacion fue realizada por Mariana Morao .-

EL OTORGA

LOS TESTIGOS,

Otorgado por el funcionario,

Ao A, Zfbcs
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REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA. MINISTERIO
POPULAR PARA RELACIONES INTERIORFES Y JUSTICIA. A
PUBLICA PRIMERA DE PORLAMAR. ESW}ADO NUEVA £Sp

ot
iy (/“
Porlamar, (23) ;,j‘a, @_ . 08 mil

Siete (2.007) 196° y 148° - Este cs el Anexo, al que hace referencia ¢]

Documento redactado por ¢l abogado, YOGLIN BLANCO PEREZ
Autenticado en esta misma fecha y fué firmado PoT su otorgante: ;
EDUARDO ANGULO GARCIA, (En rep. de  AUDIO IMPORT, C.A) dejandolo
anotado bajo ¢l N° 68 Tomo 33 de los Libros de Autenticaciones
respectivos llevados por esta Notaria, segtin Planilla N° 03585 de fecha:
23-02 -2.007

EL NOTARIO PUBLICO,

El OTQRG, /

BREPTS
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