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RESUMEN

Desde hace varios afios el sistema financiero venezolano ha sufrido un deterioro
drastico motivado a la hiperinflacion, la devaluacion de la moneda corriente y las
inyecciones de dinero inorganico que se ha inyectado al sistema econémico del
pais. El objetivo principal de esta investigacion es analizar los efectos causados
por las medidas aplicadas por el gobierno nacional al sistema financiero
venezolano, a fin de detectar que genera la actual crisis financiera. Atendiendo a
estos planteamientos surge la necesidad e inquietud de realizar un estudio al
sistema financiero del pais, con el proposito de conocer su estado y las
limitaciones que presenta en el presente, con respecto a sus funciones u
operaciones. A razon de eso, el estudio de la investigacion se orientd hacia la
realizacion de una investigacion de caracter documental y de tipo descriptiva,
complementandose con el uso de consultas de referencias bibliograficas como:
tesis, libros, internet, folletos, y demas publicaciones, para profundizar el

desarrollo de la investigacion, permitiendo asi, la profundizacion en el tema.

Palabras Claves: Devaluacién, Dinero inorganico, Entidades bancarias,

Inflacion, Inyecciones de recursos.
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INTRODUCCION

El sistema financiero venezolano, esta constituido por un conjunto de
instituciones, que previa aprobacion del Estado, son los encargados de captar,
administrar e invertir el dinero, tanto de personas naturales como de personas
juridicas, sean nacionales o extranjeras, con la finalidad de colocarlos en los

diversos sectores de la economia del pais.

Estas entidades se distribuyen entre el sector publico; conformadas por el
Ministerio de Finanzas, Banco Central de Venezuela, SUDEBAN vy otras
instituciones financieras, Fondo de Proteccién y Garantias Bancarias FOGADES
y la banca publica, y las privadas, conformadas por; bancos e instituciones

financieras, entidades de ahorro y préstamo y las empresas de seguros.

En afios atras, el sistema financiero de Venezuela, present6 un incremento
paulatino, lo que representaba prosperidad y crecimiento del gobierno. Sin
embargo, en los ultimos cinco afios, el sistema financiero venezolano ha
experimentado un considerable declive de los depositos y del crédito bancario, el
cual ha mermado persistentemente debido a las politicas que se han aplicado a lo

largo de este periodo de tiempo.

Esta investigacion tiene el objetivo de analizar los efectos provocados al
sector financiero debido a las medidas aplicadas por el Gobierno venezolano.

Para cumplir este propdsito se presenta este proyecto, que contiene las

siguientes partes:

e Capitulo I: se plantea y se formula el problema y se presentan el objetivo
general y los especificos, la justificacion, y la delimitacién de la

investigacion.

e Capitulo IlI: lo constituye el marco tedrico, incluyendo los antecedentes y

las bases tedricas.



e Capitulo IlI: se presenta la metodologia a seguir para cumplir con el
objetivo de la investigacion; en este sentido se incluye tipo de
investigacion, el disefio y las actividades realizadas.

e Capitulo 1V: se muestra el andlisis de la informacién obtenida durante la

investigacion y las conclusiones.



CAPITULO I

EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Los problemas pueden presentarse de dos maneras, una de ellas es a traves
de problemas practicos, que en términos sencillos, se considera como una
contradiccion entre la realidad y el deber ser. Estos pueden corregirse a través de
una modificacion de algun factor. Por otro lado, se hallan también los problemas
de investigacion, que surgen desconocimiento o la duda, y para su respectiva
solucion o esclarecimiento, el Gdnico medio a utilizarse, es efectuar una
investigacion exhaustiva que compruebe los resultados empiricos, aporte

conocimiento, y que ademas responda la incognita existente.

En este caso en particular, se aplicd al sistema financiero una evaluacion
que busca aportar conocimientos con respecto al comportamiento de este sistema,
asi como también, se analizaron los efectos que han surtido en el mismo, las
medidas tomadas por el Poder Ejecutivo Nacional. A partir de los resultados

arrojados, tratandose entonces de un problema de investigacion.

En el presente, Venezuela sufre una crisis financiera que ha impactado
directamente en el desarrollo de la economia del pais. Un ejemplo palpable de

esto, es la situacion que atraviesa el sector bancario.

Los bancos tienen la funcidon de actuar como intermediarios financieros,
entre los ofertantes y los demandantes de fondos. Actualmente, este sistema se ha
disminuido considerablemente, debido a las decisiones que ha tomado el gobierno

venezolano.

Se puede aseverar que, la mayor fuente de ingreso que perciben las
entidades bancarias, proviene de las comisiones por operaciones realizadas a

través de los canales electronicos de dichas instituciones.



Las agencias bancarias, no reciben la importancia requerida como
intermediarios financieros, sino que practicamente, fungen como taquillas para el

retiro de dinero en efectivo.

Ademas, el pais padece una devaluacion e hiperinflacién, que han
deteriorado el patrimonio de la banca venezolana, y hoy en dia, este patrimonio es

considerado como el mas bajo o uno de los mas bajos de Latinoamérica.

A consecuencia de la hiperinflacion y ciclo recesivo que se atraviesa en el
pais, el sistema financiero venezolano, se convirtio en un sistema financiero
mermado sin la capacidad necesaria para lograr cumplir con su labor de
intermediacion e impulsarse con préstamos e inversiones, nuevos
emprendimientos, negocios e inversiones y eso seria de mucha ayuda para el

desarrollo de la economia venezolana.

El problema persiste por las politicas econdémicas aplicadas por el gobierno
nacional, entre las que se encuentran las inyecciones de recursos en la economia,
tales como las asignaciones en petro, criptomoneda creada por el Estado, bonos a
través del carnet de la patria, y todas aquellas dadivas que agregan liquidez en el

sistema y no estan contemplados en el presupuesto.

Esta es una de las explicaciones relevantes de la hiperinflacion que vive
Venezuela, que para este 2021, atraviesa su cuarto afio con hiperinflacion.

Esto impacta directamente sobre la banca, ya que esta no posee los
recursos disponibles, para suministrar préstamos, asignar recursos a nuevas
empresas, financiar nuevos emprendimientos y negocios. Lo que basicamente es

la fuente fundamental del financiamiento de los negocios en una economia.

En vista, de lo antes expuesto, se planted realizar un trabajo de
investigacion basado en la situacion actual del sistema financiero venezolano, y de
los cuales tom6 como objeto de su estudio, los efectos de las politicas econdmicas
que se han aplicado en Venezuela en los ultimos 5 afios. Esto con el fin de develar

el impacto de las mismas en este sector.



1.2. FORMULACION DEL PROBLEMA

En vista, de lo antes expuesto, se realizd el presente trabajo de
investigacion basado en la situacion actual del sistema financiero venezolano, y de
los cuales tom6 como objeto de su estudio, los efectos de las politicas econémicas
que se han aplicado en Venezuela en los ultimos 5 afios. Esto con el fin de develar

el impacto de las mismas en este sector.

En virtud de esto se dio respuesta a una serie de interrogantes

determinantes para la investigacion:

¢Cual es la influencia que tiene el indice inflacionario en el sector financiero?

¢De qué manera afecta la devaluacion que sufre Venezuela al sistema financiero
del pais?

¢Qué consecuencias sufre el sistema financiero del pais por las dadivas que
suministra el Estado?

¢Cudl es la razon por la cual las bancas no pueden suministrar préstamos
actualmente?

¢Cual es el efecto que sufre el capital financiero en los registros contables por el
proceso inflacionario?

¢Como afectan las medidas tomadas por el Estado venezolano en materia de

finanzas al sistema financiero del pais?
1.3. OBJETIVOS
1.3.1. OBJETIVO GENERAL
Analizar los efectos causados por las medidas aplicadas por el gobierno

nacional al sistema financiero venezolano, a fin de detectar que genera la actual

crisis financiera.

1.3.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Para lograr la obtencion de los resultados finales, este trabajo se propone

alcanzar los siguientes objetivos especificos que se mencionan a continuacion:



. Determinar la influencia que tiene la inflacion en el sistema financiero.

. Estudiar de qué manera influyen las inyecciones de recursos en el
funcionamiento del sistema financiero.

. Determinar la influencia que tiene la devaluacion de la moneda en el
sistema financiero.

. Determinar las causas por la que las entidades bancarias no pueden
suministrar préstamos en la actualidad.

. Demostrar el efecto que sufre el capital financiero en los registros
contables a consecuencia del proceso inflacionario.

. Analizar las consecuencias originadas por las medidas dictadas por el

Estado venezolano en materia de finanzas al sistema financiero del pais.

1.4. JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

La presente investigacion surgié de la debilidad que presenta el
actualmente el sistema financiero venezolano, a fin de obtener informacion real
con respecto a la situacion actual del mismo.

Aunado a esto, se sumé la imperiosa necesidad de profundizar en el
fenébmeno que sufre el sistema financiero nacional, debido a la asfixiante
hiperinflacién y devaluacion que padece el pais.

Es por esta razdn que, se llevd a cabo esta investigacién que ha develado
cuales han sido los factores influyentes en la disminucion del patrimonio de las
entidades financieras. Asimismo, el impacto que generan las dadivas que brinda el
gobierno.

Ademas, esta investigacion es de gran importancia, ya que, a través de su
desarrollo, se pretende incrementar el conocimiento sobre aquellos factores
econdémicos, que influyen en el sistema financiero venezolano y su

comportamiento.



CAPITULO I

MARCO TEORICO

El marco tedrico es la etapa de la investigacion en donde se presentan los
conceptos, antecedentes y bases que sirven de soporte para el desarrollo de los
objetivos planteados, y normalmente incluye teorias basicas referentes al tema de
investigacion, Hernandez y otros (2010), establecen que “Uno de los propdsitos
de la investigacion es analizar y discernir teoria existente y la investigacion
anterior sugieren una respuesta. La finalidad del marco teorico es el de asentar el

problema dentro de un conjunto de conocimientos e ideas” (P.34).

2.1. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

La solvencia bancaria tiene un rol fundamental en la economia de un pais.
Si se estudia la literatura econdmica, diversas investigaciones demuestran el
impacto directo que tiene el desarrollo de la actividad financiera sobre el

crecimiento econdémico de una nacion.

Durante los ultimos afios en Venezuela, la intervencion gubernamental en
la actividad financiera, se ha incrementado considerablemente. Esto mediante la
imposicion de créditos obligatorios a tasas preferenciales hacia sectores

econdmicos considerados prioritarios, sin atender criterios de libre mercado.

El sector financiero de Venezuela estd sufriendo los estragos de la crisis
econdémica que atraviesa el pais. Lo que se traduce en la caida de la cartera de
créditos, aumento desproporcionado del encaje legal, cierre de agencias y tasas de
interés, por debajo de la realidad monetaria. Estos son algunos de los aspectos

negativos y perjudiciales que refleja actualmente la banca en el pais.

Guevara (2020), en su investigacion titulada “El naufragio de la banca en
Venezuela”, orientada a analizar la contraccion del producto interno bruto (PIB)
de Venezuela, realiz6 ademés un analisis de la industria bancaria, que presento
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estimaciones negativas en el pasado 2020. Expresd que desde hace siete afios la
banca nacional enfrenta cierres de agencias, intervenciones, como los casos de
Banesco y Banco Occidental de Descuento (BOD), largas colas dentro y fuera de
las agencias, para hacerse con el poco efectivo cuyo valor, en la practica, se
encuentra pulverizado por la hiperinflacion originada por la emision de dinero
inorganico del Banco Central de Venezuela (BCV) reflejado en “bonos de ayuda
social” a través del carnet de la patria. Lo cual guarda una estrecha relacion con
esta investigacion, debido que en la actualidad la inflacion que presenta
Venezuela, devora diariamente los intereses de los créditos emitidos por las

entidades bancarias.

Rojas (2020), “La Hiperinflacion en Venezuela, Causas y
Consecuencias”. Trabajo de Investigacion presentado en la Universidad Catolica
Andrés Bello, Caracas. Cuyo proposito, fue demostrar que el fenémeno
inflacionario que azota la economia venezolana, tiene su origen en las emisiones
de dinero inorganico realizadas por el Banco Central de Venezuela para financiar

el déficit del Gobierno.

Este explica que, “a partir del afio 2012 se desarroll6 un aumento en el
indice nacional de precios al consumidor gque, en apenas siete afios, marcd una
inflacion superior a 3.359 millones %. En realidad, todo el periodo estuvo signado
por un aumento general en los precios que anunciaba la hiperinflacion que se
desatd abiertamente en 2016 y que aun esta haciendo estragos en la economia
venezolana. Tal como se afirma en el “Analisis de la situacion financiera del
Banco Central de Venezuela al cierre del afio 2019”. El Instituto Emisor, ha
estado incumpliendo dolosamente con sus obligaciones, originando y alimentando
una inflacion descontrolada, convertida en hiperinflacion desde 2016, siendo su
principal causa la emision de dinero inorganico”. (P.03)

Se puede decir que la razén que se halla bajo esas emisiones carentes de
respaldo, esta relacionada con el financiamiento suministrado a organismos
oficiales, lo que ha ocasionado una expansion monetaria que se evidencia en el

pais a partir de 2012, con un incremento progresivo en los afos siguientes,
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especialmente en los afios 2018 y 2019, y que actualmente, todo indica que la

caida continuara indeteniblemente.

Asimismo, este estudio refleja que Venezuela sufre las consecuencias de
una hiperinflaciéon desatada a partir de 2017, sin que se haya dado ningln paso
firme y acertado para su solucion. Por el contrario, la conducta mantenida por el
Banco Central tiende a perpetuar el problema. Esto, debido que las emisiones
inorganicas promovidas por el Gobierno y ejecutadas por el Banco Central se
canalizan inevitable hacia el aumento de la inflacién y del tipo de cambio, con lo
que deja reflejado el incumplimiento de su objetivo y obligacion constitucional de

preservar el valor tanto interno como externo del signo monetario.

Se podria decir, que debido a lo expuesto anteriormente, el Banco Central
de Venezuela, ha colaborado en el deterioro de la capacidad de ahorro del pais, y
con esto la potencial fuente de financiamiento del crecimiento econdémico del

mismo.

Rios, (1990). “El Sistema Financiero Venezolano y la Represion
Financiera”. Trabajo de Grado. Universidad Catélica Andrés Bello, Caracas.
El anélisis de esta investigacion se centra en el estudio del sistema financiero
durante el periodo 1980-1988, mediante la descripcion de la estructura,
evaluacion de su comportamiento y resultados observados para ese periodo.
Ademas, considera el estudio de la represion financiera y como afecta la
intermediacion financiera. Segin Rios, “la intervencion del Estado en el
sistema financiero y la cantidad de controles, restricciones y distorsiones que
pueden caracterizarlo, pueden generar bajos volimenes de ahorro y de
acumulacion de capital y estimular una ineficiente y poco rentable asignacion
de la inversion, con los consiguientes efectos sobre las posibilidades de

expansion de la capacidad productiva.”

A fin de sostener la teoria anterior, es pertinente citar a Finol, (2006)
“Represion Financiera y la Oferta de Crédito al Sector Privado no

Financiero en Venezuela”. Trabajo de Grado. Universidad Catélica Andrés



Bello, Caracas. Se explica como los determinantes de la oferta crediticia estan
afectados por el conjunto de controles e intervenciones impuestas por el
Estado. El autor de esta investigacion comenta, “que lo determinantes de la
oferta de crédito se puede ver alterados por un conjunto de regulaciones que
impide la libre asignacién de cantidades y precios en el mercado financiero.
Esto se debe a la aplicaciéon de politicas de represion financiera aplicado en
los paises, cuyo objetivo es redirigir el escaso crédito existente hacia sectores

considerados por los gobiernos locales como prioritarios”.

Dando continuidad a las disposiciones y el encaje legal ordenado por el
Estado, segun la investigacion realizada por el Observatorio Nacional Gasto
Publico, “El derrumbe del sistema financiero venezolano”, publicada en abril del
2020, con el objetivo de analizar la diferencia entre las tasas de interés para
créditos controladas por el BCV vy la inflacion entre el 2004 y el 2018, expresa
que a raiz de la pandemia del COVID-19, el Estado venezolano ordend la
reclasificacion de los créditos, lo que representa un cambio en el perfil de los
deudores y por ende, esto influye en gran medida en la rehabilitacién del sistema
financiero, alegando que estas medidas arbitrarias incrementan el riesgo de
morosidad de la banca venezolana, al no tomar en cuenta la situacién real en la

gue se encuentra este sector econémico.

Esto podria considerarse como una debilidad en el sistema y un gran
obstaculo al momento de su recuperacion. Ademas, la hiperinflacion que atraviesa
el pais, afecta directamente en este caso, debido que va mermando los capitales e

intereses.

2.2. BASES TEORICAS

Las bases tedricas comprenden todos aquellos elementos tedricos que se
utilizaron para apoyar y sustentar el estudio que se realizd y por medio de ellos,
interpretar los datos obtenidos en dicho estudio. En tal sentido, se sefialan a

continuacion diversos conocimientos tedricos expuestos por algunos autores que
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realizaron investigaciones referentes al tema objeto de estudio, los cuales
constituyen gran aporte y soporte a esta investigacion. Por tanto, es necesario

precisar los siguientes:

2.2.1. EL SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO

El desarrollo de la economia de un pais, depende en gran parte del uso
eficiente de los recursos con que esta cuenta. Lo importante para el desarrollo
econdmico no se basa en la cantidad de bienes gque tenga, sino en la forma en que
se administren y distribuyan los mismos. Para esto, los paises cuentan con un
sistema financiero, que justifica su existencia, contribuyendo a aumentar la

eficiencia con que se utilicen los citados recursos.

El sistema financiero se define como, un conjunto de personas y
organizaciones, publicas y privadas, que con previa autorizacion del Estado,
captan, administran, regulan y dirigen los recursos financieros que se negocian
entre los diversos agentes econOomicos, actuando bajo el marco legal
correspondiente. Este sistema financiero esta constituido los intermediarios
financieros, personas e instituciones que actlan en este mercado, y comprende
todas las operaciones financieras y comerciales entre los sujetos y los sectores

econémicos.

El mismo, esta constituido por un conjunto de instituciones, instrumentos y
mercados de cada pais, que se dedican a la captacion del excedente monetario
generado por presencia de superavit. Estas instituciones financieras, realizan esta
busqueda con el proposito de recibir los ahorros de los diferentes sectores
econdémicos del pais, a fin de dirigir este dinero hacia los individuos, empresas y

gobierno, en condicion de préstamos de inversion.
El sistema financiero permite que se efectien todo tipo de procesos

relacionadas con el intercambio monetario, a todos estos procedimientos se les

denomina como “actividades financieras”. Este intercambio monetario que se
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menciona anteriormente, consiste en re-direccionar los flujos excedentes de los
ahorradores u oferentes de fondos hacia los demandantes de los mismos o entes
econdmicos que presenten déficit, por medio de los llamados “instrumentos
financieros™ los cuales representan un activo para aquellas entidades econdémicas
que los posean, debido a que son un medio para mantener riqueza, y representan
un pasivo para las entidades que los hayan emitido; a fin de captar fondos.

La cartera de instituciones financieras operativas en Venezuela se ha
reducido considerablemente, dejando como principales agentes intermediarios al
sector bancario, incluyendo sus distintas categorias (universales, comerciales, con
leyes especiales, microcréditos, etc.), compariias de seguro, entidades oficiales,

entre otros.

2.2.1.1. Caracteristicas del sistema financiero

El sistema financiero se caracteriza por los siguientes aspectos:

» Esta compuesto por entidades financieras, que surgen de la demanda de
préstamos como reaccion de las dificultades econémicas de los

individuos.

> Transmite activos financieros, o dinero sobrante, de actividades de ahorro
gue los agentes econémicos generan y otros necesitan. Estos no dependen

de sus caracteristicas fisicas.

» Ofrece tanto riesgo como rentabilidad para los agentes que inviertan sus

ahorros sobrantes o superavit.

De igual manera, entre las principales tendencias que se pueden encontrar
en el sistema financiero venezolano, Grasso (2001), establece que estas estan

enfocadas hacia los siguientes aspectos:

e Transformacion a Banca Universal.

e Cambios en la estructura financiera.
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o Fusiones, sindicaciones y asociaciones.

e Segmentacion en estratificacién de mercados.

e Mayor importancia de ingresos no financieros.

e Mejor gerencia de gastos de transformacion.

e Estrechamiento de los margenes financieros.

¢ Incremento de competencia en el mercado de intermediacion financiera.
e Incremento de competencia en el mercado nacional e internacional.

e Constante aumento en el nimero de los productos.

e Mayor especializacion para los mercados.

e Economias de escala en banca electronica.

¢ Nuevas funciones en las redes bancarias.

e Cambios en la demanda de los clientes.

e Acelerado ritmo de innovacion tecnoldgica.

e Reduccion del ciclo de vida en los productos financieros.

o Necesidades de desarrollar un mercado a mediano y largo plazo.

o Dependencia de la oferta de servicios de comunicaciones y de equipos

informaticos.

2.2.1.2. Funciones basicas del sistema financiero

En su haber, el sistema financiero venezolano, tiene como principales

funciones:

e Fomentar el ahorro.
Esto se logra captando el ahorro de las unidades con superavit, para

posteriormente canalizarlo hacia las unidades con déficit.

e Captacion de capital.
Para esto, es necesario que el sistema financiero establezca politicas que

incentiven la inversidn productiva de una economia, para su desarrollo.

e Obtener estabilidad monetaria.
El sistema financiero debe contribuir a salvaguardar el valor del dinero en

los tres aspectos basicos de la moneda (unidad de cuenta, reserva de valor e
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instrumento de pago). Esto se logra permitiendo el desarrollo de una politica
monetaria activa por parte de la autoridad monetaria, que dependerd de la

eficiencia de los mecanismos de gestion llevada a cabo por el sistema financiero.

e Contribuir a las solvencias de las instituciones: tanto a nivel sistematico

como en forma individual de los individuos que la componen.

Esto implica que debe haber un equilibrio entre el dinero corriente y los
productos financieros. El efectivo en circulacion, billetes y monedas, supone un
10% de la liquidez total. El resto del dinero es creado por las entidades financieras
en la medida de concesiones de préstamos y créditos y la disponibilidad de fondos
captados.

e Crear variedades de activos financieros.

El sistema financiero debe contar con una diversa variedad de productos

financieros, lldmese créditos bancarios, tarjetas de crédito, préstamos, entre otros.

e Conseguir una eficaz asignacion de los recursos.

Esto implica que el sistema financiero tiene la responsabilidad de aportar
al sistema econdémico, los recursos financieros necesarios y apropiados, no
solamente en su volumen o cuantia, sino también en su naturaleza, plazos y
costes.

e Conseguir bajo costo de intermediacion.

Un bajo costo de intermediacién, va a determinar la rentabilidad de las

operaciones efectuadas por la entidad

2.2.1.3. Estructura del sistema financiero

La estructura del sistema financiero venezolano estd conformada por las
siguientes instituciones:

a) Banco Central de Venezuela

b) Ministerio para el Poder Popular de Planificacién y Finanzas.
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¢) Organismos Controladores.
d) Sector Asegurador.

e) Mercado de Valores.

2.2.2. EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA (BCV):

El Banco Central de Venezuela es una persona juridica de derecho publico,
de rango constitucional, de naturaleza Unica, con plena capacidad publica y
privada, integrante del Poder Pablico Nacional. Es autdnomo para la formulacion
y el ejercicio de las politicas de su competencia, y ejerce sus funciones en
coordinacion con la politica econdmica general, para alcanzar los objetivos
superiores del Estado y la Nacién. En el ejercicio de sus funciones, éste, no esta

subordinado a directrices del Poder Ejecutivo.

Fue fundado bajo el mandato del presidente Eleazar Ldpez Contreras,
quien nombro una comision en 1937, encabezada por quien luego se convirtié en
su Ministro de Fomento, Manuel Egaria, para el estudio del funcionamiento y
regulacion de los bancos centrales del Norte y Sur de América. Dicha comision
entregd un proyecto de ley que fue finalmente sancionada el 8 de septiembre de
1939 por el Congreso de los Estados Unidos de Venezuela. Dicha ley, publicada
en la Gaceta Oficial No. 19.974, autorizd la creacion del Banco Central de
Venezuela, con el fin de regular la circulacion monetaria y el crédito para evitar
fluctuaciones de gran escala en el circulante. Ademas tendria como funcion

principal regular y vigilar el comercio de oro y divisas.

Este inicio sus actividades el 15 de octubre de 1940 y el 1 de enero de
1941 comienza a operar formalmente con Jose Maria Herrera Mendoza como
primer presidente. Para ello se hizo necesario la entrega del oro y los billetes que
emitian el Banco de Venezuela, Banco Mercantil y Agricola, Banco de
Maracaibo, Banco Comercial de Maracaibo, Venezolano de Crédito y el Banco
Caracas.
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El Banco Central de Venezuela es la cumbre del sistema financiero
venezolano y es a través de la SUDEBAN (Superintendencia de las Instituciones
del Sector Bancario), el organismo encargado de garantizar un sistema financiero
cabal y eficiente, que asume como el ente mas importante del sistema el desafio
de transformarse en un elemento propulsor del desarrollo nacional. Mientras que
el papel del Estado es resguardar la estabilidad del sistema de pago de la
economia, proteger y profundizar los ahorros, garantizar el adecuado
funcionamiento del sector productivo, democratizar el crédito, regular la oferta

monetaria y proteger al usuario.

Segun el articulo 318 de la Carta Magna venezolana, expresa que el Banco
Central de Venezuela es persona juridica de derecho publico con autonomia para
la formulacion y el ejercicio de las politicas de su competencia. Sin embargo,
establece en su Capitulo 1l, Del régimen fiscal y monetario, Seccion tercera: del
sistema monetario nacional, Articulo 319, que el Banco Central de Venezuela se
regira por el principio de responsabilidad publica, a cuyo efecto rendird cuenta de
las actuaciones, metas y resultados de sus politicas ante la Asamblea Nacional, de
acuerdo con la ley. También rendira informes periddicos sobre el comportamiento
de las variables macroecondémicas del pais y sobre los demas asuntos que se le
soliciten e incluira los analisis que permitan su evaluacion. EIl incumplimiento sin
causa justificada del objetivo y de las metas, dard lugar a la remocion del
directorio y a sanciones administrativas, de acuerdo con la ley. El Banco Central
de Venezuela estara sujeto al control posterior de la Contraloria General de la
Republica y a la inspeccion y vigilancia del organismo publico de supervision
bancaria, el cual remitird a la Asamblea Nacional informes de las inspecciones
que realice. El presupuesto de gastos operativos del Banco Central de Venezuela
requerird la discusion y aprobacion de la Asamblea Nacional y sus cuentas y

balances seran objeto de auditoria externa en los términos que fije la ley.

La direccion y administracion del Banco Central de Venezuela estan a
cargo del Presidente o Presidenta, quien ejercera, ademas, la presidencia del
Directorio y la representacion legal del Banco, ya que es la primera autoridad
representativa y ejecutiva del Banco.
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El Directorio del Banco Central de Venezuela estd integrado por el
Presidente o Presidenta del Banco y 5 Directores, de los cuales, uno de ellos es el
Ministro del area economica, designado por el Presidente o Presidenta de la

Republica, con su suplente.

También participa un Primer Vicepresidente Gerente o Primera
Vicepresidenta Gerente, quien es designado por el Directorio a proposicion del
Presidente o Presidenta del Banco Central de Venezuela, y ejerce funciones que
éste 0 el Directorio expresamente le deleguen. Acude a las reuniones del
directorio con derecho a voz pero sin voto, cumpliendo la funcién de Secretario

del Directorio.

2.2.2.1. Funciones del banco central de Venezuela

Entre las funciones que realiza el Banco Central de Venezuela se

encuentran:

» Proponer y ejecutar la politica Monetaria.

» Participar en el disefio y emprender la politica Monetaria.

» Regular el crédito y las tasas de interés del Sistema Financiero.

» Regular la moneda y fomentar la adecuada liquidez del Sistema

Financiero.

» Centralizar y administrar las reservas monetarias internacionales de la

Republica.

» Contribuir en el mercado de divisas y ejercer la vigilancia y regulacion

del mismo, en los términos en que convenga con el Ejecutivo Nacional.
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» Velar por la correcta articulacion del sistema de pagos del pais y

establecer sus normas de operacion.

» Ejercer, con caricter representativo, la facultad de emitir especies

monetarias.

» Aconsejar a los poderes publicos nacionales en materia de su

competencia.

» Ejercer los derechos y asumir obligaciones de la Republica en el Fondo

Monetario Internacional, segun lo previsto en los acuerdos oportunos.

> Participar, regular y consumar operaciones en el mercado del oro.

» Clasificar y publicar las principales estadisticas econémicas, monetarias,

financieras y cambiarias del pais en periodos previamente estipulados.

2.2.3. EL MINISTERIO PARA EL PODER POPULAR DE PLANIFICACION Y
FINANZAS

Este ejerce su funcion de acuerdo con la Ley Organica de la
Administracion Central, Decreto N° 369, Publicada el 14 de diciembre de 1.999,
Gaceta N° 36.850. Capitulo Il Del Numero, Denominacion y Competencias de
cada Ministerio, Articulo 42°: Corresponde al Ministerio de Finanzas la
regulacién, formulacion y seguimiento de politicas, la planificacion y realizacion
de las actividades del Ejecutivo Nacional en materia financiera y fiscal, la
participacion en la formulacién y aplicacién de la politica econdémica y monetaria;
lo relativo al crédito puablico interno y externo; el régimen presupuestario; la
regulacién, organizacion, fiscalizacion y control de la politica bancaria y crediticia
del Estado; la intervencion y control de las actividades aseguradoras; la regulacion
y control del mercado de capitales; el régimen de registro, inspeccion y vigilancia
de las cajas de ahorros, fondos de empleados y similares; la Tesoreria Nacional; la

recaudacion, control y administracion de todos los tributos nacionales y
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aduaneros; la politica arancelaria; la contabilidad publica; asi como las demés
competencias que le atribuyan las leyes.

Este cumple su mision por intermedio de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Bancos, La Comision Nacional de Valores y FOGADE.

2.2.4. ORGANISMOS CONTROLADORES

Los organismos controladores surgen de la necesidad del Estado
venezolano de fiscalizar y supervisar todas aquellas actividades orientadas a
captar ahorros del publico y destinarlos al financiamiento de la actividad
econdmica del pais. Dentro de esta categoria se encuentran los siguientes
organismos: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, y
FOGADE.

2.2.4.1. La superintendencia de las instituciones del sector bancario
(SUDEBAN)

Es el ente de regulacion del sector bancario bajo la vigilancia y
coordinacion del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional. Es una
institucion auténoma con personalidad juridica y patrimonio propio e
independiente de los bienes de la Republica, y se regira por las disposiciones que
establezcan la Ley Organica del Sistema Financiero Nacional y la Ley de las
Instituciones del Sector Bancario. Corresponde a esta Superintendencia autorizar,
supervisar, inspeccionar, controlar y regular el ejercicio de la actividad que
realizan las instituciones que conforman el sector bancario, asi como, instruir la
correccion de las fallas que se detecten en la ejecucién de sus actividades y
sancionar las conductas desviadas al marco legal vigente. Todo ello con el fin de
garantizar y defender los derechos e intereses de los usuarios y usuarias del sector

bancario nacional y del publico en general.

Funciones de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (SUDEBAN)
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 213 de la Ley General de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, tendrd& como funciones: La inspeccion, supervision,
vigilancia, regulacion y control de los bancos, entidades de ahorro y préstamo,
otras instituciones financieras, casas de cambio, operadores cambiarios fronterizos

y empresas emisoras y operadoras de tarjetas de crédito.

Asi como también, asegurar que los bancos, entidades de ahorro y
préstamo e instituciones financieras tengan sistemas y procedimientos adecuados
para vigilar y controlar sus actividades a escala nacional e internacional, si fuere

el caso.

» Obtener informacion sobre el grupo financiero a través de inspecciones

regulares, estados financieros auditados y otros informes.

» Obtener informacién sobre las transacciones y relaciones entre las
empresas del grupo financiero, tanto nacionales como internacionales, si

fuere el caso.

» Recibir estados financieros consolidados a nivel nacional e internacional,
si fuere el caso, o informacion comparable que permita el analisis de la

situacion del grupo financiero en forma consolidada.

» Evaluar los indicadores financieros de la institucién y del grupo.

» Obtener informacidn sobre la respectiva estructura accionaria, incluyendo
los datos que permitan determinar con precision la identidad de las
personas naturales, propietarias finales de las acciones o de las compafiias

gue las detentan.

» Obtener la informacion necesaria, mediante inspecciones in situ o extra
situ, a los fines de verificar que las agencias, sucursales, oficinas, filiales
y afiliadas en el exterior, de bancos o instituciones financieras
venezolanos, cumplen con las regulaciones y disposiciones aplicables del

lugar donde funcionan.
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» Asegurar que los bancos, entidades de ahorro y préstamo, instituciones
financieras y deméas empresas sujetas a la Ley, tengan sistemas y
procedimientos adecuados para evitar que sean utilizados para legitimar
capitales provenientes de actividades ilicitas.

Entre las instituciones dependientes de esta superintendencia se
encuentran: La Banca universal, Banca comercial, Bancos con leyes especiales,
Bancos microfinancieros, Bancos de Desarrollo e Institutos municipales de

crédito.

e Banca universal
Se trata del medio de operacibn mas amplio de todos los cuerpos
bancarios. Son aquellos que pueden llevar a cabo todos los servicios y
operaciones disponibles por el sistema financiero, asi como también ofrecer todos
los productos. Ademas, trabajan con todos los clientes potenciales de cualquier

mercado de la nacién.

e Bancos comerciales

Los bancos comerciales son aquellos que operan como entidades pablicas
o privadas como bien la ley los haya debidamente autorizado, poseeran por
finalidad realizar operaciones de intermediacion financiera y las demas
operaciones y servicios financieros que sean concordantes con su naturaleza, con
las limitaciones previstas en la Ley. Son instituciones financieras que basan su
actividad principal en la captacion de fondos del publico, exigibles a la vista y a
corto plazo; con el objeto de realizar operaciones de crédito cuyo ciclo de

desarrollo es de corta duracion.

e Bancos con leyes especiales
Los bancos con leyes especiales o banca especializada, son aquellas
instituciones que operan, como su nombre lo explica, bajo el régimen especial
contenido dentro de la Ley de Bancos. Esta especializacion se puede basar en el
tipo de servicios que presta como por ejemplo préstamos a largo plazo, manejo de
actividades transaccionales o también se pueden especializar en prestar servicios a

un determinado sector econémico como el agrario o industrial. Pudiendo existir
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entidades bancos comerciales, bancos hipotecarios, bancos de inversion, bancos
de desarrollo, bancos de segundo piso, arrendadoras financieras, fondos del
mercado monetario, entidades de ahorro y préstamo, casas de cambio, grupos

financieros y operadores cambiarios fronterizos.

e Bancos microfinancieros
Son entidades naturales o juridicas que se limitan al otorgamiento de
servicios financieros y no financieros especialmente en las areas de ahorro y
crédito, que van dirigidos a personas naturales o juridicas como empleados,
empresarios, asociaciones, microempresas, entre otros, puesto que su objetivo
principal es promover el desarrollo de areas urbanas y rurales a partir de los

agentes econémicos ya mencionados.

Es importante resaltar que éste tipo de servicios son de suma importancia
en paises en vias de desarrollo, como precisamente es el caso venezolano, debido
a que en los ambientes no desarrollados se presenta una mayor tasa de
emprendimientos individuales o pequefios. En Venezuela aproximadamente dos
millones y medio de personas, inician un emprendimiento en periodos de cero a

tres afios segln datos de la Universidad Arturo Michelena.

e Bancos de desarrollo
Son instituciones de crédito, los cuales son considerados actores claves no
solo para movilizar financiamiento hacia sectores o planes estratégicos, sino
tambien para impulsar otros recursos financieros que pueden ser tanto nacionales
como internacionales y se encargan de promover inversiones publicas y privadas
que buscan por medio del financiamiento a mediano y largo plazo de entidades

estratégicas, fomentar el desarrollo, expansion y crecimiento de cada nacion.

e Institutos municipales de crédito
Estos institutos se dedican principalmente a apoyar a los pequefios y
medianos empresarios y al publico en general del territorio venezolano por medio
del apoyo financiero, en pro de que cada uno de ellos alcance un nivel economico

que les permita sostenibilidad en un futuro.
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2.2.4.2. Fondo de Proteccion Social de los Depositos Bancarios (FOGADE)

El Fondo de Proteccion Social de los Depdsitos Bancarios es un instituto
autonomo con personalidad juridica y patrimonio propio e independiente de los
bienes de la Repulblica, adscrito al Ministerio del Poder Popular de Economia y
Finanzas a efecto de la tutela administrativa, cuya objetivo es garantizar los
depdsitos del pablico en las instituciones del sector bancario venezolano mediante
la ejecucion de acciones orientadas a dar respuesta efectiva y oportuna a los
depositantes, administrando eficientemente los recursos y otros bienes de su
propiedad, asi como ejercer la funcién de liquidador de aquellas instituciones que
asi lo requieran y de sus personas juridicas vinculadas, conforme al ordenamiento
juridico vigente, a fin de contribuir con la confianza y estabilidad del Sistema
Financiero Nacional, demostrando un alto sentido de justicia y compromiso
social, en beneficio del pais y de su pueblo en concordancia con las politicas
publicas contenidas en el Plan de Desarrollo Econdmico y Social de la Nacion.

Funciones del Fondo de Garantia de Depdsitos y Proteccion Bancaria
(FOGADE)

Las funciones que cumple este organismo son las consagradas en el Art.
281 de la Ley de General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, a saber:
» Garantizar los depositos del puablico realizados en los bancos e

instituciones financieras regidos por esta Ley.

» Prestar auxilio financiero para restablecer la liquidez y solvencia de los

bancos e instituciones financieras regidos por esta Ley.

» Ejercer la funcion de liquidador en los casos de liquidaciones de bancos e

instituciones financieras regidos por esta Ley.
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Entre las entidades que respalda este organismo se encuentran los Bancos
Universales, Bancos Comerciales, Bancos de Inversion, Bancos Hipotecarios,
Fondos del Mercado Monetario, Sociedades de Capitalizacion y Arrendadoras

Financieras.

2.25. SUPERINTENDENCIA DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA
(SUDEASEG)

Este ente rector, tiene como funcion ejercer la potestad regulatoria de la
actividad aseguradora nacional, para garantizar la transformacion socio-
econdémica que promueve el Estado Venezolano, a través de la participacion
ciudadana y el compromiso de sus trabajadores y trabajadoras en la defensa de los
derechos de los usuarios y usuarias y en el desarrollo sustentable y sostenible del
sector asegurador.

2.2.5.1. El sector asegurador

El sector asegurador esta integrado por las empresas que mediante el cobro
de una prima, se obligan a indemnizar el dafio producido al usuario o usuaria, 0 a
satisfacerle un capital, una renta u otras prestaciones convenidas y permitidas por
la Ley; asi como por las empresas de este sector que toman a su cargo, en
totalidad o parcialmente, un riesgo ya cubierto por otra empresa de este tipo, sin
alterar lo convenido entre ésta y el usuario o usuaria. Las alternativas especiales
destinadas a brindar cobertura a los riesgos agrarios, de las cooperativas y de las

comunidades populares son establecidas por el ente regulador de este sector.

2.2.6. LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES (SNV)

La Superintendencia Nacional de Valores SNV, lo que fuere anteriormente
la Comision Nacional de Valores CNV,es el ente encargado de regular y
supervisar el funcionamiento eficiente del mercado de valores, para la proteccion
de las personas que han realizado inversiones en los valores a que se refiere esta
Ley y para estimular el desarrollo productivo del pais, bajo la vigilancia y

coordinacion del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional.
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La Superintendencia Nacional de Valores tiene personalidad juridicay
patrimonio propio e independiente del fisco nacional; esta adscrita al Ministerio
del Poder Popular para la Economia y Finanzas al sélo efecto de la tutela
administrativa; y gozara de las franquicias, privilegios y exenciones de orden
fiscal, tributario y procesal que las leyes de la Republica otorgan al fisco nacional.

La Superintendencia Nacional de Valores es responsable de las siguientes

tareas:
» Autorizar la oferta publica en Venezuela de titulos valores emitidos por

empresas constituidas en el pais.

> Autorizar la oferta publica, fuera del territorio nacional, de titulos valores

emitidos por empresas venezolanas.

» Autorizar la publicidad y prospectos de emisiones de oferta publica.

» Autorizar y supervisar la actuacion de bolsas de valores, sociedades de
corretajes de valores y corredores publicos de titulos valores asi como de

los demas entes intermediarios.

» Manejar el proceso de registro de titulos valores y regulados.

Resguardar y proteger los intereses de los accionistas, especialmente los

minoritarios.

2.2.6.1. Mercado de valores

El mercado de valores comprende el grupo de instituciones que se dedican
a la intermediacion de titulos valores establecidos por la Ley, cuyas transacciones
en la economia nacional permiten la sana intermediacion de flujos financieros y la
estabilidad del sector, de acuerdo con las directrices emanadas del 6rgano rector

del Sistema Financiero Nacional.
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La Ley de Mercado de Valores regula la oferta publica de valores emitidos
por las instituciones financieras. Entre las operaciones que regulan estan: la

emisién de acciones, obligaciones, y papeles comerciales.

Segun lo establecido en el Articulo 16 de la Ley de Mercado de Valores,
estan sometidos al control de la Superintendencia Nacional de Valores, los valores
entendidos en los términos de esta Ley. La Superintendencia Nacional de Valores
dictara normas para la emisién, negociacion y custodia de estos valores, asi como
para cualesquiera otros valores o derechos de contenido financiero, incluso sobre
aquellos que sean emitidos por personas que no estén expresamente regulados en

esta Ley u otras leyes especiales.

Asimismo, para efectos de esta Ley, se entenderd por valores, los
instrumentos financieros que representen derechos de propiedad o de crédito sobre
el capital de una sociedad mercantil, emitidos en masa, que posean iguales
caracteristicas y otorguen los mismos derechos dentro de su clase.

La Superintendencia Nacional de Valores, en caso de duda, determinara
cudles son los valores regulados por esta Ley.

2.2.7. DEFINICION DE TERMINOS

Inflacion:

La inflacién se define como el incremento generalizado y continuo de
precios de los bienes y servicios de la economia. La inflacion se calcula como la
variacion porcentual del indice de Precios al Consumidor, por sus siglas (IPC), el
cual mide los precios promedio de los principales articulos de consumo. Para
determinar cuéles son los productos que se deben incluir en la canasta
representativa, generalmente se efectla una encuesta a una muestra representativa

de hogares, la cual variara de acuerdo con el IPC de los paises.
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Devaluacion:

La devaluacion es la pérdida de valor de una moneda con respecto a otra.
Esta pérdida de valor se puede producir por maltiples motivos, como por ejemplo
el aumento de la masa monetaria, es decir, si aumenta el numero de billetes y
monedas de un pais, se aumenta la oferta y eso provoca una pérdida de valor en la

moneda, con respecto a otra moneda.

Este es uno de los factores influyentes de forma negativa en el sistema
financiero segun lo antes planteado, se puede decir, que el término devaluacion se
suele utilizar para referirse a una depreciacion de la moneda. Originada por el
Banco Central que controla dicha moneda, lo que implicaria una disminucion del
valor nominal de la moneda con respecto a otras monedas extranjeras. Sin
embargo, normalmente es provocado por la impresion de mas billetes que luego

son inyectados en el sistema financiero.

Dinero inorganico

Se conoce como dinero inorganico a una cantidad monetaria que las
autoridades de un pais emiten; sin que exista un respaldo real para esta. Algunos
gobiernos realizan esta practica cuando se encuentran en situaciones de déficit

fiscal; y no tienen la opcion de incrementar los impuestos de la nacién.

A este, también se le conoce como dinero inflacionario y dinero
devaluacionista. Ya que cuando se imprime, la moneda se devalla. Esto se
determina calculando a través de una division matematica, la cantidad de billetes
impresos en circulacion entre el Producto Interno Bruto PIB. Como consecuencia
de esto, los usuarios gque tengan en sus manos esos billetes inorganicos, tendran

que pagar un precio mayor por los bienes o servicios que adquieran.

Déadivas econdémicas
A fin de explicar el presente término, es preciso resaltar que una dadiva
esalgo que se entrega de manera gratuita, este término también se asocia a un

regalo.
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Para efectos del presente trabajo de investigacion, se define el término
“dadivas econdmicas” a todas aquellas inyecciones a la economia, realizadas por

el Estado, bajo la figura de “ayudas de proteccion social”.

Préstamos bancarios

Un préstamo bancario es aquella operacion financiera en la que participan
dos protagonistas, prestamista (entidad que presta el dinero) y prestatario (persona
fisica o juridica que lo recibe). La cantidad de dinero a prestar y el tipo de interés
aplicado seran fijados desde el primer momento con un compromiso de

devolucidn, por lo general ante notario, en un tiempo determinado.

Los préstamos bancarios son un instrumento financiero muy solicitado no
solo por particulares sino también, como préstamos para empresas. Por lo general
la cantidad de dinero solicitada en un préstamo personal o bancario va destinada a
la compra de un bien o servicio concreto. En el caso de las empresas, en algunas
oportunidades son solicitados para afrontar periodos pasajeros de falta de liquidez

o cubrir los gastos de una situacién extraordinaria relacionada con el circulante.

Capital Financiero

Se denomina al capital financiero como la totalidad del patrimonio de una
persona a precios de mercado. Agrupa aquellas cantidades de dinero ahorradas, es
decir, que no han sido consumidas por su propietario, sino que se encuentran
invertidas en diferentes organismos financieros. En otras palabras, se refiere a
aquel capital que busca una renta, beneficio o interés mas adelante y, por tanto, el

incremento del propio capital.

En este caso, se hace alusion a diferentes conceptos comunes
como acciones, obligaciones, bonos del estado, o los simples depositos de

dinero en una entidad bancaria.

Registros contables
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Los registros contables, también denominados como libros del comercio o
libro de contabilidad, son los documentos fisicos de todas las operaciones dentro
de una empresa. En estos registros se refleja todo movimiento contable del ente
econdémico o empresa, con el propésito de suministrar la informacion financiera
del mismo. En estos registros intervienen dos cuentas, por un lado, el egreso que
cuando aumenta se registra por la columna del “Debe”, y por otro lado el activo

que cuando disminuye se registra por el “Haber”.

Es de suma importancia llevar un registro detallado de los movimientos
financieros que se realizan dentro de la empresa, debido a que de alli se presenta y
analiza la situacién financiera y economica, a fin de tomar decisiones relevantes

dentro de la misma.

2.3. BASES LEGALES
Las bases legales representan el sustento sobre el cual se orienta el estudio,
bajo esta consideracion se sefialan las siguientes legislaciones como las més

relevantes en el &mbito bancario:

La Constitucion Nacional de la Republica Bolivariana de Venezuela, entrada en

vigencia desde 1999, dicta que la regulacién del sistema financiero, segun lo
establecido en el Capitulo Il, De la Competencia del Poder Publico Nacional,

Articulo 156, numeral 11:

“Articulo 156: Es de la competencia del Poder
Publico Nacional:

11. La regulacion de la banca central, del sistema
monetario, del régimen cambiario, del sistema
financiero y del mercado de capitales; la emision y
acufacion de moneda. ”

De igual manera, establece la competencia exclusiva y obligatoria, en

materia monetaria del Banco Central de Venezuela, segun el Articulo 318:

“Las competencias monetarias del Poder Nacional
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seran ejercidas de manera exclusiva y obligatoria
por el Banco Central de Venezuela. El objetivo
fundamental del Banco Central de Venezuela es
lograr la estabilidad de precios y preservar el valor
interno y externo de la unidad monetaria. La unidad
monetaria de la Republica Bolivariana de
Venezuela es el bolivar. En caso de que se instituya
una moneda comudn en el marco de la integracion
latinoamericana y caribefia, podra adoptarse la
moneda que sea objeto de un tratado que suscriba
la Republica. EI Banco Central de Venezuela es
persona juridica de derecho publico con autonomia
para la formulacion y el ejercicio de las politicas de
su competencia. EI Banco Central de Venezuela
ejercerd sus funciones en coordinacion con la
politica economica general, para alcanzar los
objetivos superiores del Estado y la Nacion.

Para el adecuado cumplimiento de su objetivo, el
Banco Central de Venezuela tendrd entre sus
funciones las de formular y ejecutar la politica
monetaria, participar en el disefio y ejecutar la
politica cambiaria, regular la moneda, el crédito y
las tasas de interés, administrar las reservas
internacionales, y todas aquellas que establezca la

2

ley”.

Del mismo modo, el Ministerio para el Poder Popular de Planificacion y
Finanzas, tiene competencias en el sector financiero de la Nacién, de acuerdo con
lo establecido en la Ley Organica de la Administracion Central, segin Decreto
N° 369 Fecha: 14 de diciembre de 1.999 Gaceta N° 36.850, Capitulo Il Del
namero, Denominacion y Competencias de cada Ministerio, Articulo 42°:

“Corresponde al Ministerio de Finanzas la
regulacion, formulacion y seguimiento de politicas,
la planificacion y realizacion de las actividades del
Ejecutivo Nacional en materia financiera y fiscal, la
participacion en la formulacion y aplicacion de la
politica econdmica y monetaria; lo relativo al
crédito publico interno y externo; el régimen
presupuestario; la regulacion, organizacion,
fiscalizacion y control de la politica bancaria y
crediticia del Estado; la intervencion y control de
las actividades aseguradoras; la regulacion vy
control del mercado de capitales; el régimen de
registro, inspeccion y vigilancia de las cajas de

30



ahorros, fondos de empleados y similares; la
Tesoreria Nacional; la recaudacion, control vy
administracion de todos los tributos nacionales y
aduaneros; la politica arancelaria; la contabilidad
publica; asi como las demas competencias que le
atribuyan las leyes”.

La Ley del Banco Central de Venezuela, segun su Articulo 1°, establece:

“El Banco Central de Venezuela es una persona
juridica de derecho publico, de rango
constitucional, de naturaleza Unica, con plena
capacidad publica y privada, integrante del Poder
Publico Nacional .

De igual manera, este instrumento legal, en su Articulo 2° expresa la

autonomia en el ejercicio de las politicas de su competencia:

“Es auténomo para la formulacion y el ejercicio de
las politicas de su competencia, y ejerce sus
funciones en coordinacion con la politica
econdémica general, para alcanzar los objetivos
superiores del Estado y la Nacion. En el ejercicio de
sus funciones, éste, no estd subordinado a
directrices del Poder Ejecutivo ”.

La Ley del Banco Central de Venezuela, establece en el Capitulo Il Del

Objetivo y Funciones, cuél es el objetivo fundamental de esta institucion y las

funciones que este debe cumplir:

Articulo 5. El objetivo fundamental del Banco
Central de Venezuela es lograr la estabilidad de
precios y preservar el valor de la moneda.

El Banco Central de Venezuela contribuira al
desarrollo armonico de la economia nacional,
atendiendo a los fundamentos del régimen
socioecondmico de la Republica. En el marco de su
compromiso con la sociedad, el Banco fomentara la
solidaridad, la participacion ciudadana y la
corresponsabilidad social.

Articulo 7. Para el adecuado cumplimiento de su
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objetivo, el Banco Central de Venezuela tendra a su
cargo las siguientes funciones:

1. Formular y ejecutar la politica monetaria.

2. Participar en el disefio y ejecutar la politica
cambiaria.

3. Regular el credito y las tasas de interés del
sistema financiero.

4. Regular la moneda y promover la adecuada
liquidez del sistema financiero.

5. Centralizar y administrar las reservas monetarias
internacionales de la Republica.

6. Estimar el Nivel Adecuado de las Reservas
Internacionales de la Republica.

7. Participar en el mercado de divisas y ejercer la
vigilancia y regulacion del mismo, en los términos
en que convenga con el Ejecutivo Nacional.

8. Velar por el correcto funcionamiento del sistema
de pagos del pais y establecer sus normas de
operacion.

9. Ejercer, con caracter exclusivo, la facultad de
emitir especies monetarias.

10. Asesorar a los poderes publicos nacionales en
materia de su competencia.

11. Ejercer los derechos y asumir las obligaciones
de la Republica en el Fondo Monetario
Internacional, segin lo previsto en los acuerdos
correspondientes y en la ley.

12. Participar, regular y efectuar operaciones en el
mercado del oro.

13. Acopiar, producir y publicar las principales
estadisticas econdmicas, monetarias, financieras,
cambiarias, de precios y balanza de pagos.

14. Promover acciones que fomenten la solidaridad,
la participacion ciudadana y la corresponsabilidad
social, a los fines de contribuir al desarrollo de la
poblacién y a su formacion socioeconémica.

15. Efectuar las demdas operaciones y servicios
propios de la banca central, de acuerdo con la ley.
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Asimismo, esta Ley, establece las competencias que tiene dicho ente en la
planificacion macroeconémica del pais, segtin lo estipulado en el TITULO VI De

la Coordinacion Macroeconémica en su Articulo 89:

“El Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo
Nacional actuaran coordinadamente con el fin de
promover y defender la estabilidad econémica del
pais, evitar la vulnerabilidad de la economia y velar
por la estabilidad monetaria y de precios, para
asegurar el bienestar social y el desarrollo humano,
consistente con las metas trazadas en el contexto de
la politica econdémica y en particular con las lineas
generales del Plan de Desarrollo Econdmico y
Social de la Nacion.

La coordinacion macroecondmica entre el Banco
Central de Venezuela y el Ejecutivo Nacional se
regulara segun lo previsto en la presente Ley, en las
disposiciones que sefialen otras normas y en las que
se establezcan en materia de coordinacién
macroeconomica’.

La Ley Organica Del Sistema Financiero Nacional, publicada en Gaceta Oficial

N° 39.447, con fecha del 16 de junio de 2010, en su Articulo 1° se plantea como

objeto:

“La presente Ley tiene por objeto regular,
supervisar, controlar y coordinar el Sistema
Financiero Nacional, a fin de garantizar el uso e
inversion de sus recursos hacia el interés publico y
el desarrollo econdémico y social, en el marco de la
creacion real de un Estado democratico y social de
Derecho y de Justicia.”

El Estado venezolano, presidido en otrora por Hugo Rafael Chavez Frias.
Quien con competencias en el sector financiero del pais, promulgo este Ley en el
afio 2011, para regular la actividad financiera, enmarcado en dar respuesta ante la

crisis sistematica que sufria sector bancario.

Esta Ley nacié con el proposito de dictar medidas que fortalecieran y
regularan las actividades u operaciones de dicho sistema. Asimismo, que

garantizaran la estabilidad y estimularan la competitividad.
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De igual manera, las entidades bancarias, de ahorro y préstamo, quienes se
rigen por este instrumento legal, deben mantener para sus actividades de
intermediacion, un indice de liquidez y solvencia, que esté acorde con el

desarrollo de sus operaciones y/o actividades.

Asimismo, en su Articulo 5° establece la estructura que conforma el

sistema bancario nacional:

“El Sistema Financiero Nacional esta conformado
por el conjunto de instituciones financieras
publicas, privadas, comunales y cualquier otra
forma de organizacion que operan en el sector
bancario, el sector asegurador, el mercado de
valores y cualquier otro sector o grupo de
instituciones financieras que a juicio del érgano
rector deba formar parte de este sistema. También
se incluyen las personas naturales y juridicas
usuarias de las instituciones financieras que
integran el mismo.”

De igual manera, en su Articulo 21, se expresan las obligaciones que
deberan cumplir las entidades bancarias, de acuerdo con lo establecido en esta

Ley:

“El sector bancario debera realizar su actividad de
intermediacion de recursos con apego al conjunto
de leyes y normativas prudenciales que lo regulen.
Asimismo, debera: 1. Garantizar la eficiente
inversion de los fondos que recibe y el uso racional
de sus recursos, a fin de asegurar su sostenibilidad
y sustentabilidad, con especial atencién al
cumplimiento de su mision de impulsar el desarrollo
econdmico con inclusion social. 2. Cumplir con los
niveles de solvencia y liquidez exigidos por los entes
de regulacion. 3. Participar de forma activa en el
desarrollo equilibrado de las regiones, de acuerdo
con las politicas de fomento emprendidas por el
Ejecutivo Nacional. 4. Garantizar la asistencia
financiera a todos los sectores de la sociedad
mediante planes de accion permanentes de acceso
pleno a la actividad bancaria. 5. Atender a los
requisitos de modificacion de las politicas de
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La Ley De Instituciones Del Sector Bancario, publicada en Gaceta Oficial N°

captacion del ahorro y de concesion de créditos,
previstos por los entes de regulacion, para fomentar
su penetracion en todos los sectores de la
poblacion. 6. Desarrollar planes comunitarios de
educacion financiera que permita a los ciudadanos
y ciudadanas participar de los beneficios del sector
bancario. 7. Suministrar oportunamente la
informacion que le sea solicitada por todos los entes
de supervision y control”.

6.015 Extraordinario del 28 de diciembre de 2010, dispone en su Articulo 1°:

transparencia, confiabilidad y sustentabilidad del funcionamiento de

“La presente Ley establece el marco legal para la
constitucion, funcionamiento, supervision,
inspeccion, control, regulacion, vigilancia y sancion
de las instituciones que operan en el sector
bancario venezolano, sean éstas publicas, privadas
o de cualquier otra forma de organizacion
permitida por esta Ley y la Ley Orgéanica del
Sistema Financiero Nacional”.

Este instrumento legal se plantea como objetivo garantizar la solidez,

las

instituciones bancarias que operan en el pais, a fin de proliferar el desarrollo

econdmico-social de la nacion, asi lo estipula el Articulo 2° de este instrumento

legal:

“El objeto principal de esta Ley consiste en
garantizar el funcionamiento de un sector bancario
solido, transparente, confiable y sustentable, que
contribuya al desarrollo econémico-social nacional,
que proteja el derecho a la poblacion venezolana a
disfrutar de los servicios bancarios, y que
establezca los canales de participacion ciudadana;
en el marco de la cooperacion de las instituciones
bancarias y en observancia a los procesos de
transformacién socio econdémicos que promueve la
Republica Bolivariana de Venezuela.”

venezolano, segun lo establecido en el Articulo 3:

“El sector bancario privado comprende el conjunto
de instituciones privadas, que previa autorizacion
del ente regulador se dedican a realizar actividades

De igual manera, plantea cémo esta constituido el sector bancario
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de intermediacion financiera y que se denominaran
en la presente Ley instituciones bancarias. También
forman parte de este sector las casas de cambio y
los operadores cambiarios fronterizos, asi como las
personas naturales y juridicas que prestan sus
servicios financieros auxiliares, los cuales se
denominan como instituciones no bancarias
definidas en los articulos 13, 14 y 15 de la presente
Ley. El sector bancario publico comprende el
conjunto de entidades bancarias en cuyo capital
social la Republica Bolivariana de Venezuela posee
la mayoria accionaria, que estaran reguladas por la
presente Ley en aquellos aspectos no contemplados
en su marco legal. Las actividades y operaciones a
que se refiere esta Ley se realizaran de conformidad
con sus disposiciones, la Constitucién de la
Republica, el Reglamento de la presente Ley, la Ley
que regula la materia mercantil, la Ley Organica
del Sistema Financiero Nacional, la Ley del Banco
Central de Venezuela, las demés leyes aplicables,
los reglamentos que dicte el Ejecutivo Nacional, la
normativa prudencial que dicte la Superintendencia
de las Instituciones del Sector Bancario; asi como a
las resoluciones emanadas del Banco Central de
Venezuela”.

Es importante destacar, que en el marco del estado de cuarentena a raiz de

la pandemia por Covid-19, el gobierno venezolano, anuncié en marzo, a traves de
Gaceta Oficial N° 42.092: Resolucion de la SUDEBAN, mediante la cual se

dictan las medidas de caracter temporal para el manejo de los créditos otorgados

por el sector bancario. En la que se establece en su Articulo 4°:

“Para aquellos créditos otorgados a personas
naturales y juridicas que como consecuencia de la
pandemia del COVID-19 no hayan sido pagados en
los plazos originalmente establecidos, no se
realizaran cambios de clasificacion de riesgo,
aunque presenten caracteristicas que requieran su
inclusion en otras categorias de riesgos”.

La Ley de la Actividad Aseguradora, publicada en Gaceta Oficial N° 6.211

Extraordinario del 30 de diciembre de 2015, segln su Articulo 1°, dispone lo

siguiente:

“El objeto de la presente Ley es establecer el marco
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normativo para el control, vigilancia, supervision,
autorizacion, regulacion y funcionamiento de la
actividad aseguradora, a fin de garantizar
los procesos de transformacion socioeconémico que
promueve el Estado, en tutela del interés general
representado por los derechosy garantias de los
tomadores, asegurados y beneficiarios de
los contratos de seguros, de  reaseguros, los
contratantes de los servicios de medicina prepagada
y de los asociados de las cooperativas que realicen
actividad aseguradora de conformidad con lo
establecido en la Ley Organica del Sistema
Financiero Nacional.

Esta Ley se aplica a toda la actividad aseguradora
desarrollada en el territorio de la Republica, o
materializada en el extranjero, que tenga relacion
con riesgos 0 personas situados en ésta, realizada
por los sujetos regulados, definidos en esta Ley, y
por todas aquellas personas naturales o juridicas
que  desarrollen operaciones y negocios juridicos
calificados como actividad aseguradora, de
prestadores de servicio de medicina prepagada, asi
como a las personas que representan el interés
general objeto del presente marco normativo”.

La Ley de Mercado de Valores publicada en Gaceta Oficial N° 39.489 con fecha

del 17 de agosto de 2010, en su Articulo 1°, se dispone a regular las actividades de

dicho mercado:

“La presente Ley regula el mercado de valores
integrado por las personas naturales y juridicas que
participan de forma directa o indirecta en los
procesos de emisién, custodia, inversion,
intermediacion de titulos valores, asi como sus
actividades conexas o relacionadas y establece sus
principios de organizacion y funcionamiento. Se
exceptlan del &mbito de aplicacion de esta Ley las
operaciones de titulos valores de deuda publica y
los de crédito, emitidos conforme a la Ley del Banco
Central de Venezuela y la Ley que regule al sector
bancario nacional, asi como cualquier otra Ley que
expresamente las excluya”.

En este orden de ideas, segin su Articulo 4° establece a la

Superintendencia Nacional de Valores, como ente rector de estas actividades:
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“La Superintendencia Nacional de Valores es el
ente encargado de regular y supervisar el
funcionamiento eficiente del mercado de valores,
para la proteccion de las personas que han
realizado inversiones en los valores a que se refiere
esta Ley y para estimular el desarrollo productivo
del pais, bajo la vigilancia y coordinacion del
Organo Superior del Sistema Financiero Nacional.
La Superintendencia Nacional de Valores tiene
personalidad juridica y patrimonio propio e
independiente del Fisco Nacional; esta adscrita al
Ministerio del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas al solo efecto de la tutela
administrativa; y gozard de las franquicias,
privilegios y exenciones de orden fiscal, tributario y
procesal que las leyes de la Republica otorgan al
Fisco Nacional”.
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CAPITULO 11

MARCO METODOLOGICO

3.1 GENERALIDADES

En del presente capitulo, se incluyen todas las actividades que permitieron
desarrollar el tema objeto de estudio, el mismo comprende desde el tipo de
investigacion, su disefio, asi como la poblacion a estudiar, seguida de las técnicas
e instrumentos para la recoleccion de datos y la lista de pasos a seguir para su

concrecion.

Cabe destacar que, el desarrollo de un trabajo de investigacion no sélo
debe derivarse a partir de determinados supuestos de naturaleza tedrica y
conceptual, sino que debe tomar todos los recaudos adecuados, a fin de
fundamentar sus conclusiones en la realidad. Para la realizacion de esta
investigacion, fue necesario plantear una metodologia acorde con las exigencias
del conocimiento cientifico en cuanto a coherencia l6gica y practica. A este

respecto, Castillo (2003), asegura que:

“El marco metodologico tiene por objeto orientar un conjunto de estudios de
casos, cuyos resultados contribuiran a modificarlo y perfeccionarlo, de tal
manera que la propuesta metodolégica corregida con base en dichos estudios
constituya el producto principal del proyecto, naturalmente abierto a
posteriores experiencias y etapas” (P.37)

De acuerdo con lo antes planteado, se pudiere decir que el marco
metodoldgico es un conjunto de pasos, técnicas y procedimientos utilizados para
formular y resolver problemas. Este método se basa en la formulacion de grandes
hipotesis, las cuales pueden ser confirmadas o descartadas a través de

investigaciones relacionadas con el problema en cuestion.

3.2. TIPO DE INVESTIGACION

Diferentes autores clasifican los tipos de investigacion por diversos
criterios: segun los propositos del estudio (pura, aplicada), segun el nivel que se

alcanzara (explorativa, descriptiva, explicativa), segun las fuentes que originan la
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informacion (documental, de campo, experimental) y segun la evolucion del

fendmeno de estudio (longitud, transversal).

Sabino (2003), manifiesta que “las investigaciones descriptivas utilizan
criterios sisteméaticos que permiten poner de manifiesto la estructura o el
comportamiento de los fendmenos en estudio, proporcionando de ese modo

informacidn sistematica y comparable con la de otras fuentes” (P.43)

De igual forma, Arias, F. (2006), en apoyo a este argumento, dice que la
investigacion descriptiva consiste en la caracterizacion de un hecho, fenémeno,
individuo o grupo, con el fin de establecer su estructura o comportamiento. Los
resultados de este tipo de investigacion se ubican en un nivel intermedio en cuanto

a la profundidad de los conocimientos se refiere. (P.23)

El presente estudio se enmarca en un enfoque de investigacion descriptiva,
ya que consistird en la caracterizacion de los fenomenos que sufre el sistema
financiero venezolano, con el propdsito de profundizar y analizar su

comportamiento.

3.3. DISENO DE LA INVESTIGACION

Segln Arias, F. (2006), “La investigaciéon documental es un proceso
basado en la bdsqueda, recuperacion, andlisis, critica e interpretacion de datos
secundarios, es decir, los obtenidos y registrados por otros investigadores en
fuentes documentales: impresas, audiovisuales o electronicas. Como en toda
investigacion, el proposito de este disefio es el aporte de nuevos conocimientos.”
(P.27)

La razdn por la cual esta investigacion es de cardcter documental, es
debida que los datos recolectados provienen de fuentes u organismos quienes han
realizado investigaciones previas al respecto sobre el tema en cuestion, asi como

materiales impresos y documentos de diferentes fuentes.
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3.4. POBLACION

De acuerdo con Pardo-Ruiz (2002), “Poblacion (o universo) es un
conjunto de elementos (sujetos, objetos entidades abstractas, etc.) que poseen una
0 mas caracteristicas especificas en comadn. En general, el término poblacién hace
referencia al conjunto total de elementos que se desea estudiar, de manera que una
queda definida cuando se hace explicita la caracteristica (0 caracteristicas) que
esos elementos comparten.” (P.168)

Para efectos del presente trabajo de investigacion, la poblacidn estaria
constituida por las entidades bancarias, tanto publicas como privadas de la
Republica Bolivariana de Venezuela, que forman parte del Sistema Financiero

Venezolano.

3.5. TECNICAS E INSTRUMENTACION DE RECOLECCION DE DATOS

En este sentido, Sabino (2002), considera que “Un instrumento de
recoleccion de datos es en principio, cualquier recurso de que se vale el
investigador para acercarse a los fendmenos y extraer de ellos informacion” (P.99)
De acuerdo con este orden de ideas, se debe considerar si la fuente de los datos
son primarios siendo para Namakforoosh, M (2002), “...aquellos que genera el
investigador para encontrar soluciones a ciertos problemas” (P.136) Por su parte
para Sabino, C (2002), los datos secundarios son “aquellos que han sido recogidos

e, incluso, procesados por otros investigadores” (P.100)

Para este trabajo las fuentes de los datos son secundarias, ya que
comprenden boletines, informes e investigaciones tanto impresas como
informacion proveniente de la web, previas relacionadas con la banca nacional.
Ademas de la recopilacion de la informacion ha sido sometida a revision, a fin de

validarla para luego establecer la relacidn con este estudio.
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3.6. TECNICAS DE ANALISIS Y PROCESAMIENTO DE DATOS

Para Balestrini, A. M (2006), las técnicas se pueden dividir en dos
términos: el primero que se relaciona con el analisis documental de las fuentes
bibliogréficas como es el analisis de contenido, observacion documental,
resimenes de los textos tanto analitico como critico y el analisis documental y el
segundo término con las técnicas operacionales en las que incluye el subrayado, la
elaboracion de fichas bibliogréficas, de citas y notas, ademas de las referencias
bibliogréaficas, elaboracion y presentacion de indices, cuadros y graficos que

forman parte del trabajo escrito (P.147)

Siguiendo este orden de ideas, para el desarrollo del objeto de estudio se

efectuaron los siguientes pasos:

1. Revision en la web de los organismos encargados de supervisar y
monitorear el sistema bancario nacional, asi como las bibliotecas virtuales y en las
librerias, con motivo de ver si existen textos o revistas sobre el tema en estudio,

de igual manera se reviso la prensa digital.

2. Una vez que se hubo identificado la informacién disponible, se
archivé en dispositivos electrdnicos, posteriormente se procedié a su lectura y se

seleccionaron los datos que serian utilizados.

3. Se extrajeron los temas de interés para la investigacion de las

consultas realizadas en investigaciones y materiales escritos recabados.

4. Una vez que se tuvo la primera seleccion de la informacion, se hizo
una lectura profunda, a fin de analizar el contenido y puntos importantes para la
investigacion, haciendo uso de las técnicas e instrumentos ya sefialados

anteriormente.

5. Del contenido seleccionado en el punto anterior se examind de
manera enfocada, cuéles eran los aspectos que por su contenido, serian requeridos

y que puedan formar parte de los datos.
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6. Derivado del punto anterior, se hizo uso de las técnicas e

instrumentos sefialados, para los datos que serian requeridos.

7. La informacién que fue seleccionada para el trabajo se agrupd con
las otras que se refieren al mismo punto de la investigacion para su analisis.
8. Los datos secundarios de informacion fueron procesados.

9. Se procedio a estructurar el informe escrito.

3.7. PROCEDIMIENTOS DE LA INVESTIGACION

Para lograr el objetivo especifico de determinar la influencia que tiene la
inflacién en el sistema financiero venezolano, se procedié al analisis de teorias
existentes con respecto a este fendmeno econdmico. A fin de constatar el efecto

que este genera en los capitales del sector bancario.

En cuanto al objetivo secundario de estudiar de qué manera influyen las
inyecciones de recursos en el funcionamiento del sistema financiero, se tomo
como ejemplo, las dadivas que dispensa el Estado, con el propdsito de plantear el

efecto que surte en la economia del pais.

En lo concerniente al objetivo secundario, determinar la influencia que
tiene la devaluacion de la moneda en el sistema financiero, se tomaron en
consideracién teorias existentes relacionadas con este, a fin de argumentar de una

manera mas explicita las causas y efectos de la misma.

A fin de alcanzar el objetivo secundario de determinar las causas por la
que las entidades bancarias no pueden suministrar préstamos en la actualidad, se
analizaron los datos referentes a esta situacion, recaudados durante el proceso de

investigacion.
Finalmente, este trabajo se propuso demostrar el efecto que sufre el capital

financiero en los registros contables a consecuencia del proceso inflacionario,

planteando el ejemplo de asientos contables que reflejen la pérdida por inflacion
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en el capital bancario, como consecuencia de la hiperinflacion y devaluacion

monetaria que sufre Venezuela.

En concordancia con lo anterior y derivado de la revision de las diferentes
técnicas de analisis y procesamiento de datos, para seleccionar la mas adecuada
segun los datos y lograr el objetivo planteado, se tomd en consideracion lo
planteado por Arias, F. (2006), En lo referente al analisis, se definiran las técnicas
I6gicas (induccion, deduccion, analisis-sintesis), o estadisticas (descriptivas o
inferenciales), que seran empleadas para descifrar lo que revelan los datos
recolectados (P.111)

En ese orden de ideas, se procedid a efectuar el andlisis de las teorias planteadas
en el capitulo segundo de este trabajo, ademas de efectuar deducciones de acuerdo
a lo investigado, a fin de lograr los objetivos propuestos y exponer detalladamente

toda la informacidn que se presenta en esta investigacion.

44



CAPITULO IV

SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO Y POLITICAS
GUBERNAMENTALES

Muchas variables y politicas gubernamentales, rodean el desenvolvimiento
negativo del sistema financiero venezolano, sobre todo en los que tienen que ver
con la actividad bancaria. Comenzando, porque el banco central de cualquier pais,
una caracteristica fundamental, es que debe ser autbnomo y no responder a
intereses particulares del gobierno de turno. En el caso venezolano, asi lo
establece la Ley del Banco Central y sin embargo, el BCV esta supeditado a los
intereses del gobierno, que rige actualmente los destinos de la nacion, no es un
ente autobnomo. Y muchas de las decisiones, acciones, politicas, variables son
lineamientos emanados del poder central, y a continuacién algunas de estas, se

analizan

Una de ellas, es la pérdida de autonomia del Banco Central de Venezuela,
debido que este organismo perdi6 la potestad de emitir cifras oficiales, sin ser
controlados por el Estado. Ya que dicha revelacion de informacion corresponde a

una decisién politica.
De igual manera, se puede tomar en consideracion, la decision del
gobierno en dar prioridad y tasas de interés especial a los créditos otorgados al

sector productivo.

Las inyecciones de dinero inorganico a la economia del pais, a fin de

cubrir el déficit fiscal que tiene el Estado.

La caida de la produccion petrolera, ya que este produce una caida del

valor en el mercado de capitales.
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4.1. SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO E INFLACION

Al hablar de la influencia que tiene la inflacion en el sistema financiero, se
puede decir que, en los Ultimos afios, los venezolanos han visto como su moneda,
el bolivar, se deprecio frente al dolar un el mercado paralelo, una tendencia que ha
marcado en los Ultimos afios a un pais sumido en una profunda crisis econémica.
Como consecuencia de esto, los venezolanos se han olvidado casi de su moneda
nacional cuyo valor es poco menos que simbdlico y en la cual ahorrar es casi

imposible.
A continuacion, se presenta el grafico en el que se puede apreciar el nivel

de hiperinflacion que atraviesa el pais desde hace cuatro afios, precedida por una

inflacion creciente que venia arrastrando desde hace diez afios.

Gréfico 1. Tasa de inflacion en Venezuela
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Fuente: BCV. (s.f.). Estadisticas. Obtenido de Sitio web del BCV:
http://www.bcv.org.ve/estadisticas
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En la dltima década, la inflacion ha experimentado un incremento, que a
medida que transcurria el tiempo, esta continuaba su crecimiento, en 2011 se
situaba en un 26%. Sin embargo, experiment6 una ligera baja en el 2012, llegando
a 21,1%. En 2013, duplicé la cifra, ubicandose en un 56,1%. Para el afio 2014,
subid 12,14 puntos, alcanzando una tasa del 68,5%. No obstante, continlia su alza,
Ilegando a 180% en el afio 2015. Para el 2016 y 2017, la inflacion se fue saliendo

de control, remontandose en 274,4% y 233%, respectivamente.

La tasa de inflacién que posee Venezuela y, como se puede notar, continta
como la mas alta de la region y el mundo, se ha reducido significativamente en
comparacion con la tasa del afio 2018, en el que alcanz6 el 130.060% y en'y 2019
disminuy6 a 9.586% y para el afio 2020, cerrd con un 2.959,8%, segun los datos
suministrados por el BCV.

El exceso de liquidez, es un factor influyente en este fenémeno, ya que el
bolivar se depreci6 de manera constante en comparacion con la divisa
estadounidense, en los Gltimos afios se aceler6 el proceso debido a un incremento
de la liquidez en la economia venezolana, debido al aumento del gasto publico en

ese periodo.

Economistas aseguran que la emision de dinero inorganico, es decir sin
respaldo de ninguln tipo, de dinero del Banco Central de Venezuela, es la razén
detrds del comportamiento del mercado cambiario, la pérdida del poder

adquisitivo del bolivar y la hiperinflacion que atraviesa el pais.

La moneda venezolana ha perdido valor en los dltimos 20 afios, a la par de
que el pais ha sufrido la contraccién de su economia y un proceso inflacionario
que para el afio 2018, se convirtié en hiperinflacién. Ademas, el bolivar ha pasado
por dos procesos de reconversion monetaria, es asi que en 2008 se le restaron tres
ceros a la moneda y paso a llamarse bolivar fuerte, que se efectud bajo el mandato

presidencial de Hugo Chavez, en el cual se restaron tres ceros a la moneda. Es
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decir, lo que eran Bs. 1.000, paso6 a ser BsF. 1, y el precio del ddlar se encontraba
en BsF. 2,15 la tasa preferencial y 3,65 para viajes.

Mientras que para agosto de 2018 le restaron otros cinco ceros con lo que
fue nombrado como bolivar soberano. En otras palabras, lo que eran BsF.
100.000, pasé a ser BsS. 1. Para este periodo, el Banco Central autorizd a las
casas de cambio, recibir remesas a una tasa de BsF. 4.000.000 por USD$. Para el
18 de agosto, el Gobierno establece el nuevo cono monetario, quedando el délar a
BsS. 40 por USD.

Otro punto de vista seria que, la moneda venezolana perdié cinco ceros en
un periodo de 10 afios. A pesar de esto, la capacidad de compra de la moneda

venezolana sigue mermando.

La dolarizacion de facto, desde el 2018, acelerd por parte del Estado
venezolano el inici6 del desmontaje del control cambiario, que fijo en 2003 el
fallecido presidente Hugo Chavez. Sin embargo, en 2019 se produjo un proceso
de dolarizacién transaccional de facto, bajo la mirada indiferente de las
autoridades. A tal punto, que en el pais, el ddlar practicamente es la moneda que
mas predomina en las calles y aunque algunos comercios todavia muestran sus

precios en bolivares los ajustan a diario segun se deprecia la moneda nacional.

Otro de los factores que influye en este fendbmeno econémico, es que la
tasa oficial que ofrece el Banco Central de Venezuela, desde que se impuso el
control cambiario surgié un mercado paralelo en el que diversos actores fijan el

precio a diario, un valor que suele estar por encima del fijado por el ente emisor.

Se podria decir, que se origind una flexibilizacion del control cambiario,
ya que el mercado paralelo era considerado por las autoridades venezolanas como
"dolar criminal”. Sin embargo, a finales del afio pasado el gobierno venezolano
acepto que la dolarizacion "es una valvula de escape”, con lo que dio via libre a su

uso de manera informal.
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Cuadro N° 1: Comparacién de la Cotizacion del Doélar Oficial y el Dolar Paralelo

[ ANO2020 | DOLAR OFICIAL DOLAR PARALELO
Enero 74.026,61 74.281,49
Febrero 74.092,57 76.472,33
Marzo 80.945,72 84.581,04
Abril 176.563,07 180.286,55
Mayo 197.214,95 190.802,81
Junio 202.331,51 212.371,73
Julio 258.364,81 260.540,75
Agosto 305.452,46 333.093,27
Septiembre 430.670,16 442.064,90
Octubre 506.541,78 512.777,75
Noviembre 974.184,26 1.078.875,99
Diciembre 1.107.198,58 1.041.073,05

Fuente: Banco Central de Venezuela y DolarToday.

Los venezolanos y los comerciantes, suelen usar el marcador del ddlar
paralelo para fijar los precios de sus transacciones e incluso como medida de
valor. Asimismo, el salario minimo en Venezuela representa apenas 3,35 dolares,
a la tasa del jueves 06 de mayo 2021, que se reducen diariamente de acuerdo con

la depreciacién de la moneda.

Dicho esto, se puede plantear que existe un impacto negativo en el sector
financiero a raiz de la inflacion. Puesto que, cuando el nivel general de precios
cruza el umbral del 10% anual, comienza a ejercer un efecto negativo sobre el

desarrollo financiero y tiene un efecto adverso sobre el crecimiento econémico.

Es obvio que su efecto es desfavorable para el crecimiento econémico, por
ende, los responsables de las politicas econdmicas, deben tener como principal

objeto disminuir la tasa de inflacion.

Segun diferentes estudios, han demostrado a mayores tasas de inflacion, la
relacion se vuelve negativa, es decir, a mayor inflacion, menor crecimiento
econdémico y menor profundidad financiera, considerando esta Gltima en términos

de crédito o depdsitos sobre producto interno bruto. Dicho esto, es importante
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considerar que cuando los cambios en la tasa de inflacién, afectan negativamente
el desarrollo de los mercados, es probable que tales cambios también tengan

implicaciones en el crecimiento de la economia.

Las altas tasas de inflacion reducen la evolucién del sistema financiero.
Esta impacta negativamente sobre los depdsitos, ain a los plazos fijos. Ya que los
ahorristas estdn perdiendo el valor de su dinero, porque las tasas reales son

negativas por el excedente de liquidez existentes.

La inflacion ejerce gran presion en las tasas de interés de los créditos y
préstamos. Muchas entidades financieras se ven muy afectadas con los procesos
inflacionarios. No es necesario ser un experto en economia para darse cuenta de

esto.

Los fendmenos econdémicos como la inflacion, repercuten en el sector
financiero, ya que si la tasa fue fijada con anterioridad al aumento de la inflacion,
el cliente se ve beneficiado al abonar sumas que no se corresponden directamente
con el actual valor del dinero. EI mayor impacto de la inflacién se visualiza en las

tasas de interés variables.

Segun lo expuesto anteriormente, cuando la tasa de interés es menor a la
tasa de inflacién, el cliente sin dudas se vera beneficiado. Ello se debe a que
aunque el valor del dinero aumente, el porcentaje a abonar se mantiene por
debajo, dejandole al usuario un margen de dinero. Por el contrario, si el interés
supera la tasa de inflacion, el cliente debe abonar una mayor suma de dinero

mensualmente.

4.2 SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO E INYECCIONES DE
RECURSOS
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Los economistas parecen estar de acuerdo con que la inflacion se
justificada por el exceso de oferta de dinero; la caida de la produccion, por la
disminucion de la cantidad de insumos importados necesarios para producir. Sin
embargo, hace falta una interpretacion alternativa. Es posible que la reduccion de
la cantidad y de la variedad de los insumos, y las restricciones a su
financiamiento, expliquen tanto la inflacion como la contraccion econdmica que

se presenta en Venezuela.

La inflacidn est& asociada con la emision de dinero «inorgénico» por parte
del Banco Central de Venezuela. Con base en este diagnostico, las soluciones
consisten en restablecer el flujo de divisas hacia el sector privado; esto con el
propdsito de estabilizar la produccion y restituir la autonomia al BCV. Con el

proposito de disminuir el indice inflacionario existente.

La premisa fundamental del binomio «autonomia» e «inflacion» supone
gue un banco central independiente impone al gobierno una disciplina fiscal que
limita el financiamiento del déficit fiscal con dinero inorgénico, y por ende, la

inflacion.

Cuando la oferta o de la demanda se desplazan; tanto la inflacién como el
crecimiento de la actividad experimentan cambios. Por lo tanto, los ajustes de la
inflacion y la produccién tienen su explicacion dltima en los desplazamientos de

la oferta agregada y la demanda agregada.

De acuerdo con el consenso macroecondmico vigente en Venezuela, el
origen de la inflacion es claramente monetarista, ocasionado por el incremento de
los precios se produce por excesos en la oferta de dinero. Estos excesos ocurren
cuando el aumento de la oferta de dinero por parte del Banco Central es superior a
la demanda de dinero del publico. En otros términos, a largo plazo el exceso de

oferta de dinero se traduce en inflacion.

En este consenso, sin embargo, existe un elemento adicional al de la

postura monetarista. La economia tiene dos clases de dinero: el inorgénico y el
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orgénico. Segun esta clasificacion, el causante de la inflacion es el dinero
inorganico. La creacion inorganica ocurre cuando el Banco Central decide
financiar directamente el déficit fiscal, es decir, cubrir la brecha entre los gastos y
los ingresos tributarios del gobierno. Existe un eufemismo utilizado para explicar
este mecanismo, es que el Banco Central pone a funcionar la maquina de imprimir
dinero sin ningun respaldo. Cuanto mayor es la cantidad de dinero inorgénico,

mayor es el aumento de la curva de demanda agregada.

En este sentido, se puede decir que la emision de dinero inorganico trajo
como consecuencia el alza de los precios, ya que los consumidores tienen mas
recursos para gastar y por ende, incrementa la demanda. En otros términos, hay
mas dinero persiguiendo la misma cantidad de bienes. Por ende, se asignan

mas billetes a cada producto.

Se podria decir que esto es lo que ocurre cuando el Estado venezolano,
efectua las llamadas “inyecciones de recursos” en la economia del pais, con las
dadivas que surgen bajo la intencién de los programas proteccion social. Esto
incrementa cada vez mas al fenémeno inflacionario y repercute sobremanera en el

sector financiero.

Para Buniak, (2008), en su articulo “Aumentara las pérdidas de los
Ahorristas” para la Revista Producto, expresa que “dada la inflacion y los gastos
de transformacion, la banca veria reducir su margen financiero, estabilidad y
viabilidad. EI economista reconoce que la banca venezolana es la mas rentable de
América Latina, pero su margen viene cayendo desde un 53% en 2004, a un 33%
en 2007”. Asegura que la caida se debe al encaje legal, gavetas obligatorias,
control de tasas, regulacion de las comisiones e Impuesto a las Transacciones

Financieras.
Cabe destacar que algunos autores, responsabilizan al Estado, debido que

tiene la potestad de emitir dinero inorganico. Asimismo, afiaden que la inflacion

es una debilidad causada por la mala politica pablica, la cual da mas poder al

o1



estado con respecto a los consumidores. De esta forma, el poder absoluto se

transforma en una forma de extorsién social.

4.3. SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO Y DEVALUACION

La devaluacién genera la pérdida de poder adquisitivo, tanto para los
ahorradores como a los inversores, que ven disminuido el valor de su dinero.
Asimismo, la disminucién del valor real de la deuda, cosa que para el sector
bancario es completamente negativo, ya que al momento de que el dinero retorne

a sus arcas, no poseen el mismo valor.

Para esto, planteamos un ejemplo préctico; si el pais tiene un total de
bienes que valen en total Bs. 1.000.000,00 representados por un millon monedas
de Bs. 1,00. Y el Banco Central quiere devaluar la moneda, no tendra mas que
emitir 1.000.000 nuevas monedas de Bs. 1,00. Ahora tiene 2.000.000 monedas de
Bs. 1,00 para un total de bienes que valen Bs. 1.000.000,00.

De acuerdo con lo planteado en el parrafo anterior, el Banco Central ha
devaluado la moneda, el dinero del pais paso a valer 50 céntimos de los antiguos
Bs. Con lo que, ante una emision tan grande de dinero, también podria hacer que

los precios de los bienes valgan el doble, lo que genera una inflacion muy alta.

Otra manera de verlo, seria, con el siguiente ejemplo, que si la empresa
“Los Emprendedores, C.A. Reciben un crédito bancario en 2019 por Bs.
3.000.000,00 equivalente en ese momento a USD 450,00 para financiar sus
operaciones, la devaluacion de la moneda disminuira el valor de la deuda, que

para 2021, Bs. 3.000.000,00 representaria un poco mas de un Doélar”.

4.4 SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO Y CREDITO BANCARIO

De acuerdo con la informacion obtenida en esta investigacién, se encontrd

un recorte del crédito bancario, esto se debe a que los bancos estan prestando,
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pero en montos muy bajos; que no cubren con las necesidades que demanda la

industria nacional.

La reduccion del crédito, forma parte de la estrategia que implementa el
Banco Central de Venezuela con el propoésito de disminuir los préstamos para la
compra de divisas y a fin de disminuir el aumento en la cotizacion del dolar que,
desde la perspectiva de las autoridades, es la principal causa de la hiperinflacion

que vive Venezuela.

A este recorte se suma, que entre octubre de 2018 y febrero de 2019, el
Banco Central de Venezuela incrementd en seis oportunidades el encaje, es decir,
que la proporcion de los depositos que los bancos no pueden prestar y deben
congelar a manera de reserva, ordend que los bancos tienen que depositar en la
cuenta de reservas el 100% del incremento en los nuevos depdsitos y 57% de

todas las captaciones.

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, los bancos disponen de menos
bolivares para prestar; estos se han visto en la obligacion de disminuir el
financiamiento a las empresas, los comercios y también a las personas,
estableciendo incluso, un limite bajo a las tarjetas de crédito. En este orden de
ideas, en los Gltimos afios el comportamiento del sistema financiero venezolano,

ha reflejado un enfriamiento de la intermediacidn crediticia.

Es preciso decir que, durante los ultimos afios la banca venezolana ha
estado inmersa en un clima bastante regulado, donde el Estado es el principal
actor de las politicas restrictivas en materias de tasas de interés, incremento en el

porcentaje de créditos obligatorios, regulacion en las tarifas y comisiones.

A continuacién, se muestra el cuadro del comportamiento del
financiamiento bancario, periodo comprendido entre el 2015 y 2020, informacion
suministrada por la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario
(SUDEBAN):
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Cuadro N° 2: Financiamiento total del sector bancario cobertura nacional

FINANCIAMIENTO TOTAL DEL SECTOR BANCARIO
COBERTURA NACIONAL
(Expresados en Bs.)

Ao Total Var. % del Crédito
Créditos
2015 Bs. 2.466.178 112,6%
2016 Bs. 3.496.965 54,4%
2017 Bs. 100.293.287.000 84,59%
2018 Bs. 19.978.000 65,90%
2019 Bs. 10.189.000.000 41,78
2020 Bs. 22.526.000.000 277,17%
Bs. 133.034.228.143 577,04

Fuente: Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN)

Cabe destacar que a pesar que los datos reflejan un crecimiento de la

cartera de crédito, la inflacion es un factor altamente influyente en este sentido.

45. EFECTO QUE SUFRE EL CAPITAL FINANCIERO EN LOS
REGISTROS CONTABLES A CONSECUENCIA DEL PROCESO
INFLACIONARIO.

Se puede decir que, el ajuste por inflacion consiste basicamente en
revaluar todas las cuentas de los estados financieros a moneda del mismo poder
adquisitivo, por lo general moneda del final del periodo contable, asi evitar
agregar monedas de diferente poder adquisitivo. Para poder hacer estos ajustes se
debe distinguir entre cuentas monetarias, las cuales estan expresadas en unidades
de moneda del final del periodo y, cuentas no monetarias, las cuales estan
expresadas en distintas unidades de moneda correspondientes a las distintas fechas

en que se crearon.
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Es prudente resaltar que, las partidas monetarias son aquellas que no estan
protegidas contra los efectos de la inflacion, puesto que sus valores nominales son
constantes, salvo que estén sujetos a reajuste por contrato o decreto. Es decir, las
partidas monetarias reflejan el poder adquisitivo de la unidad monetaria a la fecha
del dltimo balance general. Algunas de ellas son: efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, préstamos, entre otras.

Las partidas monetarias pierden su valor ante las altas tasas de inflacién, y
como todo fenémeno econdmico, debe existir una contraparte que le permita
ganar valor. Su valor historico esta representado por un monto fijo nominal que no
cambia, y una parte de ese valor nominal debido a la inflacion. En otras palabras,
las partidas monetarias al cierre de un periodo determinado se expresan de
acuerdo al poder adquisitivo de la moneda en ese momento y por lo tanto, con el
transcurso del tiempo, pierden su valor por el hecho de estar expresadas y ser

representativas de moneda corriente.

Por ejemplo, para una persona que haya obtenido un crédito bancario bajo
economias inflacionarias, le resulta mejor tener este pasivo monetario, que tener
activos monetarios, ya que los pasivos monetarios representan un dinero que se
debe a otra persona y que en el momento del pago ya ha perdido su poder
adquisitivo. Por ende, cuando se realiza la cancelacién de la deuda se esta
trasladando el dinero, cuya partida no esta protegida contra los efectos de la

inflacion.

De acuerdo con lo planteado en el sexto objetivo especifico de analizar las
consecuencias originadas por las medidas dictadas por el Estado venezolano en
materia de finanzas al sistema financiero del pais, es oportuno considerar la
opinion del economista Guerra, (2006), “Banca controlada busca el dominio
econdmico en Venezuela”, en entrevista para “Banca y Finanzas”, comento que el
manejo bancario es sometido cada vez mas a decisiones del gobierno, que sin ser
propietario de la entidad financiera le impone limitaciones administrativas y
controla el negocio del banco. Dice Guerra: "Obviamente, esta tendencia obedece
a la vocacion del Estado de estatificar la economia y que se acopla con el
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concepto del siglo XXI: el Estado es duefio vital de la sociedad, para lo cual es
sistema bancario es vital”. Mientras esto ocurra, la banca vera mermada sus

ganancias.

Este ejemplo, refleja claramente lo que sucede con los créditos bancarios,
los mismos pierden su poder adquisitivo y por consecuencia, representa una

pérdida para la entidad bancaria.

Para el 28 de junio del afio 2019, el banco suministra a una empresa un
préstamo de Bs. 3.000.000,00 a una tasa de interés anual del 28%. Para la fecha de
entrega del préstamo, el ddlar cotizaba, segun el BCV en Bs. 6.733,29 y equivalia
a 445,55%.

Para efectuar el célculo de la tasa de interés anual, se utiliza la siguiente
formula:
| =Capital x Tix T

Donde el Capital, es el monto por el cual se suministra el crédito. Ti, es la
tasa de interés anual, expresada en decimales. Y T, es el tiempo, expresado en

anos.

En este caso, se calcularia de la siguiente forma:

| = (3.000.000 x 0,28) 4
| = 840.000x4
I = 3.360.000

En el ejemplo presentado, la tasa de interés anual, seria de Bs. 840.000 y el
interés total de Bs. 3.360.000. Es decir, que al cabo de cuatro afios, el deudor
debio haber devuelto al banco la cantidad total de Bs. 6.360.000.

Sin embargo, al momento del cierre del ejercicio, este préstamo reflejo una

pérdida para la entidad que lo suministrd. Esto, debido que el bolivar disminuy6
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su valor con referencia al dolar que, segun la tasa del BCV, se ubico el 30 de
diciembre de 2019 a una tasa de Bs. 51.832,53.

CUENTA DEBE HABER

CREDITO POR COBRAR A LARGO PLAZO 3.000.000,00

EFECTIVO 3.000.000,00

P/R EL BENEFICIO DE CREDITO A EMPRESAS EL EMPRENDIMIENTO, C.A.

INTERESES POR COBRAR A LARGO PLAZO 3.360.000,00

EFECTIVO 3.360.000,00

P/R INTERESES POR CREDITO A EMPRESAS EL EMPRENDIMIENTO, C.A.

EFECTIVO 62.500,00
INTERESES SOBRE CREDITOS 70.000,00
CREDITO A LARGO PLAZO 132.500,00

P/R EL INGRESO DE LA CUOTA MENSUAL DEL CREDITO OTORGADO A EMPRESAS EL
EMPRENDIMIENTO, C.A.

Es de caracter inexorable, destacar que todos estos fendbmenos econémicos
mencionados anteriormente, y que impactan directamente en el sistema financiero
del pais, han originado el cierre de innumerables agencias. Hecho que se viene
presentando en el pais desde hace varios afios.

Asimismo, para octubre de 2019, el Banco Central emitié una resolucion
que relacionada con los créditos comerciales, la categoria que incluye préstamos

al comercio y el financiamiento de corto plazo, con la fluctuacion del dolar.

Sin embargo, desde que el Banco Central emitié la resolucién, la

cotizacion del dolar oficial ha aumentado un 300%.
Las cifras de la Superintendencia de Bancos indican que en diciembre de

2018 los créditos comerciales representaban dos tercios del total de préstamos y

en diciembre de 2019 descendieron a la mitad.
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Se puede decir que, la intencion de esta medida fue, que el Banco Central
de Venezuela, busco acabar con la entrega de créditos para la compra de ddlares, a
fin de estabilizar el tipo de cambio, pero los resultados indican que si bien
aumento la contraccion del crédito, el dolar continud en alza porque su ascenso
también se nutre de la inyeccion de bolivares que proviene del gasto publico, el
dinero inorganico que se inyecta a la economia y la baja oferta de divisas.

Es ineludible resaltar que, las regulaciones impiden a los bancos aumentar
las tasas de interés, mientras que sus gastos crecen rapidamente como
consecuencia de la hiperinflacion existente. Para compensar este impacto la
estrategia de la banca consistid en incrementar el monto de los créditos para tratar
de mantener un margen positivo, pero el alza del encaje ha disminuido

severamente la liquidez disponible.

Por ahora el efecto visible del incremento del encaje es la caida estrepitosa
de la liquidez disponible, lo cual obliga a un sector del sistema financiero a acudir
al mercado interbancario, donde los bancos se prestan unos a otros. En diciembre
de 2018 los préstamos en el mercado interbancario se realizaron a una tasa de
interés promedio de 10,7%; mientras que en marzo 2020, el nivel ascendié hasta

64% y el pasado mayo 2020 alcanzé el 106%.

Aunado a esto, es justo tomar en cuenta que el Estado Venezolano el
pasado 2020, como medida ante la cuarentena por COVID-19, ordend la
reclasificacion de los créditos bancarios, lo que represent6 un cambio en el perfil
de los deudores y como consecuencia de esto, se dificulta aitn mas la
rehabilitacion del sistema financiero, ya que las mismas, incrementan el riesgo de
morosidad de la banca venezolana, al no tomar en cuenta la situacion real en la

que se encuentra.

Segun lo establecido en Gaceta Oficial N° 42.092: Resolucion de la
Sudeban, mediante la cual se dictan las medidas de caracter temporal para el
manejo de los créditos otorgados antes de la vigencia del Decreto N° 4.168, de
fecha 23 de marzo de 2020.
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Articulo 3°: Aquellos beneficiarios de Créditos
Comerciales vigentes, asi como de la Cartera
Productiva Unica Nacional, expresados en Unidad
de Valor de Crédito Comercial (UVCC) y Unidad
de Valor de Crédito Productivo (UVCP),
respectivamente, liquidados total o parcialmente
hasta el 13 de marzo de 2020, que resulten
afectados por razones de suspension de sus
actividades comerciales y no hayan registrado
ingresos suficientes por la venta de bienes o
prestacion de servicios, podran solicitar la
reestructuracion de pagos de capital e intereses
durante el periodo de vigencia del Estado de
Alarma a partir de la emision de esta Resolucion.

Los deudores podran requerir ante la respectiva
institucion bancaria la reestructuracion de su
deuda, a través de solicitud motivada acompafiada
de un plan de pagos acorde con su capacidad
financiera.

La institucién bancaria debera pronunciarse dentro
de los 15 dias continuos siguientes a la fecha de
presentacion de la solicitud y de ser favorable
proceder a la reestructuracion.

Articulo 4°: Para aquellos créditos otorgados a
personas naturales y juridicas que como
consecuencia de la pandemia del COVID-19 no
hayan sido pagados en los plazos originalmente
establecidos, no se realizardn cambios de
clasificacion de riesgo, aunque presenten
caracteristicas que requieran su inclusion en otras
categorias de riesgos.

Por consiguiente, los financiamientos otorgados
antes del 13 de marzo de 2020 mantendran su
clasificacion de riesgo reflejada al 31 de marzo de
2020. Los concedidos durante el Estado de
Excepcion de Alarma se mantendran en la categoria
de Riesgo “A”.

Articulo 5°: Aquellos créditos por cuotas o a plazo
fijo otorgados a personas naturales y juridicas que
como consecuencia de la pandemia no hayan sido
pagados en los plazos originalmente establecidos ni
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reestructurados durante el Estado de Excepcion de
Alarma, no serdn objeto de reclasificaciones
contables.

Por consiguiente, los créditos otorgados antes del
13 de marzo de 2020, mantendrén el estatus
contable que reflejaron al 31 de marzo de 2020. Los
préstamos concedidos durante el Estado de
Excepcion de Alarma se mantendran como vigentes.

Los rendimientos de estos créditos se registraran
como ingresos una vez que sean efectivamente
cobrados.

Esta resolucion, dicta las medidas de caracter temporal para la evaluacion
de la cartera de créditos, la constitucion de provision por categoria de riesgos; la
ejecucion de las garantias, condiciones especiales para los créditos otorgados
antes de la vigencia del decreto no 4.168 de fecha 23 de marzo de 2020, en
respuesta al estado de emergencia que atraviesa el pais, a raiz de la pandemia por
COVID-19.
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CONCLUSIONES

Durante la investigacion, se constato que el origen del declive que
atraviesa el sistema financiero venezolano es debido a las medidas tomadas por el
Ejecutivo Nacional. Ya que en los ultimos afios la Banca Venezolana ha estado
inmersa en un clima bastante regulado, donde el Estado es el principal actor de las
politicas restrictivas en materias de tasas de interés, incremento en el porcentaje

de créditos obligatorios, regulacion en las tarifas y comisiones.

El dinero inorganico es uno de los principales factores que incrementan el
indice de inflacion en el pais y esto genera una disminucion considerable del
capital de las entidades dependientes del sistema financiero. Ademas, a medida

que la inflacién va en incremento, el capital continuara sufriendo bajas.

Esto debido que el dinero inorganico, es inyectado en la economia con el
proposito de satisfacer el déficit fiscal del Estado, ya que este no puede
incrementar los impuestos. Esto ocasiona un incremento de la inflacion, ya que

aumenta la demanda de los bienes y servicios.

El pais tiene una cantidad especifica de bienes y servicios, que rara vez
varia. Si aumentamos la base monetaria, los precios se ven afectados porque
aumenta la demanda mas no, la oferta. Ocasionando asi, la agudizacion del

fenémeno inflacionario.

La forma ideal de que se incremente la base monetaria, es que esta esté
acompariada de un aumento en la actividad productiva. Ya que esto, implicaria un
mayor uso de dinero, pero no generaria inflacion. En palabras simples, es
conveniente que toda inyeccion de dinero que se haga a la economia, esté

respaldada con produccion; lo que se conoce como dinero organico.

La emisidon de dinero inorganico sin control, puede ser catastrofico para el
sector econdémico de un pais, ya que esto puede descontrolarse a niveles extremos

y causar altos niveles de hiperinflacion, como es el caso actual de Venezuela.
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Asimismo, se logro estudiar la influencia que tienen las politicas en
materia financiera, impuestas por el gobierno desde hace varios afios y como han
desarticulado todo tipo de accion de la banca para poder recuperarse de la crisis
que atraviesa actualmente. Las regulaciones impuestas por Estado Venezolano,
han impedido en gran medida, a los bancos, aumentar las tasas de interés mientras
que sus gastos crecen rapidamente en medio de la hiperinflacion. Esto afecta el

desarrollo de este sector.

Igualmente, se pudo constatar que todo este fendbmeno econémico que atraviesa
Venezuela, afecta negativamente el capital financiero, ya que este pierde su valor
a medida que el dinero se devalla. Incluso, esta pérdida se refleja en los registros

contables.
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