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RESUMEN

Ante la situacién de crisis estructural que se cierne sobre el sistema financiero global, aparece
la necesidad de activar mecanismos coadyuvantes a estabilizar la economia mundial en el
mejor de los casos. Esto en virtud de que no se logra visualizar ain, el fondo al cual llegaréa el
gran sistema econdémico mundial y mucho menos vaticinar los efectos finales de esta
situacion. Implementar una estrategia que logre devolver la confianza en el crédito como
dispositivo de financiamiento para el desarrollo, es parte fundamental en la solucién del
problema. Independientemente del sector al que pertenezca una empresa, la gran mayoria de
ellas dependen del crédito para desarrollar su actividad. Pues bien, el préstamo como una de
las modalidades del crédito mas importantes, por lo general, viene asociado a un interés, el
cual constituye un costo para las empresas que segun la NIC 23 debe ser tratado
contablemente de acuerdo a uno de los dos tratamientos establecidos. El primero indica que
todos los costos por intereses se llevan a gastos del periodo en que se incurren sin importar el
propdsito del préstamo que los origine. El segundo se refiere a la agregacion de esos costos al
valor del activo cualificado siempre que sean imputables a la adquisicién, construccién o
produccién de este tipo de activos. En este mismo tratamiento se habla acerca de las
diferentes aplicaciones que se pueden realizar de acuerdo a la naturaleza y uso del préstamo
adquirido por la empresa con el propdsito de financiar parte de sus actividades en ciertas
circunstancias. En cuanto al disefio de la investigacion es descriptivo—explicativo, se resaltan
los aspectos cualitativos mas importantes de la NIC 23, a fin de establecer los cambios y
determinar el efecto que produce su aplicaciéon, mientras que el disefio de investigacion es
documental y de campo.

Palabras claves: Costos por intereses; Estados Financieros; Capitalizacion; Activo Cualificado;

Gasto; Préstamo, NIC 23
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INTRODUCCION

A lo largo de la historia de la humanidad se ha visto como el hombre ha usado
diferentes formas de comunicacion, desde precarios codigos gesticulares hasta los
mas avanzados sistemas de comunicacién que hoy conocemos. Sin embargo, todos
ellos tienen algo comln y es que necesitan de la comprension para cumplir su
cometido de forma efectiva, por ejemplo, la lengua espafiola sélo es entendida por
quienes conocen su cédigo que es producto de procesos historicos, culturales,

sociales, politicos, religiosos y geogréficos.

La contabilidad, también cuenta con su propio codigo representado por
principios de aceptacion general y las normas regulatorias de los diferentes paises.
Aln asi, existen diferencias que no permiten la uniformidad de criterios contables en
el mundo como consecuencia de disposiciones legales diversas y una marcada
influencia de factores asociados a los procesos indicados anteriormente. Esta
heterogeneidad en la informacion distorsiona su comprension universal y la relega a
un estatus parcial y relativa en el mundo, por lo que se hace imprescindible la
implementacion de mecanismos que reduzcan estas diferencias a su minima
expresion en aras de asegurar la confianza, objetividad y transparencia de la

informacion contable.

Para ello han sido creadas las Normas Internacionales de Contabilidad (en lo
adelante NIC) que a pesar de su eclosion a partir de la década de los 70 segun
Deloitte (2008), con la fundacién del Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (en lo adelante IASC, siglas en ingles) nunca antes han sido mas
necesarias que ahora. Esta necesidad obedece particularmente a la masificacion del

intercambio comercial entre los diversos paises.



La globalizacién es, un fendmeno que afecta positiva o negativamente, directa o
indirectamente a todos los habitantes del planeta y evidentemente la principal
causante del cambio de orden internacional en el area contable. Todo se debe a las
transacciones multiples entre empresas publicas y privadas del mundo asi como la
penetracion y emigracion de inversiones que se hacen cada vez mas cotidianas. Razon
por la cual se originan dificultades de lenguaje financiero a la hora de presentar la
informacién contable, en vista de la aparicion de nuevos conceptos incluidos en las

operaciones con el mercado global producto de su evolucién.

El basamento tedrico tiene un rol fundamental para el logro de los objetivos que
se propone esta indagacion. Debemos recordar que en nuestro pais, la informacion
relativa a las normas internacionales de contabilidad es escasa debido a la poca
cobertura investigativa con la que se ha abordado esta tematica. Por otra parte, se
necesitan fuentes confiables para la elaboracion de la misma, de tal manera que los
resultados reflejen la mas atil informacion para sustentar y anteceder otras

investigaciones.

Estas circunstancias representan un verdadero reto para las NIC, considerando
que actualmente son aplicadas con timidez y no alcanzan la rigurosidad necesaria,
fundamentalmente por la poca difusion e indagacién al respecto. A pesar de que estas
normas proporcionan transparencia y comparabilidad en las informaciones que se
reflejan en los estados financieros y en otros informes contables que facilita el
entendimiento entre los participantes del mercado de capitales del mundo y demas
usuarios de la contabilidad en la toma de decisiones, factores como las diferencias
entre las legislaciones de cada pais en esta materia, la resistencia al cambio de
algunos sectores de estas sociedades, entre otras circunstancias, sin duda, han
constituido un verdadero freno para la adopcion de esta normativa contable a lo largo

del mundo.



Mientras tanto, el proceso de discusion continda y algunas NIC han sufrido
modificaciones importantes hasta el punto de su reestructuracion en la que han
surgido las llamadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (en lo
adelante NIIF) que iran sustituyendo progresivamente a sus equivalentes NIC en
virtud de las necesidades de adaptacion a la realidad del mercado global. Las NIIF
son normas mucho mas versatiles, precisas y completas que las NIC por cuanto son
producto de estudios basados en las mismas para recoger sus fortalezas, suprimir
debilidades y agregar conceptos que permitan un desarrollo integro de la informacion

contable en las empresas de cualquier parte del mundo.

Los paises latinoamericanos no se han quedado atras en lo que respecta a la
adopcidn de las NIC y NIIF por lo que han estado dirigiendo esfuerzos en este sentido
a fin de lograr la dificil tarea de unificar criterios contables. Afortunadamente se ha
logrado ciertos avances en esta materia aunque muy incipientes adn, por ello,
permanentemente se desarrollan actividades en las que se debaten estos temas como
consecuencia de los estudios que realizan los profesionales de esta area, en
interaccion con otras fuentes de informacion, tanto latinoamericanas como de
cualquier otra parte del planeta. Sin embargo, por la magnitud de los cambios que
promueven estas normas y sus repercusiones colaterales, la velocidad idénea en

cuanto a su adopcién aun no se logra en esta region.

En este orden de ideas, en Venezuela se ha desarrollado diferentes actividades
académicas a fin de informar los por menores de este tema y fortalecer el
conocimiento en profundidad al respecto que permita nivelar en esta materia a los
profesionales y demas interesados a la par de los paises vanguardistas. Esta
responsabilidad fue asumida por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos
de Venezuela (en lo adelante FCCPV) y ha contado con el apoyo de diversos
organismos representantes de organizaciones involucradas. No obstante, estos

esfuerzos han resultado insuficientes por muchas razones como por ejemplo, las



limitaciones de personal calificado y presto a transferir el conocimiento.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 23 “Costos por Intereses” (en lo
adelante NIC 23), sefiala que a partir de afio 1993 sustituyd a su predecesora NIC 23
Ilamada “Capitalizacion de Intereses” vigente desde 1984 y que finalmente es en
1995 cuando entra en vigencia. En ella se establece el tratamiento contable aplicable
a todos los costos por intereses incurridos por las empresas como consecuencia de
préstamos adquiridos para el financiamiento de diversas actividades, particularmente
para la produccién, construccion o adquisicion de activos que requieren de un tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. La Unién Europea es quien adopta
estas normas por primera vez en el mundo en sus empresas cotizantes en bolsas de

valores.

La NIC 23 establece dos tratamientos posibles al momento de reconocer estos
costos, uno de aplicacion general, que consiste en reconocer todos los costos por
intereses como gastos del periodo en el que se incurren en ellos y otro de aplicacién
alternativa, usado en casos especificos y condicionados por el tipo de activo y la
imputabilidad que tengan estos costos a la obtencion de los mismos. En este Gltimo
caso, se da la capitalizacidn, o lo que es igual, la adicion de los costos por intereses al
costo del activo, siempre que sean directamente imputables a la adquisicion,
construccion o produccion de algunos activos que cumplan con determinadas

condiciones tipificadas en la norma.

En tal sentido, este trabajo de investigacion contiene las disposiciones
establecidas en la NIC 23 adaptada a la empresa CANNAVO, C.A. ,a fin de estimular
la indagacion masiva de esta y otras normas que permita una mayor y mejor
aplicabilidad en nuestro pais. Consciente estamos, que se requiere de un esfuerzo
agresivo para alcanzar los niveles 6ptimos de presentacion y revelacion en los estados

financieros. La FCCPV tiene la colosal tarea de garantizar la formacion de sus



agremiados en este orden, pero ademas debe promover la investigacion y la docencia

coordinando con las instituciones educativas y financieras de la vida nacional.

Es preciso sefalar que el proceso de la investigacion, se llevo a cabo, bajo un
esquema ldogico y cénsono con los objetivos que se plantearon, partiendo de la
formulacién de estrategias metodoldgicas acertadas que facilitan, orientan y dan la

maxima eficiencia al proceso.

Por lo anterior, podemos afirmar que el éxito de la investigacion dependera de
su utilidad para investigadores, estudiantes, empresas comerciales, industriales y en
fin, de todos los interesados en aprender las nuevas herramientas que permitiran la

sobrevivencia a las empresas del mundo globalizado de hoy.

El estudio se fijé en el campo de una organizacién perteneciente a un grupo
empresarial de diversas actividades economicas, sin embargo, CANNAVO, C.A.,
cuyo grupo lleva el mismo nombre, tiene caracter comercial y para el afio 2010 debe
presentar sus estados financieros de acuerdo a las NIC. La misma se dedica a la pesca
y distribucion de especies marinas congeladas tanto para el consumo interno como

para la exportacion.

La informacion financiera de las empresas venezolanas debe evolucionar al
ritmo de la economia, y lo que es mas importante, colocarse en el contexto
internacional, porque debe ser comparable y estar homologada en sus logros y
procedimientos al nivel alcanzado por otros paises, dentro del contexto de la
globalidad de la actuacién empresarial. La adopcion de las Normas Internacionales de
Contabilidad involucrara una revision de las practicas contables actualmente en uso

por parte de las compafiias venezolanas.

En consideracion a lo planteado anteriormente, el proposito de este trabajo de



investigacion es Analizar la incidencia en la adopcion de la NIC 23, “costos por
intereses” en los estados financieros de la empresa CANNAVO, C.A., para el
periodo: 2008-2009, asi como, determinar el impacto socio econémico y tributario
causado por la aplicacién de la misma. En tal sentido, esta investigacion se estructura

en cinco capitulos:

Capitulo I: Se planteo con la intencidn de ilustrar al lector sobre los Aspectos
generales de las Normas Internacionales de Contabilidad: EI origen, importancia y
objetivos de las Normas Internacionales. En este capitulo se hace referencia a el
Marco Conceptual y algunas definiciones basicas relacionadas con el tdpico, se
describen los Organismos que regulan a las Normas Internacionales a nivel mundial,
el papel de la Federacion de Colegio de Contadores Publicos de Venezuela con
respecto a las Normas Internacionales y la vigencia de la aplicacion de las Normas

Internacionales de Contabilidad en Venezuela.

Capitulo I1: Plantea la estructura de la Norma Internacional de Contabilidad N°
23, “Costos por Intereses” haciendo hincapié en las disposiciones contenidas en la
misma, su objetivo, alcance, definiciones claves, tratamientos contables de los Costos
por Intereses establecidos por la Norma, entre ellos el tratamiento Preferente y el
tratamiento Alternativo, asi como la informacién a revelar, la fecha de vigencia y
otros aspectos que sefiala la Norma, en referencia para llevar a cabo el tratamiento
contable alternativo, entre estos se plantea el inicio, suspension y finalizacion de la
capitalizacidon. Adicionalmente, se distingue la relacion que tiene esta norma con
otras NIC.

Capitulo I11: En este capitulo se abordan los aspectos generales de las
empresas comerciales pesqueras de Venezuela y los aspectos mas relevantes sobre la
actividad pesquera en nuestro pais, para el desarrollo econémico y social del mismo.

Nuestra intencién con el desarrollo de este capitulo parte de la idea de ubicar al lector



dentro del tipo de empresa, segun la actividad que realiza, donde se llevo a cabo el
trabajo de investigacion para la aplicacion y adopcién de la Norma Internacional de
Contabilidad. Se plantea una breve resefia historica, definicién, clasificacion,
caracteristicas de las empresas comerciales pesqueras. De igual forma, se presentan
los aspectos legales que rigen a este tipo de empresas, los organismos encargados de

regular la actividad pesquera en Venezuela.

Capitulo 1V: En éste capitulo se hace hincapié en la historia, misién, vision,
estructura organizativa de CANNAVO, C.A., asi como los organismos que la regulan
y el papel de la empresa dentro del sector pesquero nacional e internacional. . De
igual forma se detalla los aspectos generales de los Estados Financieros basicos, entre
estos el Balance General, el Estado de Resultado, el Estado de Flujo de Efectivo y el
Estado de Variacion Patrimonial, en lo que se detalla su respectivas definiciones,
objetivos e importancias. Asi mismo, se presenta la estructura de los estados
financieros de la empresa para el afio 2008. De tal manera que esto le permita al
lector trazarse un panorama sobre la empresa, siendo ésta el centro de estudio del

trabajo de investigacion

Capitulo V: En este capitulo se pretende analizar en profundidad, las
aplicaciones establecidas en la NIC 23 “Costos por Intereses” que deben ser
consideradas para la realizacion de los estados financieros, partiendo del siguiente
titulo “Anélisis de la incidencia en la adopcién de la NIC 23 “Costos por Intereses”
en los estados financieros de la empresa CANNAVO, C.A. periodo: 2008-2009".
Para recopilar informacion que hiciera posible el desarrollo de este capitulo, se
efectud una entrevista semi-estructurada al personal que labora en el departamento de
contabilidad de la empresa CANNAVO, C.A., adicionalmente se consultaron
innumerables fuentes bibliograficas a través de internet, participamos en debates
publicos por correo electrénicos, y consultamos algunos expertos en materia contable.

A continuacion se presenta algunos casos practicos que ilustran el cumplimiento de



esta NIC. Se muestra la presentacion de los estados financieros ajustada a la
normativa contable internacional y especialmente los cambios que debieran
experimentar por lo establecido en la NIC 23. Se determina la variacién producida en
situacion anterior y posterior a la aplicacién y adopcién de norma en la empresa
CANNAVO, C.A., con respecto a tales estados. De igual modo, se explica el impacto
socioecondémico Y tributario en el entorno de la empresa CANNAVO, C. A por la

ejecucion de la NIC 23 “Costos por Intereses”.

Y por ultimo se presentan las conclusiones y recomendaciones como resultado
de la investigacion, haciendo un analisis critico de los procedimientos contables y de
los estados financieros relacionados con la empresa en estudio, a la luz de las Normas
Internacionales de Contabilidad y su consecuente efecto sobre dichos elementos, con
base al contenido de la Norma Internacional de Contabilidad N° 23, referida a los
“Costos por Intereses” y a la aplicacion de la misma en los estados financieros de la
empresa CANNAVO, C.A., partiendo del hecho que estos costos son consecuencia de
los préstamos en los que incurre la empresa. Adicionalmente se muestra en forma
breve y detallada el glosario de términos, las fuentes bibliogréficas utilizadas y los

anexos.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Desde los albores del tiempo el hombre como ente pensante ha intentado
registrar todos los hechos y situaciones en la que se ha visto involucrada, la historia
nos deja constancia de todos los avances en torno a cultura, civilizaciéon, ciencia y
tecnologia. La evolucion de los pueblos y su constante crecimiento estan intimamente
vinculados al universo de los negocios por cuanto uno depende del otro para
desarrollarse y mejorar en el tiempo. Este proceso de expansion en las relaciones
humanas se conoce como “globalizacion”. En tal sentido, Mcluhan (Enciclopedia

Encarta 2009), define globalizacion como:

El concepto que pretende describir la realidad inmediata como una
sociedad planetaria, mas alld de fronteras, barreras arancelarias,
diferencias étnicas, credos religiosos, ideologias politicas y
condiciones socio-economicas o culturales. Surge como consecuencia
de la internacionalizacion cada vez mas acentuada de los procesos
econdémicos, los conflictos sociales y los fendmenos politico-
culturales. (p. 1)

Cada vez, el mundo se hace més globalizado como consecuencia de los avances
cientificos y la creciente necesidad de interrelacion entre los diferentes paises. Este
fendmeno ha cambiado muchos esquemas, sobre todo en lo concerniente a la
economia y particularmente al comercio internacional, el cual representa hoy por hoy,
uno de los ambitos méas afectados por la globalizacién, en vista de la ascendente curva
de consumo derivada del crecimiento poblacional en el planeta y que obviamente

repercute sobre el gran mercado global.

Evidentemente que las finanzas internacionales tanto publicas como privadas



reflejan variaciones constantes producto de esta situacion. Estos cambios se derivan
de multiples causas que pueden obedecer a factores multinacionales o nacionales en
lo particular. En este sentido, es importante saber que el ambito financiero global
tiene caracter sistémico, por ello consta de sistemas mas pequefios representados por
los establecidos en cada pais y que a su vez difieren entre si. Ademas es polifacético

por las diversas ramas de conocimiento que implica.

La contabilidad es una de ellas, razén por la cual se ha hecho indispensable su
uso como herramienta para el registro, clasificacion, resumen, control y presentacion
de hechos que tengan caracter financiero. Por su vasta importancia tanto para el
comercio interno de cada pais como para el comercio internacional es necesaria su
adecuacion a las nuevas realidades del mundo, puesto que, hasta hace relativamente
poco tiempo era una de las areas del conocimiento financiero menos afectada por el

fendmeno de la globalizacion.

Esta situacion se ha venido revirtiendo paulatinamente para beneficio del
mundo de los negocios y el comercio; evidenciandose, cada vez mas, que el
crecimiento de este sector ha obligado a los organismos internacionales encargados
de normar el campo contable, a emitir todo un compendio normativo, con la finalidad
de lograr la unificacion de criterios para la presentacion de los estados financieros en
todo el mundo y asi darle un lenguaje universal a la informacién contable que le
otorgue una mayor transparencia y por ende credibilidad a cualquier usuario del

planeta.

La necesidad de unificar el criterio contable a nivel mundial motivoé la creacion
del 1ASC. Al respecto Deloitte (2008) expresa que para “el afio 1973, se funda el
IASC con sede en la ciudad de Londres por convenio de organismos profesionales de
contabilidad de diferentes paises como Australia, Canada, Francia, Alemania, Estados
Unidos, México, Holanda, Japén y otros” . (p. 16)
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Bradesco (2008) define: “El IASC es una fundacion independiente sin fines de
lucro y con recursos propios procedentes de las contribuciones de varios organismos
internacionales, asi como de las principales compafiias de auditoria” (p. 246), por su
parte, Deloitte (2008) sefiala que, para el afio 1975, después de numerosos esfuerzos

se da la creacion y promulgacion de las primeras NIC.

Segun Monge (2005), las Normas Internacionales de Contabilidad:

Son consideradas normas de alta calidad orientadas al universo cuyo
objetivo es reflejar la esencia econémica de la situacion financiera de
una empresa, estableciendo la informacion que se debe presentar en los
estados financieros y la forma como esta debe aparecer en los mismos.

(p.43)

Con la publicacion de las primeras NIC, se da apertura a una evolucion
contable, en donde se hacen participe cada vez mas, representantes de distintos
organismos a escala mundial en materia contable y financiera. Esta incorporacion del
elemento humano, va a representar el punto de partida para promover el intercambio
de informacién y desarrollo de otros organismos, que mancomunadamente
confeccionan la creacion de las NIC. Entre ellos podemos mencionar al comité de
interpretaciones permanente, comité de designaciones puntuales, federaciones de

expertos contables, concejos consultivos internacionales de contabilidad y otros.

Deloitte (2008), dice que en el afio 2001 se funda el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en lo adelante IASB, siglas en ingles) para que
asuma la responsabilidad del IASC respecto a la emisién de normas, con el fin de
adaptarlas a los cambios, producto de la complejidad de los mercados, bajo un

esquema de globalizacion e internacionalizacion de las economias, en donde se hace
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ineludible crear un lenguaje comun para la unificacion de criterios en materia
contable, de tal manera que la presentacion de los estados financieros pueda orientar a

los diferentes usuarios.

Importante es sefialar que, aun cuando este consejo se crea en forma
multilateral, esta integrado por una pequefia cantidad de paises que tienen la
responsabilidad de garantizar independencia de cualquier interés grupal, geografico o
politico, ademas, la correcta presentacion en la informacién financiera, la mas alta
comparabilidad con relacion a estados similares en el mundo y por supuesto, que

brinde la mayor utilidad para la toma de decisiones.

La adopcion de las NIC introducen un marco conceptual que complementa y
sustituye el tradicional sistema de principios contables generalmente aceptados,
adaptandolas a las necesidades de informacion de los mercados y por otra parte
dilucidan la informacién que debe incorporarse en los estados contables sobre
contenidos actualmente opacos en el area contable como capital intelectual, riesgos
asumidos, responsabilidad social por mencionar algunos, complementando los
tradicionales estados contables con otros necesarios para poder analizar la gestion de
la empresa teniendo garantias. Dando paso al surgimiento de nuevos elementos que
guian el reconocimiento, medicion y revelacion de las partidas en los estados

financieros.

En el debate de aplicacion practica de las NIIF y NIC, ofrecido por Grupos

Emagister, Héctor Turcio opina:

Hay que poner el énfasis, en que la adopcion de estas normas no son
simplemente un fendmeno aislado, o la solucion a una cuestion de
técnica y representacion contable, ya que la decision del Consejo de la
Unidad Europea responde a una estrategia relacionada con tres
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objetivos: la globalizacion e internacionalizacion de las actividades de
las empresas; el necesario proceso de armonizacién |y
homogeneizacion internacional de normas y la necesidad de garantizar
la transparencia, cualidad imprescindible para ganar la confianza de los
mercados. (p. 2)

Dicho de otro modo, estas normas responden a una necesidad del mundo actual

de los negocios y la globalizacién.

Las NIC han causado una revolucion para los profesionales del area contable,
las cuales trascienden a nivel mundial, ya que, involucra a paises altamente poderosos
en cuanto al desarrollo de su estructura econémica, tecnoldgica, politica y social se
refiere, es decir, a paises del continente americano, europeo y asiatico. Igualmente, se
puede decir que los paises en via de desarrollo no se han quedado atras en cuanto a su
participacion efectiva como miembros de los organismos propulsores del cambio de

la normativa contable internacional.

Es menester aclarar que, las NIC han sufrido diferentes modificaciones a lo
largo de su existencia, unas de forma y otras de fondo. Por tal motivo, algunas de
ellas han sido sustituidas en el tiempo, por lo que ahora se conoce como NIIF que
vienen a sustituir a las NIC que asi lo requieran. Aun cuando estas Ultimas son
minoria en la actualidad, se prevé que en un futuro reemplacen por completo a las
NIC como parte del proceso de perfeccionamiento, estandarizacion e

internacionalizacion de las mismas.
Garcia (2008) sefiala que, “a partir del afio 2005, la Union Europea aplica las

NIIF obligatoriamente para todas las empresas que cotizan en mercados regulados y

que hasta hace un afio sumaban unas 8000 empresas”. (p. 28) En el caso de
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Latinoamérica, eso se ha cumplido pero en forma cronoldgica, en vista que, la mayor
parte de los paises de esta region estan aplicando las NIC con caracter obligatorio en
las empresas que cotizan en el mercado de capitales, aun cuando todavia hay otros

que no lo han hecho.

Cabe destacar, que las NIC y NIIF han generado un impacto muy positivo para
Latinoamérica, Fernan (2008) en el debate de aplicacion préactica de las NIIF y NIC,

ofrecido por Grupos Emagister sefiala que:

Los paises integrantes de esta region como Meéxico, Republica
Dominicana, Chile, Brasil, Argentina, ElI Salvador, Pert, Colombia,
Bolivia, Ecuador, Venezuela, entre otros se han sumado a las
propuestas de planes de adopcion de las NIC, con la intencion de
ayudar a promover la armonizacién de las regulaciones, normas
contables y procedimientos relativos a la presentacion de estados
financieros. (p. 15)

De manera que, con esta accion les permita estar en consonancia con respecto a
los paises econdmicamente poderosos; que al final de cuentas son los que hacen la

mayor inversion.

Estas normas internacionales impactaron sobre los responsables de su
aplicacion porque después de haber usado por mucho tiempo un marco conceptual
para organizar la contabilidad con los principios generalmente aceptados, viene un
marco distinto, mas actualizado con conceptos de valor presente, de deterioro, de
valor razonable y de negocios conjuntos. Necesariamente esto obliga a estudiar y
entender los conceptos y luego aplicarlos a las costumbres y creencias particulares de
cada pais.

En la actualidad la profesion contable se ve afectada por la globalizacion ya que
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requiere de profesionales capacitados para comprender y aplicar la terminologia
internacional, para ello se hace necesario el estudio de las NIC, lo que exige, analizar
a fondo estas normas por la obligatoriedad de su aplicacion. Esto a su vez, ha traido
consigo las dificultades de interpretacion de las normas, teniendo que recurrir a
seminarios, congresos, foros, simposios, talleres, entre otras actividades que en el
presente son impartidas a costos elevados que vienen a generar para las empresas y

los profesionales del area, mayor inversién a fin de actualizar sus conocimientos.

En Venezuela se establece la obligatoriedad en aquellas empresas cotizantes en
la bolsa de valores de presentar sus estados financieros a partir del afio 2008 bajo el

esquema de las NIC y NIIF, tal como lo sefiala la FCCPV.

Por otro lado, las pequefias y medianas empresas (en lo adelante Pymes)
deberan adoptar totalmente este lenguaje universal a partir del afio 2010, tal como lo
establece el boletin de adopcion N° 1 emitido por la FCCPV (2007).
Independientemente de que se crea mas 0 menos oportuno obligar a las pymes a
hablar este lenguaje contable comuin, la globalizacion de los negocios sigue
avanzando y va agregando necesidades de informacidn que no sélo se encuentran en

las grandes empresas.

En otro orden de ideas, es preciso sefialar que existen contadas entidades que no
cotizan en la bolsa y que estan realizando aplicaciones incipientes de las NIC y NIIF

con la finalidad de evitar errores costosos para el momento de su puesta en rigor.

La adopcion de las NIC y NIIF por parte de las empresas venezolanas,
permitiran ofrecer una informacion contable estandarizada en armonia con las
exigencias del mundo empresarial. De tal manera, que en la medida que sean
aplicadas las normas, Venezuela tendré aceptacion en el mercado internacional y por

consiguiente atraerd a inversionistas extranjeros que pondran en ventajas
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comparativas la posicion de las empresas nacionales, permitiendo la competitividad
en el escenario internacional. En fin, la aplicacion de estas normas, creard las
condiciones para un mercado de capitales integrado y eficaz. Ademas se evitaria el
inconveniente de tener que traducir las mismas cuentas a diferentes normas

internacionales.

La FCCPV es el drgano responsable de velar por la capacitacién de sus
agremiados en este ambito y por el cumplimiento en nuestro pais, de las normas
internacionales. Para ello se ha iniciado una serie de eventos como talleres,
congresos, cursos de capacitacion, simposios, entre otras actividades que hasta hoy
mantienen su dindmica, y donde han participado expositores nacionales y extranjeros

para disertar sobre las citadas normas internacionales.

Asi mismo, los Colegios de Contadores Publicos de la nacién han asumido el
compromiso de participar y fomentar permanentemente estos tipos de eventos,
garantizando la preparacion necesaria de los profesionales del pais en relacion a este
tema, adaptandose a las exigencias del mundo globalizado. En estas actividades se
han discutido las cuarenta y una (41) NIC y las ocho (8) NIIF, entre las que se

encuentra la NIC 23 “Costos por Intereses”.

Para Davidson y Weil (2000), el costo:

Es la cantidad de recursos que se sacrifican para lograr un objetivo
determinado; estos recursos se miden generalmente en términos
monetarios; por lo tanto el analisis de costos puede definirse como el
calculo, en términos monetarios, de la cantidad de recursos que sean
consumido o que se consumirdn para lograr algun objetivo. (p. 37-2)

Por otra parte, el interés “es un indice utilizado para medir la rentabilidad de los
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ahorros o el costo de un crédito. Indica, una cantidad de dinero y tiempo dado, es un
porcentaje de dinero que habria que pagar en el caso de un crédito”.
http://es.wikipedia.org/wiki/inter%c3%a9s (2008) (Consultado el 10 de febrero de
2009).

Entonces, se puede definir costos por intereses como la cantidad de recursos
adicionales que se sacrifican por concepto de una suma de dinero recibida en calidad
de préstamo. Dicho de otro modo, los costos por intereses a los que hace mencién
esta norma son aquellos desembolsos de dinero que se producen como consecuencia

de los préstamos recibidos por la empresa.

La NIC 23, referida a los costos por intereses, tiene como objetivo fundamental
la regulacion y orientacion de lo concerniente a los costos por intereses en cuanto al
ambito contable se refiere, por ello plantea dos tratamientos de contabilizacion. Uno
de aplicacién general, el cual consiste en registrar los costos por intereses, que en la
practica comun se contabilizan en las cuentas de resultado como gastos del periodo en
que se incurren y otro de aplicacion alternativa, en donde se da la capitalizacion de
los costos por intereses atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo
cualificado, pero s6lo cuando sea probable que dichos costos produzcan beneficios
econdmicos en el futuro para la entidad, considerando que, la norma establece ciertos

criterios para dicha aplicacion.

Los costos por intereses son considerados una partida importante dentro de los
estados financieros, porque permiten reflejar las erogaciones realizadas por la
empresa en relacion a aquellas deudas contraidas para el financiamiento de sus
actividades. Ademas esta partida cuando forma parte del rubro de los gastos es
necesaria para la determinacion de la utilidad o pérdida del ejercicio. En tal sentido,
es preciso indicar que la NIC 23, debe ser aplicada a grandes, medianas y pequefias

empresas independientemente de su actividad, ya sean éstas, manufactureras, de
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servicios o comerciales.

Debido a la importancia que reviste la NIC 23 “Costos por Intereses” y su
aplicacion en las diversas empresas, se utilizard a CANNAVO, C.A para ilustrar los
cambios que propone la norma. Esta es una empresa dedicada a la captura y
comercializacién de especies marinas, tiene su sede principal en la ciudad de
Cumana, en el oriente venezolano, ha consolidado una importante flota para la pesca
en el mar Caribe y en el Océano Pacifico oriental, realiza pesca de altura, pesca de
arrastre, pesca cafieros y tiene mas de cincuenta afios como pionera de la industria

pesquera nacional.

Esta empresa por la magnitud de sus actividades utiliza el endeudamiento como
una fuente de financiamiento, razén por la cual incurre en pagos por concepto de
costos por intereses. Es decir, que la informacidn financiera que maneja esta empresa
debe adaptarse a los cambios establecidos en la normativa que entrara en vigor a
partir del afio 2010. Por todo esto, surgen las siguientes interrogantes:

1. ;Cémo influye la adopcion de la NIC 23 “Costos por Intereses” para la
presentacion de los estados financieros de la empresa CANNAVO, C.A. en el
periodo: 2008-2009?

2. ¢Cuales son las disposiciones que se establecen en la NIC 23 “Costos por

intereses”?
3. ¢Cuél es la relacion existente entre la NIC 23 y otras NIC?

4. ¢Qué diferencias tienen los estados financieros del afio 2008 de CANNAVO,
C.A. presentados sin la adopcion de la NIC 23 y los que se presentaran

apegados a esta norma?

5. ¢Como se deben presentar los estados financieros de la empresa CANNAVO,

18



C.A. para el afio 2009, segun la NIC 23 “Costos por Intereses” tomando como

referencia los estados financieros del afio 2008?

6. ¢Cual serd el impacto socioecondémico y tributario que tendra la empresa
CANNAVO, C. A. al aplicar la NIC 23 en sus estados financieros para el
periodo 2008-2009?
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OBJETIVOS

Objetivo General

Analizar la incidencia en la adopcion de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 23 “Costos Por Intereses” en los estados financieros de la empresa
CANNAVO, C.A. Periodo: 2008-2009.

Objetivos Especificos

o Estudiar las disposiciones contenidas en NIC 23 “Costos por Intereses”.
e Establecer la relacion existente entre la NIC 23 y otras NIC.

e Determinar las diferencias de presentacion en los estados financieros del afio
2008, con y sin adopcion de la NIC 23 “costos por intereses” en la empresa
CANNAVO, C.A.

e Establecer la presentacion de los estados financieros de la empresa
CANNAVO, C.A para el periodo 2008-2009 de acuerdo con la NIC 23

“Costos por intereses”.

e Analizar el impacto socioeconémico y tributario que tendra la empresa
CANNAVO, C. A. al aplicar la NIC 23 en sus estados financieros para el afio
2009.
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JUSTIFICACION

La investigacion que se llevo a cabo busca facilitar la interpretacion y
aplicacion de la NIC 23 “Costos por Intereses” y su relacion con otras NIC, leyes
tributarias y mercantiles con base a la informacion suministrada por la empresa
CANNAVO, C. A. para el periodo 2008 — 2009.

La trascendencia que revisten para las empresas, las NIC desde el punto de vista
del comercio internacional como parte de las herramientas de unificacion de criterios
contables, indudablemente que transfiere una gran importancia a la investigacion, por
cuanto, se hace necesario cada vez mas que la informacion contable sea homogénea

adaptadas a las exigencias de un mundo incesantemente globalizado.

Por otra parte, la obligatoriedad de su aplicacion en Venezuela exige que, a
partir del afio 2010 se deba presentar la informacion financiera de acuerdo a las NIC.
Por lo tanto se requiere que toda persona vinculada a la practica contable debe
actualizar sus conocimientos, para asi ir cumpliendo con lo que las leyes demandan.
En tal sentido, con este trabajo de investigacion se pretende profundizar en los
enfoques teoricos existentes a fin de aportar nuevos conocimientos y contribuir con el

proceso de adaptacion practica de la norma en CANNAVO, C. A.

Este estudio beneficiard a: Estudiantes, profesionales de contaduria publica,
empresarios, la universidad y la comunidad en general, ya que representa un material
bibliografico, destinado a servir de instrumento de orientacion, guia de consulta y de
actualizacion en relacion a las NIC, para la formacién académica y enriquecimiento

personal.
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MARCO METODOLOGICO

Para sabino, C. (2000)

El momento metodoldgico de la investigacion no se trata ya de definir
qué vamos a investigar sino como vamos a hacerlo. Es pues, una
estrategia general de trabajo que el investigador determina una vez que
ya ha alcanzado suficiente claridad a su problema y que orienta y
esclarece las etapas que habran de acometerse posteriormente. (p. 92)

En toda investigacion, se hace necesario, que los elementos estudiados, asi
como las relaciones que se establecen entre estos, los resultados obtenidos y las
evidencias significativas encontradas en relacion con el problema investigado,
ademas de los nuevos conocimientos que es posible situar, rednan las condiciones de
factibilidad, objetividad y validez interna; para lo cual se requiere delimitar los
procedimientos de orden metodoldgico, a través de los cuales se intenta dar

respuestas a las interrogantes objeto de la investigacion.

En consecuencia, el Marco Metodoldgico, de la presente investigacion, donde
se propone explicar los cambios establecidos en la NIC 23 “costos por intereses” y su
aplicacion en los estados financieros del afio 2009 en la empresa CANNAVO, C.A.
Es la instancia que alude al momento técnico-operacional en todo proceso de
investigacion; donde es necesario situar al detalle, el conjunto de métodos, técnicas e

instrumentos que se emplearan en el proceso de recoleccién de datos.

En tal sentido, se desarrollé importantes aspectos relativos a todos los niveles,
tipo de estudio y al disefio de investigacion, incorporados en relacion a los objetivos
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establecidos. Estas actividades se realizaron mediante la revision de material
bibliografico como: (libros, tesis, trabajos de ascenso, revistas, leyes, paginas web,
documentos ofrecidos por la empresa CANNAVO, C.A., entre otras) y
adicionalmente se complement6 con asesorias técnicas ofrecidas por la facilitadora
académica y entrevistas aplicadas tanto al personal del area contable de la empresa

CANNAVO, C.A., como a distintos expertos en materia contable.

NIVEL DE LA INVESTIGACION

El nivel de la investigacion esta orientado a delimitar el tipo de estudio segun el
problema que ha sido formulado en toda su complejidad y conducido a unas
condiciones manejables, para situar las caracteristicas de la informacién que se

necesitan abordar y obtener y que esté en concordancia con los objetivos propuestos.

De acuerdo al problema planteado, la investigacion se ajusta al nivel
descriptivo-explicativo. Arias (2006) explica que el nivel descriptivo consiste:

En la caracterizacién de un hecho, fendmeno, individuo o grupo con el
fin de establecer su estructura 0 comportamiento. Los resultados de
este tipo de investigacién se ubican en un nivel intermedio en cuanto a
la profundidad de los conocimientos se refiere. (p.24)

Esta investigacion es de tipo descriptiva por cuanto, se resaltaran los aspectos
cualitativos mas importantes contemplados en la NIC 23 “costos por intereses” a fin
de establecer los cambios y la relacién que existe entre las diferentes Normas

Internacionales de Contabilidad y su presentacion en los estados financieros.

Por otro lado, Arias (2006), define la investigacion explicativa como:
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La que se encarga de buscar el porqué de los hechos mediante el
establecimiento de relaciones causa-efecto. En este sentido, los
estudios explicativos pueden ocuparse tanto de la determinacion de las
causas (investigacion posfacto), como de los efectos investigacion
(investigacion experimental), mediante la prueba de hipotesis. Sus
resultados  conclusiones constituyen el nivel mas profundo de
conocimientos. (p.26)

Por lo antes expuesto, se puede agregar que esta investigacion es de tipo
explicativo, ya que esta dirigida a determinar el efecto que tiene la aplicacion de la
NIC 23 “Costos por Intereses” en los estados financieros de la empresa CANNAVO,
C.A. para el afio 2009, ademas estd orientada a explicar los cambios que se

produciran por la aplicacion de esta NIC.

DISENO DE LA INVESTIGACION

En el marco de la investigacion planteada, referido a explicar los cambios
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 23 “Costos por Intereses”
y su aplicacion en los estados financieros del afio 2009 de la empresa CANNAVO,
C.A. ubicada en la ciudad de Cumang, Estado Sucre. Martin, A (1986) define al

disefio de investigacién como:

El plan o estrategia global en el contexto de la investigacion que
permite orientar desde el punto de vista técnico todo el proceso de la
investigacion, desde la recoleccion de los primeros datos, hasta el
analisis e interpretacion de los mismos para integrar de un modo
coherente y adecuadamente correcto técnicas de recogidas de datos a
utilizar, andlisis previstos y objetivos... el disefio de una investigacion
intenta dar de una manera clara y no ambigua respuestas a las
preguntas planteadas en la misma. (p. 67).
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El disefio de investigacion es la estrategia general que adopta el investigador
para responder el problema planteado. Por otro lado, Balestrini, M (2002), define
disefio como “una serie de actividades sucesivas y organizadas, que debe adaptarse a
las particularidades de cada investigacion y que nos indica las pruebas a efectuar y las
técnicas a utilizar para analizar los datos” (p.38). Por tanto es una estrategia general
que el investigador determina una vez que se ha alcanzado la claridad tedrica, que
orienta y esclarece las etapas que habra de acometerse posteriormente, siendo asi,
necesariamente el disefio se refiere al plan o estrategia concebida para responder a la

pregunta de la investigacion.

En atencion al disefio, la investigacion se clasifica en documental, de campo y
experimental. Para Arias (2006) la investigacion documental “es un proceso basado
en la busqueda, recuperacion, analisis, critica e interpretacion de datos secundarios, es
decir, los obtenidos y registrado por otros investigadores en fuentes documentales:

impresas, audiovisuales o electronicas”. (p.27).

En relacion a la investigacion documental, y de acuerdo con el Manual de
Trabajos de Grado de Especializacidn, Maestria y Tesis Doctorales de la Universidad

Pedagogica Experimental Libertador (UPEL, 2005), la define como:

El estudio de problemas con el proposito de ampliar y profundizar el
conocimiento de su naturaleza, con apoyo, principalmente, en trabajos
previos, informacion y datos divulgados por medios impresos,
audiovisuales o electronicos. La originalidad del estudio se refleja en
el enfoque, criterios, conceptualizaciones, reflexiones, conclusiones,
recomendaciones y, en general, en el pensamiento del autor. (p.96)

Por otro lado, Arias (2006), sefiala que la investigacion de campo:
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Es aquella que consiste en la recoleccion de datos directamente de lo
sujetos investigados, o de la realidad donde ocurren los hechos (datos
primarios), sin manipular o controlar variable alguna, es decir, el
investigador obtiene la informacion pero no altera las condiciones
existentes.(p.31).

Mientras que la UPEL, (2005), la define como:

El anélisis sistematico de problemas en la realidad, con el propdsito
bien sea de describirlos, interpretarlos, entender su naturaleza y
factores constituyentes, explicar sus causas y efectos, o predecir su
ocurrencia, haciendo uso de métodos caracteristicos de cualquiera de
los paradigmas o enfoques de investigacién conocidos o en desarrollo.

(p.98)

De lo anterior, se podria establecer este caracter, debido a que se recogieron
datos de interés en forma directa de la realidad mediante entrevistas no estructuradas.
Atendiendo a los objetivos definidos en la investigacion, y en pro a su desarrollo. El
estudio planteado, abarca desde la recoleccion de los datos primarios, el analisis e
interpretacion de los mismos, hasta la revision de datos secundarios, entendiéndose
estos como aquellos datos que surgen de fuentes bibliograficas que fundamentan y

orientan la investigacion.

Por lo que es preciso mencionar que la investigacion se orienta hacia la
incorporacion de un disefio de campo y documental. De campo por cuanto, este
disefio de investigacion permite recolectar los datos directamente de la realidad objeto
de estudio, en su ambiente cotidiano para posteriormente analizar los resultados de
estas indagaciones y documental ya que, los datos que se recopilaran seran a través de

los libros, tesis de grados e informacion en linea (Internet), que tienen relacion con el
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tema de investigacion.

FUENTES DE INFORMACION

En relacion a la fuente de informacion el Diccionario de la Real Academia

Esparfiola (2006) la define como:

Material que sirve de informacidn a un investigador o de inspiracion a
un autor. Confidencias, declaraciones o documentos que sirven de base
para la elaboracion de una noticia o reportaje periodistico. Personas
gue emiten esas declaraciones.

Las fuentes de informacién representan todos aquellos datos necesarios que le
permiten al investigador desarrollar su estudio. Es decir, son hechos o documentos a

lo que acude el investigador y que le permiten obtener informacion

Se utilizé como fuentes de informacién directa o fuente primaria al personal del
departamento contable de la empresa CANNAVO, C.A. para ello se aplic6 una
entrevista no estructurada y como fuente de informacion secundaria se utilizd
documentos bibliograficos como libros, enciclopedias, revistas, guias, internet
(paginas web, foros en linea, revistas electronicas) y otros medios que guardan

relacion con el tema, incluyendo todos los documentos propiedad de la empresa.
TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS
En la blsqueda, observacion y estudio de hechos relevantes (los datos) que

permiten construir una teoria o estudio con bases del conocimiento y métodos

cientificos, el investigador debera utilizar una serie de técnicas e instrumentos para
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recopilar datos que sustenten y fundamenten su estudio. Segun Arias (2006) “se
entendera por técnica, el procedimiento o forma particular de obtener datos de
informacion” (p.67) y define a los instrumentos de recoleccién de datos como
“cualquier recurso, dispositivo o formato (en papel o digital), que se utiliza para

obtener, registrar o almacenar informacion.”(p.69).

De lo anterior, se desglosa una serie de instrumentos y técnicas de recoleccion
de informacidn, orientadas de manera esencial a alcanzar los fines propuestos en la
investigacion Dada la naturaleza del estudio y en funcion de los datos que se
requieren, para el analisis de la informacién se utiliz6 como técnicas de recoleccién
de datos el analisis documental, andlisis de contenido y la técnica de la entrevista no

estructurada.

Cabe mencionar que el uso de estas herramientas de informacion y recoleccion
de datos nos permitieron manejar las fuentes documentales, desde una dimension
estrictamente técnica en cuanto a la interpretacion y desarrollo de la investigacion se
refiere, mientras que la entrevista se realizd con el proposito de interrogar a las
personas que laboran en la empresa CANNAVO, C.A., directamente vinculadas al

problema investigado.

En este orden de ideas, los instrumentos a usados para la recoleccion de datos
comprenden: fichas, libretas de notas, papel, boligrafos, fotocopiadoras, scanner,
computadoras, pen drive, cuestionarios, equipos audiovisuales (grabadoras, mp4,

camaras, entre otros).
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CAPITULO I: NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD

En este capitulo se hace referencias a las generalidades de las NIC, con el
propésito de dar una idea panordmica en relacion a esta normativa contable
internacional. Particularmente se detalla, el origen de las NIC y eventos importantes
alusivos a éstas a lo largo de su existencia, los puntos méas relevantes acerca del
Marco Conceptual (MC) y sus definiciones, ademas la importancia de las NIC para el
mundo de los negocios, los objetivos que persiguen, los organismos que las regulan a
nivel mundial y el papel de la Federacion de Colegio de Contadores Publicos de

Venezuela en este ambito.

1.1. Aspectos Generales

Sanchez, J. (2006) dice que:

Las diferencias en las normas contables internacionales exigen al
analista ajustes para producir una informacién homogénea que corrija
las distintas opciones que la norma permite y el uso que pueda
realizarse de ellas que pueden influir en la imagen que se ofrezca del
mercado, impidiendo un proceso eficiente de formacion de precios y
perjudicando o beneficiando a unos u otros grupos de intereses que
intervienen en la empresa.

Asimismo, el incremento de opciones favorece lo que se ha
denominado proceso de contabilidad creativa, término que no implica
necesariamente una vision peyorativa de la informacion contable ya
que supone la eleccion dentro de los criterios alternativos que aquel
mas adecuado para los intereses de los accionistas.

Estas opciones permiten elegir los criterios que en ocasiones sean mas
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adecuados a la estrategia o intereses de la empresa, lo que incorpora un
problema afiadido ya que dentro de dichos intereses coexisten el de
varios colectivos: accionistas, gestores, propietarios, que no siempre
coinciden con los intereses de los usuarios de la informacion. Asi,
conceptos finales, como el resultado o el patrimonio neto, pueden tener
distintas expresiones cuantitativas como consecuencia de la aplicacion
de las citadas opciones y por lo tanto diferentes resultados de la
informacion contable, manteniendo la imagen fiel. (p. 10)

De manera que, evitar estas situaciones de ambigiedad en la medida de lo
posible, es tarea del organismo encargado de la revision, modificacién y emision de
normas contables internacionales, siendo obvias las consecuencias que se producirian

si no se restringiera esta situacion al maximo.

Son varias las condiciones que exige el analista a la informacion contable:

La primera es la calidad de la misma o lo que es igual, la obligada transparencia

y rigurosidad de los datos que aporta la contabilidad.

La segunda es la suficiencia, es decir que sea completa en sus contenidos y
recoja toda la informacion necesaria para interpretar el pasado y hacer predicciones
sobre el futuro incorporando las caracteristicas de universalidad, utilidad y

comparabilidad.

La tercera es la homogeneidad en la forma de representar los hechos
econdémicos, condicion que debe interpretarse tanto en lo que se refiere a los
contenidos como en el tratamiento que realizan las empresas de la informacion
recibida en el tiempo y en el espacio, incluyendo la eliminacién de diferencias que se
generan como consecuencia de los distintos usos y costumbres y normativa aplicable

de distintos paises o de distintas areas geograficas.
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1.1.1. Origen de las Normas Internacionales de Contabilidad

Bradesco (2008) indica que en 1973 organismos profesionales de contabilidad
de Alemania, Australia, Canada, Estados Unidos de América, Francia, Irlanda, Japdn,
México, Holanda y Reino Unido crearon el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (CNIC), que en ingles traduce International Accounting Standards
Committee (en lo adelante, IASC). La nueva entidad se cred para formular y publicar,
de modo totalmente independiente, un nuevo estandar de normas contables
internacionales que pudiera aceptarse mundialmente. Bradesco (2008), (p. 246)
define: “El IASC es una fundacién independiente sin fines de lucro y con recursos
propios procedentes de las contribuciones de varios organismos internacionales, asi
como de las principales compafiias de auditoria” Los primeros dictdmenes contables
que publico el IASC se denominaron NIC. Muchas NIC siguen vigentes actualmente,

pese sus alteraciones a lo largo del tiempo.

En 1997, se cre6 el Standing Interpretations Committee (en lo adelante SIC), en
espafnol Comité de Interpretaciones Permanente, Bradesco (2008). Un comité técnico
dentro de la estructura del IASC, responsable de las publicaciones de interpretaciones

contables, también denominadas SIC, cuyo objetivo es aclarar dudas de los usuarios.

En 2001, se cre6 el IASB para asumir las responsabilidades técnicas del IASC y
con el objetivo de mejorar la estructura técnica de formulacion y validacion de los
nuevos dictamenes contables internacionales a emitirse, lo que se denomind Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Deloitte (2008). EI IASB eligio el
nuevo nombre, que demuestra el interés del comité en cambiar progresivamente los
antiguos dictamenes contables en nuevos estandares internacionalmente aceptados de
informes financieros con el objetivo de atender las expectativas crecientes de los

usuarios de la informacion financiera (analistas, inversionistas, instituciones y otros).
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En diciembre del afio 2001, el nombre del SIC fue cambiado por IFRIC
(Internacional Financial Reporting Interpretations Committee) que en castellano
significa Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, (en lo adelante CINIIF) Bradesco (2008). Este Comité pasé a ser
responsable de la publicacion, a partir de 2002, de todas las interpretaciones sobre el

conjunto de normas internacionales, denominadas NIIF, Bradesco (2008).

En marzo de 2004, el IASB public6 muchas NIC y NIIF, incluso la NIC 1, que
define los principios que las compafiias deben observar en el proceso de conversion y
la primera publicacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF Bradesco
(2008). En 2005, todas las compafiias europeas abiertas pasaron a adoptar
obligatoriamente las NIIF para publicacion de sus estados financieros consolidados
Bradesco (2008).

1.1.2. Marco Conceptual y Definiciones Bésicas de las NIC

Para emprender cualquier analisis sobre las NIC, es necesario conocer
definiciones y conceptos inherentes a las mismas, a fin de comprender los elementos
basicos que las componen y que suministran una base sobre la cual sustentar las
interpretaciones que se hagan en torno a estas normas. De alli, la importancia de este
punto para el lector, tomando en cuenta que habré otras definiciones en el glosario de
términos del presente trabajo que permitiran complementar cualquier vacio en

relacion a las definiciones que aqui se tratan.

En tal sentido, es preciso sefialar que para lograr el objetivo de facilitar la
interpretacion y adopcion de las NIC, el antiguo IASC aprob6 un documento, el cual
fue publicado en julio de 1989. Se trata del Marco Teorico que busca, dar a conocer
los principios bésicos y las bases tedricas destinados a la orientacion de las NIC y
ahora NIIF, no s6lo para su interpretacion y adopcion, sino ademas, para promover el
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mejoramiento y emision de nuevas normas en la medida en que sean contrastadas con
la realidad global y ésta lo amerite. Considerando lo anterior se puede afirmar que el
Marco Conceptual esta representado por un compendio de corte tedrico que viene a
coadyuvar en el proceso de adopcion de normas contables internacionales.

Cabe acotar que, el Marco Conceptual no tiene supremacia sobre las NIC y
NIIF, simplemente tiene caracter orientador por lo que posiblemente se presenten
casos eventuales de diferencias en criterios con respecto a una aplicacion en
particular, y por no tener cardcter normativo, se descarta lo sugerido en el Marco
Conceptual y se asume lo contemplado aplicable al caso en la NIC respectiva. Sin
embargo, es oportuno decir que tales diferencias se han podido reducir notoriamente
como consecuencia de las diversas revisiones y modificaciones que han sufrido las

NIC a lo largo de su historia, ademas de emisiones de las NIIF.

Seguidamente se indica una serie de elementos abordados en el citado
documento que pretenden insertar al lector en un estatus de comprension adecuado
antes de tratar aspectos mas especificos de la investigacion. Casi todos citados del
Marco Conceptual disponible en: http://www.ey.com/Global/Assets.nsf Spain/

arco_conceptual/$file/Marco%20Conceptual.pdf

e Activos: El concepto tradicional de activo reza que son todos aquellos bienes y
derechos que posee la entidad, sin embargo para los efectos de las NIC ese
concepto es incompleto si no se agrega que deben ser potencialmente
productivos de flujos de efectivo o equivalentes. Es decir, seran activos todos

aquellos de los que la empresa espera rendimientos futuros.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo consisten en el

potencial del mismo para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo
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y de otros equivalentes al efectivo de la entidad. Este potencial puede ser de tipo
productivo, constituyendo parte de las actividades de operacion de la entidad. Puede
también tomar la forma de convertibilidad en efectivo u otras partidas equivalentes, o
bien de capacidad para reducir pagos en el futuro, tal como cuando un proceso

alternativo de manufactura reduce los costos de produccion. (Parrafo 53 del MC).

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo pueden llegar a la

entidad por diferentes vias. Por ejemplo, un activo puede ser:

(a)utilizado aisladamente, o en combinacion con otros activos, en la produccién de

bienes y servicios a vender por la entidad,;
(b)intercambiado por otros activos;
(c)utilizado para satisfacer un pasivo; o

(d)distribuido a los propietarios de la entidad. (Parrafo 55 del MC).

Existen activos que no son tangibles como las patentes o las marcas de fabrica,
sin embargo, lo que le da caracter de activo es precisamente la consideracion por
parte de la empresa en que le generaran flujos de efectivo futuros y si la empresa los

controlarad en ese momento.

Los activos de una entidad proceden de transacciones u otros sucesos ocurridos
en el pasado. Las entidades obtienen los activos mediante su compra o produccion,
pero también pueden generarse activos mediante otro tipo de transacciones. Son
ejemplos de ello los terrenos recibidos por la entidad del gobierno, dentro de un
programa de fomento del desarrollo econdmico de un area geogréfica, o el
descubrimiento de yacimientos minerales. Las transacciones 0 sucesos que se espera

ocurran en el futuro, no dan lugar por si mismos a activos; asi, por ejemplo, la
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intencion de comprar inventarios no cumple, por si misma, la definicién de activo.
(Parrafo 58 del MC).

e Pasivos: Una caracteristica esencial de todo pasivo es que la entidad tiene
contraida una obligacion en el momento presente. Un pasivo es un compromiso
0 responsabilidad de actuar de una determinada manera. Las obligaciones
pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la ejecucion de un
contrato o de un mandato contenido en una norma legal. Este es normalmente el
caso, por ejemplo, de las cuentas por pagar por bienes o servicios recibidos. No
obstante, las obligaciones también aparecen por la actividad normal de la
entidad, por las costumbres y por el deseo de mantener buenas relaciones
comerciales o actuar de forma equitativa. Si, por ejemplo, la entidad decide,
como medida politica, atender a la rectificacion de fallos en sus productos
incluso cuando éstos aparecen después del periodo normal de garantia, los
importes que se espere desembolsar respecto a los bienes ya vendidos son

también pasivos para la entidad. (Parrafo 60 del MC).

Es necesario distinguir entre una obligacién presente y un encargo o
compromiso para el futuro. La decision de adquirir activos en el futuro no da lugar,
por si misma, al nacimiento de un pasivo. Normalmente, el pasivo surge solo cuando
se ha recibido el activo o la entidad entra en un acuerdo irrevocable para adquirir el
bien o servicio. En este ultimo caso, la naturaleza irrevocable del acuerdo significa
que las consecuencias economicas del incumplimiento de la obligacion, por ejemplo a
causa de la existencia de una sancién importante, dejan a la entidad con poca o
ninguna discrecionalidad para evitar la salida de recursos hacia la otra parte implicada
en el acuerdo. (Parrafo 61 del MC).

Usualmente, la cancelaciéon de una obligacion presente implica que la entidad
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entrega unos recursos, que llevan incorporados beneficios econdémicos, para dar
cumplimiento a la reclamacion de la otra parte. La cancelacion de un pasivo actual

puede llevarse a cabo de varias maneras, por ejemplo a través de:

(a)pago de dinero;

(b)transferencia de otros activos;
(c)prestacion de servicios;

(d)sustitucion de ese pasivo por otra deuda; o

(e)conversion del pasivo en patrimonio neto.

Un pasivo puede cancelarse por otros medios, tales como la renuncia o la

pérdida de los derechos por parte del acreedor. (Parrafo 61 del MC).

Los pasivos proceden de transacciones u otros sucesos ocurridos en el pasado.
Asi, por ejemplo, la adquisicion de bienes y el uso de servicios dan lugar a las cuentas
por pagar (a menos que el pago se haya anticipado o se haya hecho al contado), y la
recepcion de un prestamo bancario da lugar a la obligacion de reembolsar la cantidad
prestada. La entidad puede también reconocer como pasivos las rebajas y descuentos
futuros, en funcién de las compras que le hagan los clientes, en cuyo caso es la venta
de bienes en el pasado la transaccion que da lugar al nacimiento de la obligacion.
(Pérrafo 63 del MC).

e Patrimonio Neto: es la parte residual de los activos de la entidad, una vez
deducidos todos sus pasivos. (Parrafo 49, literal C del MC) Es decir, el
patrimonio neto resulta de sustraccién de todos los pasivos de la empresa a
todos los activos de la misma y representa la porciéon de activos libres de

relacion con obligaciones a terceros.
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En ocasiones, la creacion de reservas viene obligada por leyes o reglamentos,
con el fin de dar a la entidad y sus acreedores una proteccion adicional contra los
efectos de las pérdidas. Otros tipos de reservas pueden haber sido dotadas porque las
leyes fiscales del pais conceden exenciones o reducciones impositivas, cuando se
produce su creacion o dotacion. La existencia y cuantia de las reservas de tipo legal,
reglamentario o fiscal, es una informacién que puede ser relevante para las
necesidades de toma de decisiones por parte de los usuarios. La dotacion de estas
reservas se deriva de la distribucion de ganancias, y por tanto no constituye un gasto
para la entidad. (Parrafo 66 del MC).

El importe por el cual se muestra el patrimonio, en el balance, depende de la
evaluacién que se haya hecho de los activos y los pasivos. Normalmente, sélo por
mera casualidad coincidira el importe acumulado en el patrimonio neto con el valor
de mercado de las acciones de la entidad, ni tampoco con la cantidad de dinero que se
obtendria vendiendo uno por uno los activos netos de la entidad, ni con el precio de
venta de todo el negocio en marcha. (Parrafo 67 del MC).

A menudo, las actividades comerciales, industriales o de negocios, son llevadas
a cabo por entidades tales como comerciantes individuales, sociedades personalistas,
asociaciones y una variada gama de entidades propiedad del gobierno.
Frecuentemente, el marco legal y de regulacién de tales entidades es diferente del que
se aplica a las sociedades anonimas y a las demas que limitan la responsabilidad de
los socios. Por ejemplo, puede haber en estas entidades pocas o ninguna restriccion
para distribuir a los propietarios u otros beneficiarios los saldos incluidos en las
cuentas del patrimonio neto. No obstante, tanto la definicion de patrimonio neto como
los deméas aspectos de este Marco Conceptual, concernientes al mismo, son

perfectamente aplicables a tales entidades. (Parrafo 68 del MC).
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e Ingresos: La definicién de ingresos incluye tanto a los ingresos ordinarios
como las ganancias. Los ingresos ordinarios surgen en el curso de las
actividades ordinarias de la entidad, y corresponden a una variada gama de
denominaciones, tales como ventas, honorarios, intereses, dividendos,

alquileres y regalias. (Parrafo 74 del MC).

Son ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicion de ingresos pueden
0 no surgir de las actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias
suponen incrementos en los beneficios econdémicos y, como tales, no son diferentes
en su naturaleza de los ingresos ordinarios. Por tanto, en este Marco Conceptual no se

considera que constituyan un elemento diferente. (Parrafo 75 del MC).

Entre las ganancias se encuentran, por ejemplo, las obtenidas por la venta de
activos no corrientes. La definicion de ingresos incluye también las ganancias no
realizadas; por ejemplo aquéllas que surgen por la revalorizacion de los titulos
cotizados o los incrementos de importe en libros de los activos a largo plazo. Si las
ganancias se reconocen en los estados de resultados, es usual presentarlas por
separado, puesto que el conocimiento de las mismas es Util para los propdésitos de
toma de decisiones econdmicas. Las ganancias suelen presentarse netas de los gastos

relacionados con ellas. (Parrafo 76 del MC).

Al generarse un ingreso, pueden recibirse o incrementar su valor diferentes
tipos de activos; como ejemplos pueden mencionarse el efectivo, las cuentas por
cobrar y los bienes y servicios recibidos a cambio de los bienes o servicios
suministrados. Los ingresos pueden también producirse al ser canceladas
obligaciones. Por ejemplo, una entidad puede suministrar bienes y servicios a un
prestamista, en pago por la obligacion de reembolsar el capital vivo de un préstamo.
(Parrafo 77 del MC).
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e Gastos: La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la
actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los
salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida
0 depreciacion de activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al
efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. (Parrafo 78 del MC).

e Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o
no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Las pérdidas representan
decrementos en los beneficios econdmicos y, como tales, no son diferentes en
su naturaleza de cualquier otro gasto. Por tanto, en este Marco Conceptual no se

considera que constituyan un elemento diferente. (Parrafo 79 del MC).

Entre las pérdidas se encuentran, por ejemplo, las que resultan de siniestros
tales como el fuego o las inundaciones, asi como las obtenidas por la venta de activos
no corrientes. La definicion de gastos también incluye a las pérdidas no realizadas,
por ejemplo aquéllas que surgen por el efecto que los incrementos en la tasa de
cambio de una determinada divisa tienen, sobre los préstamos tomados por la entidad
en esa moneda. Si las pérdidas se reconocen en los estados de resultados. (Parrafo 80
del MC).

¢ La Probabilidad de Obtener Beneficios Futuros: El concepto de probabilidad
se utiliza, en las condiciones para su reconocimiento, con referencia al grado de
incertidumbre con que los beneficios econdmicos futuros asociados al mismo
llegaran a, o saldran, de la entidad. EI concepto tiene en cuenta la incertidumbre
que caracteriza el entorno en que opera la entidad. La medicién del grado de
incertidumbre, correspondiente al flujo de los beneficios futuros, se hace a
partir de la evidencia disponible cuando se preparan los estados financieros. Por

ejemplo, cuando es probable que una partida por cobrar de otra entidad vaya a
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ser pagada por ésta, es justificable, en ausencia de cualquier evidencia en
contrario, reconocer tal partida por cobrar como un activo. No obstante, para
buena parte de las cuentas por cobrar, se considera normalmente probable un
cierto grado de impago, y por tanto se reconoce un gasto que representa la
reduccion esperada en los beneficios econdmicos por tal motivo. (Parrafo 85 del
MC).

¢ Fiabilidad de la Valoracion: En muchos casos, cuando el costo o valor debe
estimarse, el uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la
preparacion de los estados financieros, y no debe menoscabar su fiabilidad. No
obstante, cuando no puede hacerse una estimacion razonable, la partida no se
reconoce en el balance ni en el estado de resultados. Por ejemplo, las
indemnizaciones esperadas de un litigio ante los tribunales, pueden cumplir las
definiciones tanto de activo como de ingreso, asi como la condicion de
probabilidad para ser reconocidas; sin embargo, si no es posible medir de forma
fiable la reclamacion, no debe reconocerse ni el activo ni el ingreso. A pesar de
ello, la existencia de la reclamacion puede ser revelada por medio de notas,
material explicativo o cuadros complementarios. (Parrafo 86 del MC).

¢ Mantenimiento de Capital: La mayoria de las entidades adoptan un concepto
financiero del capital al preparar sus estados financieros. Bajo esta concepcion
del capital, que se traduce en la consideracién del dinero invertido o del poder
adquisitivo invertido, capital es sinGnimo de activos netos o patrimonio neto de
la entidad. Si, por el contrario, se adopta un concepto fisico del capital, que se
traduce en la consideracién de la capacidad productiva, el capital es la
capacidad operativa de la entidad basada, por ejemplo, en el nimero de

unidades producidas diariamente. (Parrafo 102 del MC).

La seleccion del concepto apropiado del capital, por parte de una entidad, debe
estar basada en las necesidades de los usuarios de los estados financieros. Por lo
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tanto, debe adoptarse una concepcion financiera del capital si a los usuarios les
interesa fundamentalmente el mantenimiento del capital nominal invertido o de la
capacidad adquisitiva del capital invertido. Si, por el contrario, la preocupacion
principal de los usuarios es el mantenimiento de la capacidad productiva de la
entidad, debe usarse la concepcidn fisica del capital. El concepto escogido indicara el
objetivo que se espera obtener al determinar el resultado, incluso aunque puedan
existir ciertas dificultades de medida al aplicar, en la préactica, la concepcién elegida.
(Péarrafo 103 del MC).

Mantenimiento del capital financiero. Bajo este concepto se obtiene ganancia
solo si el importe financiero (0 monetario) de los activos netos al final del periodo
excede al importe financiero (0 monetario) de los activos netos al principio del
mismo, después de excluir las aportaciones de los propietarios y las distribuciones
hechas a los mismos en ese periodo. EI mantenimiento del capital financiero puede
ser medido en unidades monetarias nominales o en unidades de poder adquisitivo
constante. (Parrafo 104, literal A del MC).

Mantenimiento del capital fisico. Bajo este concepto se obtiene ganancia sélo si
la capacidad productiva en términos fisicos (o capacidad operativa) de la entidad al
final del periodo (o los recursos o fondos necesarios para conseguir esa capacidad)
excede a la capacidad productiva en términos fisicos al principio del periodo, después
de excluir las aportaciones de los propietarios y las distribuciones hechas a los

mismos durante ese periodo. (Parrafo 104, literal B del MC).

¢ Notas y Cuadros Complementarios: Los estados financieros también contienen
notas, cuadros complementarios y otra informacion. Por ejemplo, pueden
contener informacion adicional que sea relevante para las necesidades de los

usuarios respecto a determinadas partidas del balance y del estado de
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resultados. Pueden incluir informaciones acerca de los riesgos e incertidumbres
que afectan a la entidad, y también sobre recursos u obligaciones no
reconocidas en el balance (tales como recursos minerales). Asimismo, suele
suministrarse, en las notas y cuadros complementarios, informacion acerca de
segmentos de negocios o geograficos, o acerca del efecto sobre la entidad de los

cambios en los precios. (Parrafo 21 del MC).

Se considerd oportuno agregar la connotacion preponderante que tienen estas
notas para los estados financieros bajo el esquema de las NIC por cuanto, su
revelacion es decisiva para la comprension, comparabilidad y por consiguiente,
transparencia en la informacién suministrada por tales informes. La presencia de las
notas es mucho mas importante que en los estados financieros sin adopcién de la
normativa internacional porque ahora las notas son mas completas y deben describir
cualquier situacion de relevancia para la empresa hasta las que en apariencia no lo

son, por ello se requiere de mayor pericia a la hora de plasmar tales notas.

Aun cuando en esos estados cumplen la misma funcion de informar a los
usuarios acerca de situaciones que afectan o puedan afectar algin resultado, monto o
cuenta en los estados contables, con la adopcién de las NIC y NIIF definitivamente su

uso sera inminentemente importante.

¢ Reconocimiento de Activos: Se reconoce un activo en el balance cuando es
probable que se obtengan del mismo, beneficios econémicos futuros para la
entidad, y ademas el activo tiene un costo o valor que puede ser medido con
fiabilidad.

Un activo no es objeto de reconocimiento en el balance cuando se considera

improbable que, del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios

econdémicos en el futuro. En lugar de ello, tal transaccion lleva al reconocimiento de
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un gasto en el estado de resultados. Este tratamiento contable no implica que la
intencion de la gerencia, al hacer el desembolso, fuera otra que la de generar
beneficios econdmicos en el futuro, o que la gerencia estuviera equivocada al hacerlo.
La unica implicacion de lo anterior es que el grado de certeza, sobre los beneficios
econdémicos que van a llegar a la entidad, tras el presente periodo contable, es

insuficiente para justificar el reconocimiento del activo. (Parrafo 89 del MC).

e Reconocimiento de Pasivos: Se reconoce un pasivo, en el balance, cuando es
probable que, del pago de esa obligacion presente, se derive la salida de
recursos que lleven incorporados beneficios econdmicos, y ademas la cuantia
del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad. En la practica, las
obligaciones derivadas de contratos, en la parte proporcional todavia no
cumplida de los mismos (por ejemplo las deudas por inventarios encargados
pero no recibidos todavia), no se reconocen como tales obligaciones en los
estados financieros. No obstante, tales deudas pueden cumplir la definicion de
pasivos Yy, supuesto que satisfagan las condiciones para ser reconocidas en sus
circunstancias particulares, pueden quedar cualificadas para su reconocimiento
en los estados financieros. En tales circunstancias, el hecho de reconocer los
pasivos impone también el reconocimiento de los activos 0 gastos

correspondientes. (Parrafo 91del MC).

¢ Reconocimiento de Ingresos: Se reconoce un ingreso en el estado de resultados
cuando ha surgido un incremento en los beneficios econdmicos futuros,
relacionado con un incremento en los activos o un decremento en los pasivos, y
ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto
significa que tal reconocimiento del ingreso ocurre simultaneamente con el
reconocimiento de incrementos de activos o decrementos de pasivos (por
ejemplo, el incremento neto de activos derivado de una venta de bienes y

servicios, o el decremento en los pasivos resultante de la renuncia al derecho de
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Los procedimientos adoptados normalmente en la practica para reconocer
ingresos ordinarios, por ejemplo el requisito de que los mismos deban estar
acumulados (o devengados), son aplicaciones de las condiciones para el
reconocimiento fijadas en este Marco Conceptual. Generalmente, tales
procedimientos van dirigidos a restringir el reconocimiento como ingresos solo a
aquellas partidas que, pudiendo ser medidas con fiabilidad, posean un grado de
certidumbre suficiente. (Parrafo 93 del MC).

¢ Reconocimiento de Gastos: Se reconoce un gasto en el estado de resultados
cuando ha surgido un decremento en los beneficios econémicos futuros,
relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto significa que
tal reconocimiento del gasto ocurre simultdneamente con el reconocimiento de
incrementos en las obligaciones o decrementos en los activos (por ejemplo, la
acumulacion o el devengo de salarios, o bien la depreciacion del equipo).
(Pérrafo 94 del MC).

Los gastos se reconocen, en el estado de resultados sobre la base de una
asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas especificas de
ingresos. Este proceso, al que se denomina comunmente correlacion de gastos con
ingresos, implica el reconocimiento simultaneo o combinado de unos y otros, si
surgen directa y conjuntamente de las mismas transacciones u otros sucesos. Por
ejemplo, los diversos componentes de gasto que constituyen el costo de las
mercancias vendidas se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado
de la venta de los bienes. No obstante, la aplicacion del proceso de correlacion, bajo

este Marco Conceptual, no permite el reconocimiento de partidas, en el balance, que
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no cumplan la definicion de activo o de pasivo. (Parrafo 95 del MC).

1.1.3. Importancia de las NIC

Con la adopcion de las NIC son muchas las necesidades que se satisfacen. Por
tal motivo, la importancia que éstas revisten es evidente porque permiten revelar
informacién contable comprensible, de alta calidad, transparente y sobre todo
comparable, independientemente del pais del que provenga. Obviamente, esto da pie
al fortalecimiento de la credibilidad para los usuarios de la informacién financiera,
ademas le evita a las empresas tener que elaborar estados financieros para distintos
usuarios foréneos, reduciendo asi sus costos operativos. De tal manera que la
necesidad imperante de informacion confiable en el mundo actual, es comln a todos
los paises y es justamente la satisfaccion de esta necesidad el objetivo central de las
NIC.

Actualmente hay paises que han adoptado las NIC para la presentacion de los
estados financieros de sus empresas y a pesar de las dificultades que
indiscutiblemente son propias del proceso de aplicacidn por primera vez, las ventajas
comparativas de la informacion emanada de estas empresas son reconocidas. Ello
supone la masificacién de las NIC en un futuro inmediato en el resto del mundo, ya
que los beneficios implicitos justifican el cambio de las normas nacionales a las
internacionales que por supuesto buscan la estandarizacion en la informacion

contable.

Desde el punto de vista de los gobiernos, se puede apreciar la importancia de
las NIC, en tanto que, necesitan controlar la informacion de interés fiscal que generan
las empresas y por ello es necesario contar con estados financieros claros y
confiables. Por otro lado, la informacion suministrada por las NIC ser4 muy util para

una supervision mucho mas efectiva por parte de los gobiernos en términos de
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informacidn financiera mas auditable por su claridad y fiabilidad, de forma tal que, la
importancia hacia los gobiernos se aprecia no sélo para efectos impositivos a las

empresas sino también para su propia salud financiera.

1.1.4. Objetivos de las NIC

La adopcion de las NIC en el mundo estd enmarcada en una estrategia
compuesta de tres objetivos macro, que son: la globalizacion de las actividades en las
empresas, el necesario proceso de armonizacion y homogeneizacion internacional de
normas Yy la necesidad de garantizar transparencia, cualidad indispensable para

obtener la confianza de los mercados.

Los objetivos de las Normas Internacionales de Contabilidad son: Reflejar la
esencia econdmica de las operaciones de un negocio, presentar una imagen fiel de la
situacion financiera de un negocio, unificar la normativa contable de los paises,
facilitar la comprension y analisis de los estados financieros entre los diferentes
usuarios, proyectar una vision mas clara de las partidas que conforman los estados
financieros y sus respectivos saldos segun sea el caso mediante las notas revelatorias
de las politicas contables asi como cambios en las estimaciones contables y errores.
Disponible en: http://www.ibdos.com/portal_nic_ibdos/que_objetivo.html (visitado el
20 de febrero de 2009).

Basicamente, los objetivos citados aglutinan el proposito méas general, lo que
significa que cualquier otro, necesariamente se subordina a uno de ellos. En tal
sentido, lo importante es tener presente que el cumplimiento de estos objetivos genera
un impacto positivo muy trascendente para las empresas de hoy. También es bueno
considerar que estas normas son de naturaleza perfectible, prueba de ello son las
diversas modificaciones e incluso sustituciones de algunas de ellas por las actuales
NIIF.
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1.1.5. Organismos que regulan las Normas Internacionales a Nivel Mundial

Como los principios de contabilidad generalmente aceptados, las NIC tienen un
organo rector encargado de promover y controlar su aplicacion a nivel mundial. Con
la denominacién IASC, fue hasta muy pocos afios atras el organismo responsable de
normar la informacion contable unificada para el mundo. Ahora el organismo
destinado a esa mision es el IASB que sustituyo al IASC para afrontar los retos de
unificacion de criterios en el a&mbito contable internacional como un cuerpo

reestructurado y renovado pero con el mismo norte de su predecesor.

La vigilancia y control de las NIC y NIIF es una labor titdnica que requiere de
la colaboracion de otros organismos como la International Organization of Securities
Commissions (en lo adelante, 10SCO) que agrupa a todos los organismos que
controlan los mercados de valores a nivel mundial y es el mas importante forum de
cooperacion internacional en el mundo para las instituciones reguladoras de valores,
que nacié en 1983 como una transformacion de la Asociacion Regional
Interamericana de Comisiones de Valores, con 11 socios. Actualmente esta
conformada por 181 miembros alrededor del mundo, los cuales en su mayoria son
entes reguladores de mercados de valores. Disponible en:
http://www.superval.gob.sv/index.asp?paginas=http://www.superval.gob.sv/dno/
principios_iosco/index.html (visitado el 19 de febrero).

Pues como es de saber, la mayoria de los paises que han comenzado a adoptar
las NIC y NIIF lo han hecho por sus empresas cotizantes en los mercados de valores,
razén por la cual, las organizaciones responsables de la supervisién y control en esta
area deben coordinar esfuerzos con el ente emisor de las normas y sus representantes
en los diferentes paises. Por su caracter internacional, el 1ASB debe desarrollar
actividades mas complejas que los organismos nacionales de cada pais por razones

evidentes como las consideraciones que debe hacer de la realidad y necesidades en
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todos los paises al momento de emitir normas internacionales de contabilidad.

Por otro lado, es bueno mencionar que entre los 6rganos enlazados con el IASB
para la armonizacidon de criterios a fin de evitar en la medida de lo posible, traumas y
choques con las normas pre-existentes y los principios de contabilidad de aceptacion
general se encuentra el Financial Accounting Board (en lo adelante, FASB) con sede
en los Estados Unidos de Norte Ameérica, en espafiol es el Consejo de Contabilidad
Financiera y representa el érgano rector a nivel internacional en cuanto a la emision

de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

A pesar de que el IASC actualmente no tiene mayores actividades en relacion
directa con la adopcion de las NIC y NIIF por lo explicado en el primer parrafo de
este punto, aun se mantiene como parte de la estructura organizativa del IASB con
una representacion de veintidds (22) administradores que representan de manera
proporcional a Norte América con seis (6) administradores, al igual que Europa, Asia
y Oceania con tres cada uno y cuatro representantes del resto del mundo.

La nueva funcion del 1ASC, tal como se encuentra en la figura N° 1, es la de
controlar y administrar los recursos de la organizacion mientras el IASB decide la
agenda técnica, la aprobacién de las normas entre otras funciones ejecutivas. Asi
mismo el consejo cuenta con unidades asesoras como el Consejo Asesor de Normas

y los Grupos de Trabajo.

Para tener una idea méas clara sobre la estructura organizativa del IASB a

continuacion se presenta una grafica ilustrativa.
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FIGURA N° 1: ESTRUCTURA DEL IASB
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Papel de La FCCPV con respecto a las Normas Internacionales en Venezuela

La FCCPV es el drgano responsable de velar por la capacitacion de sus
agremiados en este &mbito y por el cumplimiento en nuestro pais, de las normas
internacionales. Para ello se ha iniciado una serie de eventos como talleres,
congresos, cursos de capacitacion, simposios, entre otras actividades que hasta hoy

mantienen su dindmica, y donde han participado expositores nacionales y extranjeros
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para disertar sobre las citadas normas internacionales.

Asi mismo, los Colegios de Contadores Publicos de la nacién han asumido el
compromiso de participar y fomentar permanentemente estos tipos de eventos,
garantizando la preparacion necesaria de los profesionales del pais en relacion a este
tema, adaptandose a las exigencias del mundo globalizado. En estas actividades se
han discutido las cuarenta y una (41) NIC y las ocho (8) NIIF, entre las que se

encuentra la NIC 23 “Costos por Intereses”.

Para Davidson y Weil (2000), el costo:

Es la cantidad de recursos que se sacrifican para lograr un objetivo
determinado; estos recursos se miden generalmente en términos
monetarios; por lo tanto el analisis de costos puede definirse como el
calculo, en términos monetarios, de la cantidad de recursos que sean
consumido o que se consumiran para lograr algun objetivo. (p. 37-2)

Por otra parte, el interés “es un indice utilizado para medir la rentabilidad de los
ahorros o el costo de un crédito. Indica, una cantidad de dinero y tiempo dado, es un
porcentaje de dinero que habria que pagar en el caso de un crédito”.
http://es.wikipedia.org/wiki/inter%c3%a9s (2008) (Consultado el 10 de febrero de
2009).

La asamblea es la maxima autoridad de la federacién y estara constituida por
los miembros del directorio, por los presidentes de las juntas directivas y los
delegados electos de los respectivos colegios de contadores del pais, por los
presidentes de las delegaciones y por los expresidentes del directorio. El directorio es

el érgano directivo, ejecutivo y representativo de la federacion que estarad integrado
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por el presidente, vice-presidente y los secretarios: general, de estudios e
investigaciones, de finanzas, de relaciones internacionales y de defensa gremial,
quienes duraran dos afos en el ejercicio de sus funciones. Seguin el Reglamento de la
Ley, la federacion tendra un tribunal disciplinario compuesto por presidente,
secretario y un vocal; y que la contraloria estara integrada por un contralor y dos
adjuntos. La contraloria tiene como objeto ejercer el control y vigilancia del

patrimonio de la federacion.

Todas las disposiciones técnicas en materia contable identificadas con las siglas
DPC (Declaracion de principios de Contabilidad), PT (Publicaciones Técnicas) y
SECP (Servicios Especiales Prestados por Contadores Publicos), son emitidas por la
Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela por intermedio de su
Comité Permanente de Principios de Contabilidad. Las Declaraciones de Normas y
Procedimientos de Auditoria son identificadas con las siglas DNA, las cuales son
promulgadas también por la referida federacion mediante su Comité de Normas y
Procedimientos de Auditoria.

1.1.6. Vigencia de la Aplicacién de Las NIC en Venezuela

Después de varios inconvenientes con la fecha en que entrara en vigencia la
adopcion de las NIC y NIIF en Venezuela finalmente se logrd el esperado consenso.
Por decision del Directorio de la Comision Nacional de Valores de fecha 12 de
diciembre de 2008, las sociedades que hagan oferta pablica de valores en los términos
de la Ley de Mercado de Capitales deberan preparar y presentar sus estados
financieros ajustados a las NIC y las NIIF en forma obligatoria a partir de los
ejercicios economicos que se inicien el 1° de enero de 2011 o fecha de inicio
inmediata posterior, como Unica forma de presentacion contable. Disponible en

http://www.cnv.gob.ve/site/niccs_niif.php (visitado el 19 de marzo de 2009)
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Vale decir que las NIIF a las que hace referencia el boletin que se citara
seguidamente, incluye a las NIC. El Boletin de Adopcion VEN — NIF N° 1 (BA
VEN-NIF 1) emitido por la FCCPV (2007) dice que: en el Directorio Nacional
Ampliado de este organismo celebrado en enero de 2004 se decidié adoptar las NIIF,
como aplicable en sustitucion de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela, previo cumplimiento de un plan de adopcion. En agosto de

2006 el Directorio Nacional Ampliado aprobd el siguiente cronograma:

Para las entidades en general, excepto las que cotizan en el mercado de valores
y que califiguen como pequefias y medianas entidades (PYME), en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008 o inmediatamente posterior y para las PYME,
en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 o inmediatamente posterior, sin
embargo este mismo boletin hace la aclaratoria de que habra un periodo de transicion
que estard comprendido desde el afio 2007 hasta el 2009 en el que las empresas
aludidas podran prepararse para el cambio, incluso optar si aplicar las normas en este
periodo. Lo que significa que para el afio 2010, todas las empresas deben apegarse a
lo que le corresponda establecido en tal publicacion. Disponible en:
http://www.fccpv.com/boletinl/nif.pdf (visitado el 20 de febrero de 2009)
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CAPITULO I1: NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD
N° 23 “COSTOS POR INTERESES”

En el presente capitulo se tratard fundamentalmente todos los aspectos
mencionados por la NIC 23, especificamente su contenido estructurado a fin de
dilucidar en lo posible aquellos items de dificil interpretacion para el analisis de la
norma. Es importante que el lector preste mucha atencion a este capitulo para que se
le facilite el analisis de los capitulos posteriores y especialmente el cuarto y quinto.
Necesario es aclarar que puede haber situaciones confusas dentro de esta NIC que
requieran de busquedas adicionales, en todo caso los autores lo evitaron hasta su

alcance.

La NIC 23 data de 1984 cuando fue aprobada por el IASC con el nombre de
“Capitalizacién de Intereses”. En 1993 se le hizo su primera revisién en la que se le
cambia el nombre al que conserva hasta ahora “Costos por Intereses” y empieza a
regir a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 1995 aun cuando en la
practica eso no fue tan cierto. En diciembre del 2004 sufre una modificacién, con la
finalidad de ajustarla a otros cambios efectuados a las NIC que guardan relacion con
ésta norma. Disponible en: http://www.fccpv.com/nic23.htm (visitado el 20 de

febrero)

Es importante decir que aun el organismo responsable de promover y velar por
el proceso de adopcidn de las normas internacionales en nuestro pais, no ha publicado
una ultima revision hecha en el afio “2007” Garza I. (2009) por el IASB, que
modifica ciertos aspectos de esta norma por lo que se asumié que aun se mantienen
en Venezuela las disposiciones establecidas hasta la revision del 2004. De manera

que la estructura presentada en este trabajo corresponde a la NIC 23 “Costos por
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Intereses” sin la revisién del 2007.

Particularmente con la adopcion de la NIC 23 en Venezuela y el mundo se
debe derogar la normativa equivalente por razones obvias, es decir, las normas que
regulaban la materia de costos por intereses que en el pais es la DPC 9 y a nivel

mundial sustituye a los FAS 34 y 42.

Generalmente los costos de préstamos seran un gasto para la empresa, no
obstante en algunas condiciones pueden ser considerados como parte del costo del
activo financiado. Esa situacion de ambigledad en términos generales, es

fundamentalmente la que viene a precisar la NIC 23 “Costos por Intereses”.

2.1. Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los costos por
intereses. La Norma establece, como regla general, el reconocimiento inmediato de
los costes por intereses como gastos. No obstante, el Pronunciamiento contempla,
como tratamiento alternativo permitido, la capitalizacion de los costes por intereses
que sean directamente imputables a la adquisicidn, construccion o produccion de

algunos activos que cumplan determinadas condiciones.

El propdsito fundamental de esta norma se dirige a la regulacion y orientacion
de lo concerniente a los costos por intereses, en cuanto al ambito contable se refiere.
Por eso establece dos tratamientos posibles al momento de reconocer estos costos,
uno de aplicacion General, que consiste en reconocer todos los costos por intereses
como gastos del periodo en el que se incurren en ellos y otro de aplicacion
Alternativa, usado en casos especificos y condicionados por el tipo de activo y la
imputabilidad que tengan estos costos a la obtencidn de los mismos. En este caso, se
da la capitalizacion o lo que es igual la adicion de los costos por intereses al costo del
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activo, siempre que sean directamente imputables a la adquisicion construccion o
produccion de algunos activos que cumplan con determinadas condiciones tipificadas

en la norma.

2.2. Alcance

El alcance alude a la cobertura de regulacion de la norma en relacién al tema
que se plantea. En el caso de la NIC 23 “Costos por Intereses”, el alcance es el

siguiente:

e La contabilizacion de los costos por intereses tiene caracter obligatorio, de

acuerdo con sus disposiciones.

e Esta norma derogo a la anterior NIC 23 del afio 1983, llamada Capitalizacion de

Intereses.

¢ No aplica para el costo efectivo o imputado, del patrimonio neto. Ni tampoco

para el capital preferente no incluido como pasivo.

Como parte del alcance de esta norma veremos incluidas cinco situaciones de

costos por interés originados de préstamos recibidos por la empresa:

e Préstamos otorgados a la empresa a cualquier plazo.

e Interés en sobregiros en cuentas corrientes, entendiéndose como el beneficio
que le otorga la institucion bancaria al cliente de emitir cheques por un monto
superior al saldo disponible en la cuenta y que genera intereses por la porcion
de la diferencia entre el monto disponible en la cuenta y el monto finalmente

erogado.
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e Cargos financieros por concepto de arrendamiento financiero “Leasing”, el cual
consiste en un contrato entre un arrendador financiero y un arrendatario, donde
el primero se compromete a adquirir el bien o activo y otorgarle el derecho de
uso y goce temporal al arrendatario, comprometiéndose éste a cancelar cuotas o
rentas periddicas que cubran el valor del bien, més los intereses que objeto de
la norma en cuestion (NIC 23).

e Amortizacién de primas o descuentos correspondientes a préstamos. Cuando las
necesidades de fondos de una empresa exceden la posibilidad de su obtencion a
través de un solo préstamo, acude a la emision de bonos los cuales, representan
para la empresa emisora una promesa escrita de pago de un valor determinado y
la cancelacion periddica de intereses pagaderos en periodos regulares de
tiempo. Si se ofrece bonos con prima la empresa ve incrementado el monto
nominal de los bonos, por tanto, de sus costos por intereses; si por el contrario
ofrece bonos con descuentos, es decir, con un valor inferior al nominal sus
costos por intereses disminuyen. La amortizacién de la prima o descuentos

implica una disminucion del gasto financiero.

e Amortizacion de los gastos de formalizacion de contratos de préstamos, entre
los que se encuentran, la carta de crédito, los bonos y otros documentos de

créditos.

o Diferencia de cambios procedente de préstamos en moneda extranjera. Estos
tienen que ver con las variaciones que sufren las monedas de curso legal,
durante el plazo de préstamo, haciendo necesario un ajuste que actualice el
monto del préstamo en moneda nacional, reflejando el verdadero importe de los

costos por intereses en un momento determinado.
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2.3. Definiciones

Las definiciones mas elementales de la presente norma son las que siguen, mas
sin embargo hay otras que son imprescindibles para el anlisis pero que la norma no

las considera en este item.

Costo por Interés: se refiere a los intereses y otros costos, en los que la empresa
incurre y estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados.

Activos cualificados: es aquel que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta. Dentro de estos

activos podemos hacer referencia a los edificios de construccion.
2.4. Costos por Intereses — Tratamiento Preferente

e Reconocimiento

Se puede afirmar que este tratamiento se cataloga como preferente por su
permisividad a la hora de registrar los costos por intereses, en tanto que establece el
registro como gastos del periodo en se incurren todos aquellos costos por intereses
independientemente del activo del que se trate. Es decir, no delimita o discrimina
ningun tipo de activo a diferencia del otro tratamiento que lo hace con activos
especificos de acuerdo a ciertas condiciones establecidas por el mismo.

e Informacién a Revelar

La informacion que debe revelarse en las notas relativas a los estados

financieros sobre el tratamiento preferente en particular es la concerniente a las
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politicas y métodos contables adoptados por la empresa para los costos por intereses
de manera que el usuario conozca estas variables y pueda desarrollar el analisis

correspondiente.

2.5. Costos por Intereses — Tratamiento Alternativo

e Reconocimiento

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos cualificados deben ser capitalizados, formando
parte del costo de dichos activos. EI importe de los costos por intereses susceptible de

capitalizacion debe ser determinado de acuerdo con esta Norma.

Segln el tratamiento alternativo permitido, los costos por intereses que sean
directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo se
incluyen como costes del mismo. Tales costes por intereses se capitalizaran formando
parte del coste del activo, siempre que sea probable que generen beneficios
econdmicos futuros a la empresa y puedan ser valorados con suficiente fiabilidad. Los
demas costes por intereses se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurre

en ellos.

e Costos por Intereses Susceptibles de Capitalizacion

Los costos por intereses solo se pueden reconocer por dos métodos segun lo
requiera la situacion de la erogacion tal como lo establece esta NIC. El tratamiento
preferente por su amplitud constituye la regla general para la contabilizacion de los
costos por intereses y es gque consiste en recocer tales costos como gastos del ejercicio

en que tienen lugar u ocurren, independientemente de la condicion del activo al que
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se asocia, es decir, que no se discrimina el tipo de activo y por tanto cualquiera que
éste sea, mientras su adquisicidn haya implicado fondo prestados en cualquiera de sus
modalidades, los intereses inherentes a estos fondos se pueden contabilizar segln este
tratamiento. Por su cobertura de aplicacion, este procedimiento constituye el mas

genérico entre los dos mencionados en esta norma.

Mientras que el tratamiento alternativo permitido se refiere a la capitalizacion
de los costos por intereses, siempre que puedan ser imputados a la adquisicion,
construccion o produccion de activos cualificados, entendiéndose como, aquellos que
necesitan de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su venta o uso.
Adicionalmente, los activos referidos deben producir beneficios econdmicos para la
empresa, una vez vendidos o usados para la produccion y deben ser valorados de

manera razonable y sustentable.

Cuando la norma hace referencia a los costos por intereses con opcion a
capitalizacion, se refiere a todos aquellos que estan directamente asociados con los
préstamos recibidos o con la porcién destinada para la obtencién de activos
cualificados. En este orden de ideas, son costos por intereses atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion del activo cualificado, de no darse alguna de
estas tres situaciones, tampoco se producen porque estan directamente asociados a
ellos. Mientras los fondos que la empresa tome prestados sean exclusivamente para
obtener activos que puedan ser cualificados, los costos por intereses que se deriven de

esos fondos son facilmente determinados.

Cuando la empresa destina una porcioén del préstamo en la producciéon de
activos cualificados, los costos por intereses pueden ser facilmente calculados. Sin
embargo, hay situaciones en las que determinar el importe de los costos por intereses
resulta complicado por las variaciones de indole econdmica como la inflacion,

devaluacion de la moneda, operaciones con préstamos en moneda extranjera u
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operaciones donde la actividad financiera de la empresa esté centralizada y donde las
tasas de interés varien entre diferentes préstamos para luego ser prestados a otras
empresas del grupo con diversas condiciones, por lo que va a depender del criterio del
contador y las politicas de la empresa.

El importe de los costos por intereses con opcién a capitalizacion se
determinara de la porcion destinada al activo cualificado correspondiente a los costos
realmente incurridos en el periodo, menos los intereses que ésta pueda originar por
concepto de inversiones temporales y siempre que el préstamo sea exclusivamente
usado para la obtencién de estos activos. Cabe destacar que las inversiones
temporales en este caso se originan porque la empresa esta a la espera de la obtencién
del activo.

No obstante, si el préstamo es multipropdsito incluyendo la obtencion del activo
cualificado el importe de los costos por intereses con opcion a capitalizacion habra
que aplicarle un tipo de capitalizacion para la inversion correspondiente al activo. El
tipo de capitalizacion se determina como una media ponderada de todos los costos
por intereses relacionados con los préstamos obtenidos por la empresa que son
validos para el ejercicio en cuestion y que no constituyen prestamos especificamente
destinados al financiamiento del activo, sino que tienen uso genérico. La cantidad
correspondiente a la capitalizacion durante el ejercicio por motivo de costos por

intereses incurridos en el mismo periodo economico.

Dependiendo de la situacion serd conveniente calcular una uUnica media
ponderada para los costos por intereses de los préstamos de la empresa mayoritaria o
dominante del grupo, sin embargo en ocasiones puede ser mas aceptado calcular una

media ponderada para cada empresa por el importe relativo a la inversion respectiva.
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2.6. Exceso del Importe en libros sobre el Importe Recuperable

En los casos en que el valor en libro de un activo cualificado sea superior al
valor neto de realizacion, se debe disminuir o darsele de baja al importe en libros,

segun lo establecido por otras Normas Internacionales de Contabilidad.

2.7. Inicio de la Capitalizacion

La capitalizacion de los costos por intereses que implica su adicion al valor del
activo se puede iniciar para el momento en que se haya ejecutado efectivamente un
gasto con motivo del activo cualificado, cuando se generen costos por intereses como
consecuencia de la obtencion del activo cualificado y por Gltimo mientras se realizan
las labores esenciales para obtener el activo terminado, es decir, cuando se encuentran
en marcha las actividades indispensables para la optimizacion del activo cualificado

para su uso o venta.

Los gastos con respectos a los activos cualificados que la norma refiere
significan una de tres posible formas de erogacion, una es el pago con efectivo, la
transferencia de otros activos como parte parcial o total de pago o la adquisicion de
obligaciones causantes de intereses. Sin embargo, existen situaciones en donde la
empresa recibe ayudas publicas, como es el caso de las subvenciones oficiales por las

que se veran reducidos los gastos y por ende sus costos por intereses.

Cabe mencionar que las labores pertinentes a la preparacion del activo no
implican Unicamente aquellas referentes a la transformacion o edificacion del mismo,
sino que ademas comprende todas las de caracter técnico y administrativo, en vista de
que sin la practica de una de los dos tampoco se podria optimizar el activo para su
proposito final, razén por la que se debe tomar en cuenta estas condiciones del activo
para el momento de la capitalizacion de los mismos. Todos los costos previos en los
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que incurre la empresa para la ejecucion de las actividades de transformacion y/o
construccion, por concepto de trdmites legales, reclutamiento y seleccion de personal,
avallos, estudio de suelo, estudios topograficos, entre otros, formaran parte de los
gastos con opcion a capitalizacion, siempre que se proceda inmediatamente con la
produccion y desarrollo del activo cualificado o para el momento en que tenga lugar

tal proceso.

2.8. Suspension de la Capitalizacion

La capitalizacion debe ser suspendida, cuando se interrumpen las labores de
construccion y desarrollo del activo cualificado, salvo si la suspension es
momentanea por alguna situacion imprevista. Sin embargo hay situaciones que deben
mantener activa la capitalizacion como la realizacion de actividades técnicas y
administrativas importantes aun si las actividades de construccién estan paralizadas.
Por supuesto, las paralizaciones necesarias y normales de actividades que la
construccion del activo pueda implicar como parte del proceso tampoco deben afectar

la dindmica de la capitalizacion de los costos por intereses.

Por tal motivo, la paralizacion de actividades no implica necesariamente la
suspension de los costos por intereses ya que se pueden dar situaciones que obliguen
a la empresa a paralizar las actividades de construccion o produccion del activo
cualificado, por ejemplo, en el caso de obras en construccién que se paralizan por
periodos lluviosos. Sin embargo, la capitalizacion de los costos por intereses no debe

interrumpirse operaciones técnicas y administrativas relevantes.

2.9. Fin de la Capitalizacion

Se finaliza la capitalizaciéon de los costos por intereses del activo cuando esta

listo para su uso o venta aunque todavia se lleven a cabo trabajos administrativos en
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relacion a él. Es decir que mientras su construccion permita el adecuado desarrollo de
las actividades para el que se concibio tal activo, se considera como terminado y listo
para usarse o venderse segun sea el caso. En todo caso, si aun necesita ciertas
modificaciones irrelevantes para el funcionamiento pleno, como decoracion o
arreglos menores esta sustancialmente listo y deja su condicion de cualificado por lo

que debe cesar la adicidn al costo o capitalizacion de intereses.

Cuando la construccion de un activo cualificado para poder capitalizar costes
por intereses se realiza por partes, y cada parte es capaz de ser utilizada por separado
mientras se terminan las restantes, la capitalizacion de los costes por intereses debe
finalizar cuando estén terminadas, sustancialmente, todas las actividades necesarias

para preparar esa parte para su utilizacion deseada o su venta.

Un parque industrial que comprenda varios edificios, si cada uno de ellos puede
ser utilizado por separado, es un ejemplo de activo cualificado para poder capitalizar
costes por intereses, donde cada parte es susceptible de ser utilizada mientras
continta la construccién de las demas. Por el contrario, un activo que necesita
terminarse por completo antes de que cada una de las partes pueda utilizarse es, por
ejemplo, una planta industrial en la que deben llevarse a cabo varios procesos
secuénciales en todas y cada una de las partes de que consta, como es el caso de una

factoria de produccién de acero.

2.10. Informacion a Revelar

En cumplimiento con lo establecido en la presente norma, se debe revelar en los

informes de estados financieros la informacion que sigue.

a) las politicas contables adoptadas con relacion a los costes por intereses;
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b) el importe de los costes por intereses capitalizados durante el ejercicio; y

c) el tipo de capitalizacién utilizado para determinar el importe de los costes por

intereses susceptibles de capitalizacion.

2.11. Disposicion Transitoria

Cuando la adopcion de esta Norma constituya un cambio en las politicas
contables seguidas, se aconseja a la entidad que ajuste sus estados financieros de
acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores. Alternativamente, las entidades capitalizaran sélo los costes por intereses,
incurridos después de la fecha de vigencia de la Norma, que cumplan las condiciones
para ser capitalizados.

2.12. Fecha de Vigencia

La NIC 23 en su pérrafo 31 dice “Esta Norma Internacional de Contabilidad
tendra vigencia para los estados financieros que abarquen ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 1995. A pesar de esto, tal fecha fue incumplida por todos los
paises debido a la poca resonancia con que se establecié no sélo esta sino todas las

NIC en esa década.

2.13. Relacion de la NIC 23 “Costos por Intereses” con otras NIC

La NIC 23 establece el tratamiento contable de los costos por intereses producto
de los préstamos recibidos por la empresa y su presentacion en los estados
financieros. Por ello, implica la necesidad de complementarse con otras NIC, de tal
manera que se le pueda dar la cobertura necesaria a su aplicacion. Estas NIC son las

gue siguen a continuacion:

66



e NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

El objetivo de esta norma consiste en establecer las bases para la presentacion
de los estados financieros con propdsitos de informacion general, a fin de asegurar
gue los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de la misma
entidad de ejercicios anteriores, como con los de otras entidades diferentes. Para
alcanzar dicho objetivo, la norma establece, en primer lugar, requisitos generales para
la presentacion de los estados financieros y, a continuacion, ofrece directrices para
determinar su estructura, a la vez que fija los requisitos minimos sobre su contenido.
Tanto el reconocimiento, como la valoracion y la informacion a revelar sobre
determinadas transacciones y otros eventos, que se abordan en otras normas e

interpretaciones.

Sin embargo, cabe enfatizar que, aun cuando la NIC 23 “Costos por Intereses”
no refiere expresamente a la NIC 1 en su contenido, esta uUltima expresa su
asociacion, en menor o mayor medida con todas las NIC y NIIF. Considerando que
en la NIC 1 se deben presentar los estados financieros de acuerdo con las
disposiciones establecidas en cada una de las NIC y que corresponden a las partidas y
situaciones presentes en los referidos estados financieros. Se puede decir entonces
que, la NIC 1 es la norma que regula los estados financieros presentados luego de

aplicarle las NIC pertinentes.

En tal sentido, la NIC 23 referida al tratamiento contable aplicable a los costos
por intereses y que establece cierta informacidn a revelar en las notas aclaratorias,
debe cumplirse integramente en los casos procedentes para cumplir con la NIC 1. Asi

mismo aplica para el resto de las Normas Internacionales.
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e NIC 2 “Existencias”:

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable de las
existencias. Un tema fundamental en la contabilidad de las existencias es la cantidad
de coste que debe reconocerse como un activo, y ser diferido hasta que los
correspondientes ingresos ordinarios sean reconocidos. Esta norma suministra una
guia practica para la determinacion de ese coste, asi como para el posterior
reconocimiento como un gasto del ejercicio, incluyendo también cualquier deterioro
que rebaje el importe en libros al valor neto realizable. También suministra directrices

sobre las formulas de coste que se utilizan para atribuir costes a las existencias.

Por otra parte, el parrafo 6 de la NIC 23 menciona algunos ejemplos de lo que
se consideran activos cualificados, entre ellos, las existencias que requieren de un
largo periodo para estar en condiciones de ser vendidas. Al mismo tiempo, delimita
aquellas existencias que no cumplen con la condicion para ser activos cualificados.
Tal es el caso de las existencias que se manufacturan de forma rutinaria o que se
producen en grandes cantidades de forma repetitiva y necesitan de periodos cortos
para su fabricacion. Tampoco pueden ser cualificados los activos que, al adquirirlos

ya estan listos para el uso destinado para su venta.

Evidentemente, con esta disposicion, la NIC 23 establece cuales son las
existencias que podrian incrementar su costo como consecuencia de la adicién de los
costos financieros asociados a tales existencias. De otro modo, aquellas cuyos costos
por intereses derivados de préstamos para su adquisicién, construccién o produccion

pueden ser capitalizados.

Se entiende entonces, que la NIC 2 “Existencias”, determina aquellos activos

que se deben considerar como parte de este grupo y los que no califican para esta

68



denominacion, en tanto que, la NIC 23 fija las existencias que pueden ser objeto de

capitalizacidn sus costos por intereses.

e NIC 8 “Politicas Contables, Cambio en las Estimaciones Contables y

Errores”:

Esta norma revisada sustituye a la NIC 8 Ganancia o pérdida neta del ejercicio,
errores fundamentales y cambios en politicas contables, y se aplicara en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2005. Se aconseja su aplicacion
anticipada.

El objetivo de esta norma es prescribir los criterios para seleccionar y modificar
las politicas contables, asi como el tratamiento contable y la informacion a revelar
acerca de los cambios en las politicas contables, de los cambios en las estimaciones
contables y de la correccion de errores. La norma trata de realzar la relevancia y
fiabilidad de los estados financieros de una entidad, asi como la comparabilidad con
los estados financieros emitidos por ésta en ejercicios anteriores, y con los elaborados
por otras entidades.

Como se observa en al parrafo 2.10 de este trabajo, la NIC 23 puntualiza las
situaciones en que se aconseja aplicar la NIC 8 para efectos de la adopcion. En este
orden la NIC 8 plantea los lineamientos a seguir cuando se presenta algiin cambio en
las politicas contables y por otra parte fija todos los tratamientos que debe darsele a la

informacidn contable que amerite tales cambios.
Asi mismo, estipula la integridad en la informacion a revelar que debe poseer

los estados financieros y necesariamente implica la aplicacion correcta de las Normas

Internacionales respectivas, incluyendo la NIC 23 cuya norma contempla su propia
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informacion a revelar, sin embargo en la NIC 8 se hace alusién a la materialidad de
una partida, los posibles errores que se pueden cometer, los cambios en las
estimaciones contables, entre otros conceptos, ademas de como proceder en los

diferentes escenarios.

Obviamente, la NIC 23 no escapa a la aplicacion de la NIC 8, por cuanto
supone el tratamiento contable aplicado a una de las cuentas que conforma los estados
financieros y por supuesto debe estar en armonia con lo establecido en la NIC 8 como
norma necesaria para regular todo lo concerniente a las politicas contables, cambios

en las estimaciones contables y errores.

e NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos”:

El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable del inmovilizado
material, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en su inmovilizado material,
asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion. Los principales
problemas que presenta el reconocimiento contable del inmovilizado material son la
contabilizacién de los activos, la determinacidn de su importe en libros y los cargos
por amortizacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacion a los

mismos.

Esta NIC regula lo concerniente a la propiedad, planta y equipos, y por la
importancia que reviste esta partida para la empresa, no sélo por su valor monetario
sino por los beneficios econdmicos que produce para la misma, por su materialidad,
constituye una de las més influyentes partidas en los estados financieros de la

empresa.

Cuando la entidad fabrica su propio inmovilizado material, como también se le
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conoce a la propiedad, planta y equipos, el reconocimiento de los costos por intereses
como componentes del importe en libros se estipula en la NIC 23. Esto se puede
apreciar en el parrafo 22 de la NIC 16. Ademas en la valoracion del costo referido en
esta norma se condiciona que si el pago se aplaza més alla de los plazos normales del
crédito comercial, la diferencia entre el precio equivalente al contrato y el total de los
pagos se reconocera como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento,
a menos que se capitalicen dichos costos con el tratamiento alternativo permitido en
la NIC 23.

De manera que mientras la incurra en préstamos para sufragar la adquisicion,
construccion o produccion de inmovilizado material propio, debe elaborar los estados

financieros atendiendo ambas NIC.

e NIC 17 “Arrendamientos”:

Esta norma prescribe, para arrendatarios y arrendadores, las politicas contables

adecuadas para contabilizar y revelar la informacion relativa a los arrendamientos.

Es de aplicacion a los acuerdos mediante los cuales se ceda el derecho de uso
de activos, incluso en el caso de que el arrendador quedara obligado a prestar
servicios de cierta importancia en relacion con la explotacion o el mantenimiento de
los citados bienes. Por otra parte, esta norma no seré de aplicacion a los acuerdos que
tienen la naturaleza de contratos de servicios, donde una parte no ceda a la otra el

derecho a usar algun tipo de activo.
Como las demas, delimita su campo de accion y lo relega a los arrendamientos,

tanto financieros como operativos, ambos bien especificados en esta norma.

Basicamente la NIC 23 se asocia al arrendamiento del activo arrendado y cuya
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operacion genera algun tipo de interés como parte de la transaccion.

e NIC 20 “Contabilizacion de las Subvenciones Oficiales e Informacion a
Revelar Sobre Ayudas Publicas”:

Esta norma trata sobre la contabilizacién e informacién a revelar acerca de las
subvenciones oficiales, asi como de la informacién a revelar sobre otras formas de

ayudas publicas.

No se ocupa de: los problemas especiales que aparecen en la contabilizacién de
subvenciones oficiales dentro de estados financieros que reflejen los efectos de
cambios en los precios, o en informacién complementaria de similar naturaleza;
ayudas publicas que se conceden a la empresa en forma de ventajas que se
materializan al calcular los resultados a efectos fiscales o bien se determinan o limitan
sobre la base de las obligaciones fiscales (tales como exenciones fiscales, créditos

fiscales a la inversion, amortizaciones aceleradas y tipos impositivos reducidos.

Es preciso observar el parrafo 21 de la NIC 23 para identificar la relacion de
esta NIC con la NIC 20, ya que en el mismo, se dice que los gastos concernientes a
un activo cualificado son Unicamente los que hayan dado lugar al pago de efectivo,
transferencias de otros activos o cuando se asuman pasivos que generen intereses y
ademas se establece que el importe de estos gastos se vera reducido en la misma

cuantia en que la empresa reciba anticipos y ayudas publicas con relacion al activo.

Estas ayudas son determinadas y contabilizadas como tales de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 20, lo que representa la necesidad de precisar la existencia o
no de ayudas y anticipos que para obtener el importe de gastos relacionados con el

activo cualificado, en funcion de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la
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NIC 20.

El objetivo de esta Norma consiste en establecer las bases para la presentacion
de los estados financieros, con propdsitos de informacion general, a fin de asegurar
que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de la misma
entidad de ejercicios anteriores, como con los de otras entidades diferentes. Para
alcanzar dicho objetivo, la norma establece, en primer lugar, requisitos generales para
la presentacion de los estados financieros y, a continuacion, ofrece directrices para

determinar su estructura, a la vez que fija los requisitos minimos sobre su contenido.

Tanto el reconocimiento, como la valoracién y la informacion a revelar sobre
determinadas transacciones y otros eventos, se abordan en otras Normas e

Interpretaciones.

e NIC 21: “Efecto de las Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda

Extranjera”

La NIC 21 establece que, una entidad podra llevar a cabo actividades en el
extranjero de dos maneras diferentes. Puede realizar transacciones en moneda
extranjera o bien puede tener negocios en el extranjero. Ademas, la entidad podra

presentar sus estados financieros en una moneda extranjera.

El objetivo de esta norma es prescribir como se incorporan, en los estados
financieros de una entidad, las transacciones en moneda extranjera y los negocios en
el extranjero, y como convertir los estados financieros a la moneda de presentacion
elegida. Los principales problemas que se presentan son el tipo o tipos de cambio a
utilizar, asi como la manera de informar sobre los efectos de las variaciones en los

tipos de cambio dentro de los estados financieros.
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La relacion de ésta norma internacional con la NIC 23, se presenta cuando la
empresa realiza una inversion en moneda extranjera o incurre en un préstamo en
moneda extranjera, cuyo prestamo genera un costo por concepto de intereses, y que
debe ser registrado, evaluado y calculado tomando en consideracion con el tipo de
cambio oficial. De tal forma que permita la contabilizacion y determinacion del
monto al que asciende este rubro por este concepto; asi como su correcta presentacion
en los distintos estados financieros; a fin de precisar el efecto del tipo de cambio de la

moneda extranjera en este tipo de transaccion.

Los costos por intereses en lo que incurre la empresa o entidad financiera, por
el préstamo recibido en moneda extranjera, se debe ajustar y adaptar dichos costos
por intereses, al tipo de cambio oficial en moneda funcional. Con esto aseveracion es
oportuno mencionar, que cada vez que la empresa reciba un préstamo en moneda
extranjera, los costos por intereses deben ser calculados tomando en cuenta no solo la
tasa de interés, producto del acuerdo pactado entre el prestamista y el prestatario, sino
también a la diferencia existente entre el valor de la moneda extranjera con respecto

al tipo de cambio de la moneda nacional.

e NIC 27: “Estados Financieros Consolidados y Separados”

Esta norma sera de aplicacion en la elaboracion y presentacion de los estados
financieros consolidados de un grupo de entidades bajo el control de una dominante.
Esta norma no aborda los métodos para contabilizar las combinaciones de negocios ni
sus efectos en la consolidacidn, entre los que se encuentra el tratamiento del fondo de
comercio surgido de la combinacién de negocios (véase la NIC 22 Combinacion de

negocios).

En el caso de que la entidad que presente los estados financieros haya elegido, o

74



esté obligada, por las regulaciones locales, a elaborar estados financieros separados,
aplicara también esta Norma al contabilizar las inversiones en dependientes,

entidades controladas conjuntamente y asociadas.

La relacion que guarda la NIC 27 con la NIC 23, se puede establecer cuando la
entidad dominante elabora los estados financieros consolidados o separados; para ello
se deben adicionar o restar segun sea el caso, cada rubro que integra las distintas
partidas, tanto de las subsidiarias como de la matriz, unificando asi el monto de las

cuentas que conforman dichos estados.

Si dentro del plan de cuentas que conforman los distintos estados financieros,
tanto de la empresa dominante, llamase esta matriz y las de las subsidiarias que la
integran, se presenta la cuenta costos por intereses o gastos por intereses, tal como lo
determina la NIC 23, se debe unificar la informacion contable de esta partida y

presentar los estados financieros conforme a lo que determinan ambas NIC.

e . NIC 36: “Deterioro del Valor de los Activos”

Consiste en establecer los procedimientos que una entidad aplicara para
asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior
a su importe recuperable. Un activo estara contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar

del mismo a través de su utilizacion o de su venta.

Si este fuera el caso, el activo se presentaria como deteriorado, y la norma exige
que la entidad reconozca una pérdida por deterioro del valor de ese activo. En la
norma también se especifica cuando la entidad revertira la pérdida por deterioro del

valor, asi como la informacioén a revelar.
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La relacion que se puede establecer, de la norma internacional de contabilidad
36 y la NIC 23, se puede observar cuando el importe en libros del activo cualificado
exceda a su importe recuperable o valor neto de realizacion, el importe en libros se
disminuird o se dard de baja de acuerdo con lo establecido en otras normas
internacionales de contabilidad, es en este momento cuando la NIC 36 expresa, que se
de existir la condicion de que un activo presente un valor inferior al del valor en
libros entonces la diferencia entre esos montos se debe presentar como una pérdida

por deterioro.
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CAPITULO I11 : ASPECTOS GENERALES DE LAS EMPRESAS
COMERCIALES PESQUERAS EN VENEZUELA

En el presente capitulo se esbozaran los aspectos generales mas significativos
de las empresas comerciales pesqueras, a fin de vislumbrar la resefia historica,
caracteristicas, clasificacion y bases legales que regulan a estas empresas y por ende
su actividad. De tal forma, que le permita al lector ubicarse en el contexto empresarial

donde se aplicaré la NIC 23 “Costos por Intereses”.

3.1. Resefia histdrica de las Empresas Comerciales Pesqueras en Venezuela

Segun los datos suministrado por Marcano, L (2008) Investigador FONAIAP,
CIAE Sucre, Cumana, “Venezuela tiene una extension de costas superior a los 2800
km. en la fachada Caribe y la zona Atlantica, que da acceso a la zona econémica
exclusiva estimada en 750.000 KMz en el Caribe”, (P 2) y a la del Atlantico, ain por
definir su extension. Cuenta, ademas, con una amplia red fluvial y los sistemas
lacustres del lago de Maracaibo, lago de Valencia y grandes embalses. Todo este
complejo hidrico contiene una diversidad y cuantia de recursos hidrobioldgicos de
magnitud considerable, muchos de los cuales son aprovechables con fines
alimenticios y, por lo tanto, todos se incorporan al mercado interno y externo de los

productos pesqueros.

Venezuela, como pais riberefio del Atlantico Centro Occidental, tiene una
ubicacion favorable desde el punto de vista pesquero, como consecuencia de la
corriente ecuatorial del norte y de fendmenos de surgencias localizados a lo largo de
sus costas, que inducen a una alta productividad en sus diversos ecosistemas y a la

presencia de una variedad de especies de peces, crustaceos y moluscos.
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Lozada, R (2008) explica que la actividad comercial pesquera en Venezuela se

inicia a partir del:

...aflo 1936, donde se ha promulgado legislacion pesquera en el pais,
fecha en la cual data el origen de las primeras empresas comerciales
pesqueras. La Ley de Pesca y la Ley de Pesca de Perlas de 1944
estuvieron entre las pioneras en cuanto a administracion pesquera se
refiere, y fueron las de mas larga vigencia hasta la promulgacion de las
leyes del sector acuético en el afio 2001, cuando fueron aprobadas o
reformadas, mediante el procedimiento de Ley Habilitante: Ley
Orgéanica de los Espacios Acuaticos e Insulares, Ley General de
Marina y Actividades Conexas, Ley de Puertos, Ley de Zonas
Costeras, Ley de Navegacion, Ley de Pesca y Acuicultura y otros
instrumentos legales y sublegales destinados a regularizar el uso y
aprovechamiento de los espacios acuaticos, los recursos alli existentes
y las actividades en ellos realizables por dichas empresas.(P.3-5)

La comercializacion de los productos pesqueros se ha venido regulando
parcialmente, y en forma general, por las mismas normas que atienden al mercadeo
de los demas rubros alimenticios, aunque por el caracter perecedero de dichos
productos y por la especialidad de esta rama productiva, existe tradicion en la
conformacién de circuitos comerciales especificos, la mayoria de los cuales siempre

han sido organizados y mantenidos por agentes privados.

A tal efecto, el ente rector de la pesca ha producido la reglamentacion estimada
conveniente para asegurar, al menos el control de calidad minima o inocuidad de los
productos y la salubridad tanto de los establecimientos como de los operadores o

manipuladores.

Lozada, R (2008) sefala que “en la década de los afios cincuenta, se observa

una mejora progresiva de los sistemas de produccion, almacenamiento, distribucion,
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procesamiento y comercializacion de los productos, generalmente bajo iniciativa
privada” (p. 53). Desde entonces el Estado intervino mediante la creacion de
infraestructura portuaria, facilidades de almacenamiento y conservacion, ademas de la
adecuacion progresiva de normas y la instrumentacion de politicas para el fomento,

ordenamiento y manejo de los recursos pesqueros.

La pesca y otras actividades conexas; como la acuicultura y el procesamiento
constituye un soporte significativo que han llevado al pais a ocupar una importante
posicion entre los productores latinoamericanos, con una produccion anual estimada
aproximadamente en (400.000 toneladas), dato tomado de

http://www.inapesca.gob.ve (visitado el 24 de febrero de 2009).

En Venezuela, la pesca ha ido presentando fluctuaciones con un incremento
paulatino, convirtiéndose ésta actividad en una de las mas importantes dentro de la

economia nacional. Al respecto Marcano, L. (2008) sefiala que:

La importancia agroalimentaria, econémica y social de nuestros
recursos pesqueros es razon para que el FONAIAP mantenga un
programa de investigacion basica-aplicada en areas disciplinarias y
estratégicas como son: Evaluacion de recursos pesqueros, acuicultura
marina, tecnologia pesquera (procesamiento y control de productos
pesqueros), Innovacion artes y métodos de extraccion y de servicios al
productor. (p. 2)

Por lo antes expuesto, cabe destacar que en Venezuela existen una gran
cantidad de industrias y/o empresas de produccién y explotacidn pesqueras y que las
mismas se rigen por una serie de normativas establecidas por el Estado, y que a su
vez estan supervisadas y controladas por organismos publicos como ISOPESCA,
AVATUN, FONAIAP, INAPESCA, entre otros.
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Actualmente, el Estado ha tomado un papel protagdnico con miras a garantizar
la distribucion de las especies marinas hacia todo el territorio nacional, reducir el
namero de intermediarios y contener el incremento desmesurado de los precios en la

cadena de comercializacion de tan importante rubro.

Por lo antes expuesto, cabe sefialar que el Estado tiene gran inherencia en
coordinar las actividades de comercializacién de las empresas pesqueras con la
intencion de garantizar la seguridad alimentaria en relacion a los alimentos del mar ,
para ello el gobierno nacional ha dispuesto crear organizaciones comerciales como la
Corporacion Venezolana Agraria (CVA), las lonjas pesqueras, 10s puertos pesqueros,
los centros de acopio pesqueros y otros cuyo objetivo es asegurar no solo la
produccion sostenible sino su aprovechamiento en la satisfaccion de los

requerimientos minimos de la poblacion.

Venezuela presenta un gran ndimero de empresas dedicadas a la actividad
pesqueras, Lozada, R (2008) sefiala que hasta el afio 2008, estaban inscritas 795

empresas, segun datos ofrecidos por INAPESCA. (Ver anexos).

3.2. Empresas Comerciales Pesqueras

“Son entidades compuestas por la agrupacion de personas y capital dedicadas a
la extraccion, comercializacion y distribucion de especies marinas, dirigidos a
satisfacer las necesidades humanas, de lo que obtiene su beneficio” (Quintero, J.
2.005).

El objetivo de estas empresas se fundamenta, en la captura y/o comercializacion

de especies marinas o fluviales bajo cualquiera de sus presentaciones. Estas empresas

se diferencian entre si, por las actividades que realizan con su materia prima.
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Este tipo de empresas, se les conoce como empresas comercializadoras de

materia prima porque su actividad se concentra en la extraccion y distribucion directa.

Sin embargo existen empresas de naturaleza mixta donde se extrae, transforma y

distribuye esa produccion por lo que se les consideran empresas pesqueras

comerciales e industriales.

Las empresas comerciales pesqueras actlan como intermediarias en la

distribucion de las especies marinas hasta llegar al consumidor y tienen como

propositos fundamentales:

Cubrir las necesidades alimenticias de la poblacién a nivel nacional e

internacional.

Obtener beneficios economicos, por el desarrollo de la actividad que realiza la

empresa.

Contribuir con el desarrollo de la region, generando empleos que permitan
solventar las necesidades de las familias que se dedican a laborar en estas

empresas.

Reinvertir en el crecimiento de la empresa, maximizando sus recursos y sus

riquezas.

Garantizar la seguridad social de sus empleados, conjuntamente con los
organismos publicos y privados.

Proteger la ecologia, durante el desarrollo de sus actividades, adaptandose a las
normativas y leyes que emana el Estado Venezolano.

Incursionar en los distintos mercados internacionales, con miras a la expansion

y diversificacion de la empresa.
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3.3. Clasificacion de las Empresas Comerciales Pesqueras

Las empresas se pueden clasificar:

Segun las actividades que realizan:

e Agropecuarias: Son aquellas que producen bienes agricolas y pecuarios en
grandes cantidades. Son las empresas que proporcionan materia prima a otras

industrias.

e Industriales: Son las que se dedican a transformar la materia prima en
productos terminados. La actividad primordial de este tipo de empresas es la
produccion de bienes mediante la transformacion de la materia o extraccion de
materias primas. A su vez, se clasifican en: Extractivas cuando se dedican a la
explotacion de recursos naturales, ya sea renovables o no renovables.
Manufactureras son empresas que transforman la materia prima en productos

terminados.

e Comerciales: Son las que adquieren bienes o mercancias para su venta

posterior. Las empresas comerciales se clasifican a su vez en:

Mayoristas (adquieren bienes en grandes cantidades para distribuir,
normalmente entre los minoristas). Minoristas (venden a una escala mucho menor
que los mayoristas, normalmente al consumidor final del producto), y las terceras son

las Comisionistas (se encargan de vender productos a cambio de una comision).

Segun la propiedad o titularidad del capital :

e Privadas: Son las empresas que para su constitucion y funcionamiento

necesitan aportes de personas particular.

82


http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Titularidad_del_capital&action=edit&redlink=1

Publicas: Son las empresas que para su funcionamiento reciben aportes del
Estado.

Mixtas: Son las empresas que para su constitucion y funcionamiento reciben

aportes de capital tanto de los particulares, como del Estado.

Segun su tamarfio o dimension:

Microempresa: Son empresas con menos de 10 trabajadores.

Pequeiia empresa: Es la que maneja escaso capital. Su contabilidad es sencilla,
cuenta con menos de 50 empleados y cubre una parte del mercado local o

regional.

Mediana empresa: En este tipo de empresa puede observase una mayor
especializacién de la produccion o trabajo, en consecuencia el nimero de
empleados es mayor que el anterior, tiene de 50 a 250 empleados laborando, la
inversion y los rendimientos obtenidos ya son considerables, su informacién

contable es amplia y su producto solamente llega al ambito nacional.

Gran empresa: Es la de mayor organizacion, posee personal técnico,
profesional y especializado para cada actividad, las inversiones y rendimientos
son de mayor cuantia. Tiene mas de 250 empleados, y su producto abarca el

mercado internacional.

De acuerdo con el nUmero de propietarios:
Individuales: Se denominan también empresas unitarias o de propietario unico.

En ellas, aunque una persona es la duefia, la actividad de la empresa se extiende

a mas personas, quienes pueden ser familiares 0 empleados particulares.
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e Unipersonales: Es la persona natural o juridica, que, reuniendo las cualidades
juridicas para ejercer el comercio, destina parte de sus activos para una o varias
actividades de caracter mercantil. La empresa unipersonal una vez inscrita en el

registro mercantil forma una persona juridica.

e Sociedades: Son las empresas de propiedad de dos o mas personas llamadas
socios. Las personas se agrupan por medio de un contrato de sociedad, y se
denominan socios, los cuales hacen un aporte en dinero, en trabajo o en bienes
apreciables en dinero, con el fin de repartirse entre si, las utilidades obtenidas

por la empresa o actividad social.

Segun al tipo de sociedad que la conforma:

Sociedades de personas:

¢ Sociedades en nombre colectivo: Esta constituida por dos 0 mas personas; los
socios pueden aportar dinero o bienes, y sus responsabilidad es ilimitada y
solidaria. La razén social se forma con el nombre o apellidos de uno o varios

socios seguido de la expresion & Compaiiia.

e Sociedad en comandita simple: Se forma por dos o mas personas, de las que
por lo menos una tiene responsabilidad ilimitada; en la razon social debe figurar
el nombre o apellido de los socios que tienen responsabilidad ilimitada, seguido

de la expresion & Cia.

Sociedades de capital:

e Sociedad Andnima: Se forma con un minimo de cinco socios. El capital

aportado esta representado en acciones. La razon social se forma con el nombre
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que caracteriza a la empresa, seguido de la expresion S.A.

e Sociedades mixtas: EIl prototipo de esta sociedad es de responsabilidad
limitada. Los socios pueden ser minimo dos, maximo veinticinco. El capital

esta dividido en cuotas de igual valor por cada socio.

3.4. Caracteristicas de las Empresas Comerciales Pesqueras

Las empresas pesqueras, ademas de ser células econdmicas, son células
sociales. Al estar formada por personas y para personas. Estan insertadas en la
sociedad y no puede permanecer ajena a ella. La sociedad le proporciona la fuerza de
trabajo y el mercado de consumidores; la educacion de sus obreros, técnicos y

directivos; los medios de comunicacién y la llamada infraestructura econémica.

De aqui, que las empresas reciben mucho de la sociedad y existe entre ambas
una interdependencia inevitable. Por eso no puede decirse que los propositos
econdémicos de las empresas pesqueras pueden estar por encima de sus fines sociales.
Por el contrario, ambas estan indisolublemente ligadas entre si y se debe tratar de
alcanzar unas, sin detrimento o aplazamiento de las otras. Dado esto se puede decir

que las empresas comerciales pesqueras presentan las siguientes caracteristicas:

¢ Poseen embarcaciones para la extraccion de las diferentes especies marinas, que
comercializan a nivel local, nacional e internacional segun el tamafio de la

empresa.

o Utilizan diferentes mecanismos para la captura de peces, moluscos y mariscos,

practicando asi diversas actividades pesqueras.
e Son generadoras de empleos directos e indirectos.

e Buscan satisfacer las necesidades alimenticias de la poblacion.
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e Se rigen por un conjunto de normativas, leyes, decretos y resoluciones que

regulan la actividad pesquera.

3.5. Aspectos Legales que rigen a las Empresas Comerciales Pesqueras

Las empresas comerciales pesqueras deben cumplir con las disposiciones
contenidas en las diferentes leyes que regulan la actividad empresarial. Asi como las
normas juridicas y técnicas relacionadas con la comercializacion pesquera. Por lo
tanto a continuacién se esbozara un compendio de normas, leyes, decretos,
resoluciones y providencias que orientan y controlan a este tipo de empresas en
cuanto a su constitucion, produccion, comercializacion y sanidad pesquera en

Venezuela. Entre las que podemos mencionar:

e Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela.
e Codigo de Comercio de la Republica Bolivariana de Venezuela.
¢ Ley de Impuesto Sobre la Renta y su respectivo reglamento.

e Ley del Impuesto al Valor Agregado y su reglamento.

Decretos del Ejecutivo Nacional

e Decreto N° 2.223 del 23-04-92. Dicta las normas para regular la introduccion y
propagacion de especies exdticas de la fauna y flora silvestre y acuéticas.
(Peces Ornamentales). G.O.: (E) 4.418.

e Decreto N° 2.227 del 23-04-92 (Reformulado). Dicta las normas técnicas
conservacionistas para controlar el ejercicio de la actividad pesquera. G.O.: (E)
4.418.

86



Decreto N° 883 del 18-12-95. Normas para la clasificacion y el control de la
calidad de los cuerpos de agua y vertidos o efluentes liquidos. G.O: (E) 5.021.

Decreto N° 1.257 del 13-03-96. Dicta las normas sobre evaluacion ambiental de

actividades susceptibles de degradar el ambiente. G.O.: 35.946.

Ley de Reforma Parcial del Decreto N°. 1.524 del 08-07-03 de la Ley de Pesca
y Acuacultura. (reimpresion).G.O.: 37.727.

Decreto No. 3.887.del 06-09-05. Il Plan excepcional de desarrollo econémico y
social para el abastecimiento de alimentos de la cesta basica, materia prima para
la elaboracion de alimentos y otros productos agroalimentarios de primera
necesidad”. G.O.: 38.266.

Resoluciones:

Resolucibn MAC-SARPA N° 13, normas sanitarias para la produccion y

comercializacion de productos pesqueros. (G.O 4.689 del 02-02-1994).

Resoluciébn MSAS N° SG-437-96 del 04-11-1996, Préacticas de fabricacion,
almacenamiento y transporte de alimentos para consumo humano (G. O N°
36.081 del 07-11-1996).

Norma Venezolana COVENIN 3802-02: Directrices generales para la
aplicacion del sistema HACCP en el sector alimenticio. Resolucion N°. 549 de
la direccion de sanidad animal del Ministerio de Agricultura y Cria de
Venezuela del 21/11/1988, Gaceta Oficial 34.100.

Decreto 883 del 11-10-1995, referido a las Normas para la Clasificacion y el
Control de la Calidad de los Cuerpos de agua y Vertidos o Efluentes Liquidos
(Gaceta Oficial N° 5.021 Extraordinaria del 18-12-1995)

Norma Venezolana COVENIN 3802-02: Directrices generales para la
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aplicacion del sistema HACCP en el sector alimenticio. Resolucion MSAS N°
15.921.

Normas que regulan los Vehiculos destinados al transporte de Pescado. (Gaceta
Oficial 32.174 del 20-02-81).

Ley de Pesca y Acuicultura, Decreto N° 1524 con Fuerza de Ley (G.O N°
37.727 del 08-07-2003).

Resolucién MSAS-15.92. del 29-02-81. Establece las normas que regulan los
vehiculos destinados al transporte de pescado. G.O.: 32.174.

Resolucion MSAS-15.922 del 20-02-81. Establece que el transporte,
almacenamiento, distribucion de pescado y productos pesqueros en estado
fresco, deberén ser realizados mediante cajas adecuadas al efecto. G.O.: 32.174.

Resolucion MF-2.356 del 07-07-82. Norma venezolana COVENIN N° 1766-81
sobre el Atun en Conserva. G.O.: 32.490.

Resolucion Conjunta MAC-267/MH-2.348/MF-258 del 15-08-89. Se somete a
requisito de Licencia de Exportacion. G.O.: 34.283.

Resolucién Conjunta MAC-379/MARNR-122 del. 09-10-89. Establece normas
para el ingreso al pais de ejemplares vivos de diferentes especies de organismos

acuaticos con fines de cultivo y comercializacion. G.O.: 34.322.

Resolucién Conjunta MAC-152/MARNR-66 del 11-06-92. Toda actividad
relacionada con el cultivo y/o comercializacion de las especies de los géneros:
Tilapia, Sarotherodon y Oreochoromis, debe registrarse ante ambos Ministerios.
G.0.: 34.983.

Resolucion MAC-13 del 02-02-94.Se dictan las normas sanitarias para la

produccion y comercializacion de Productos Pesqueros. G.O. (E):4.689.

Resolucion MPC-515 del 02-08-01Suspende la incorporaciéon de buques a la
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flota pesquera nacional industrial por un periodo de seis (6) meses. G.O.:
37.252.

Resolucién Ministerio de Industrias Ligeras y Comercio N° 077-2005/
Ministerio de Agricultura y Tierras N° 205-2005 / Ministerio de Salud y
Desarrollo Social N° 322-2005 / Ministerio de Alimentacion n° 019-2005 del
09-08-05.Requisitos de informacion comercial y sanitaria que debe cumplir el
atun en conserva y los productos, destinados al consumo humano en su etiqueta.
(reimpresion). G.O.: 38.246.

Resoluciéon MAT - 241 del 30-08-05. Se concede un plazo hasta el 31 de
diciembre de 2005 a los Importadores, Exportadores y Empresas en general en
relacion a las actividades que desempefian en el Comercio Internacional. G.O.:
38.261.

Resolucion MILCO - 059 / 2007 del 23-05-07Resolucion por la cual se crea el
Certificado de Demanda Interna satisfecha, a los fines de administrar las ventas
externas de los insumos, bienes y productos que integran la produccién nacional

de todas sus modalidades y presentaciones. G.O.: 38.689.

Providencias Administrativas:

Providencia N°. 069. MAT / INAPESCA del 01-10-03. Regulacion para la
pesca y comercializacion de las especies de la familia Istiophoridae y
Xiphiidae. G.O.: 37.787.

Providencia N° 159. MAT / INAPESCA del 04-11-03. Regula la participacion
en las capturas de la Sardina con destino al mercado nacional e internacional en

la presentacion entera congelada. G.O: 37.810.

Providencia No. 08-2005 / INAPESCA del 01-04-05. Se establecen las

condiciones bajo las cuales se regula la importacion de ejemplares de camaron
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de la especie Litopenaeus Vannamei. G.O.: 38.157.

Providencia No. 158 — 2006. MAT / INAPESCA del 03-02-06. Providencia
mediante la cual se regula la pesca y actividades conexas de la pesqueria de la
pepitona (arca zebra) en la Region Nororiental de la RepUblica Bolivariana de
Venezuela. G.O.: 38.372.

Providencia MAT / INAPESCA 052 del 06-07-06. Mediante la cual se dicta el
Reglamento Interno del Instituto Nacional de la Pesca y Acuicultura. G.O.:
38.473.
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CAPITULO IV: ASPECTOS GENERALES DE LA EMPRESA
CANNAVO, C.A.

En éste capitulo se hace hincapié en la historia, misién, vision, estructura
organizativa de CANNAVO, C.A., asi como el papel de la empresa dentro del sector
pesquero nacional e internacional. Adicionalmente, se presenta la estructura de los
estados financieros de la empresa para el afio 2008. De tal manera que esto le permita
al lector trazarse un panorama sobre la empresa, siendo ésta el centro de estudio del

trabajo de investigacion.

Por otro lado, cabe sefialar que para el desarrollo de este capitulo se utilizd
como fuente de informacion, los documentos directamente suministrados por la
empresa CANNAVO, C.A.

4.1. Resefia historica de la Empresa CANNAVO, C.A.

La empresa CANNAVO, C.A., es una organizacion de caracter privado tuvo
sus comienzos el 20 de septiembre del afio 1955, al ser inscrita en los libros de
comercio de la circulacion juridica del Distrito Federal y Estado Miranda, segun el
acta constitutiva de la empresa, ésta surge como iniciativa de sus socios los hermanos
Francesco, Salvatore, Giuseppe, Carmelo y Elio Cannavo Ortisi. En un principio se
constituyo como una sociedad en nombre colectivo bajo la razon social CANNAVO

& Compaiiia, con la denominacion comercial empresa CANNAVO PESCA.

A partir del 20 de enero del afio 1962, la junta directiva decide cambiar el
domicilio legal de la empresa de la ciudad de Caracas a la ciudad de Punto Fijo

Estado Falcon. Luego, en el afio 1970 pasa a formar parte de la sociedad de pesca de
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arrastre, trasladandose a la ciudad de Cumana, Estado Sucre, con dos (2) barcos. La
intencion para ese momento era realizar pruebas y visualizar el Mar Caribe y sus
orillas, la cual resultd positiva para la empresa; proporcionando asi el traslado de la
flota pesquera en su totalidad a ésta ciudad.

Dos afios despues, exactamente el 28 de junio del afio 1972, se registra la
empresa con la denominacion “Las Aves” C.A., con un capital de veinte millones de
bolivares (20.000.000,00Bs). Posteriormente, adquiere terrenos en el lugar que hoy
ocupa y se construye la nave principal de la flota y el edificio o planta fisica que
servirda para llevar a cabo todas las operaciones tanto administrativas, como

operativas de la empresa.

Afos més tarde la empresa “Las Aves, C.A.” cambia nuevamente su nombre a
lo que hoy conocemos como CANNAVO, C.A., por decision de sus socios, por
considerar el apellido CANNAVO como un signo de confianza y honestidad tanto a
nivel nacional como internacional. Durante el desarrollo de la actividad pesquera, ésta
empresa fue creciendo y aumentando su flota en cuanto a los barcos de arrastre se

refiere y adquiere asi el primer barco atunero.

Actualmente, tiene su sede principal en la ciudad de Cumand y cuenta con una
gran infraestructura que abarca méas de cuatrocientos cincuenta metros lineales de
muelles propios. A demas, de contar con gran nimero de embarcaciones destinados a

la extraccién, almacenamiento, distribucion y comercializacion de especies marinas.

CANNAVO C.A., es la primera y mas importante de las cuatro empresas de la
organizacion del grupo denominado "EMPRESAS CANNAVO C.A, tiene més de
cincuenta (50) afios dentro de la actividad pesquera nacional e internacional, es una
de las empresas con mayor renombre dentro del sector pesquero comercial, abastece

gran parte del mercado nacional y a conquistado mercados internacionales como el de
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Japdn y Estados Unidos.

Hoy por hoy, la empresa CANNAVO, C.A., esta orientada a satisfacer la
demanda social de tan importante rubro alimenticio, garantizando asi el
abastecimiento de los distintos mercados, en beneficio de la poblacion, para ello se
apoya de otras empresas que conforman el grupo empresarial CANNAVO, C.A.,
como Frigorificos, Hielo y Diques CANNAVO C.A., respectivamente, asi como del
apoyo aeronautico de su filial en Panama Hélica (Helicopteros CANNAVO, C.A).

La empresa CANNAVO C.A., en busca de ampliar y diversificar sus
actividades pesqueras y/o comerciales opera desde agua, tierra y aire

mancomunadamente con el resto de las empresas del grupo que la conforman.

4.2. Mision y Vision de la Empresa CANNAVO, C.A.

Como empresa pionera venezolana de la pesca industrial, CANNAVO, C.A.,
tiene como mision, las operaciones pesqueras tanto en el Caribe-Atlantico como en
Océano Pacifico Oriental, bajo el estricto cumplimiento de las normas nacionales e
internacionales de una pesca responsable, de los codigos de seguridad tanto de los
tripulantes como para las embarcaciones, asi como del mantenimiento preventivo

como correctivo que forman su flotas.

Su misién abarca la comercializacion de las diversas especies capturadas en
cada operacién de pesca. Asi como la distribucion de los mismos en los distintos
mercados tanto nacionales como internacionales, manteniendo en todo momento la
debida preservacion higiénica que deba corresponder a productos que forman parte de
la alimentacién. Igualmente CANNAVO, C.A., esta orientada a satisfacer las
necesidades de consumo de sus demandantes, a largo y ancho de todo el territorio

nacional, e incluso su misidn es incursionar en mercados de mayor consumo y por
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ende de mayor poblacion, mercados internacionales.

En cuanto a la vision la empresa CANNAVO, C.A., espera convertirse a
mediano plazo, en una empresa soOlidamente competitiva, mediante el uso de
tecnologias que le permita la modernizacion constante de su flota y ampliar los
caminos de la exploracion marina, al mismo tiempo que se incorpora y adecua sus
actividades a nuevos negocios en el sector, que le permitan el agregado valor de sus
capturas, y al mismo tiempo satisfacer asi el mercado pesquero internacional,

nacional, regional y local.

4.3. Estructura Organizativa de CANNAVO, C.A.

La estructura organizativa se puede entender como la distribucion de cargos o
responsabilidades, estableciendo relaciones de autoridad, mediante la division del

trabajo, creandose asi las unidades estructurales de la organizacion.

La empresa CANNAVO, C.A., en cuanto a su estructura organizativa se refiere,

estd conformada principalmente por:

La Junta Directiva: Es el 6rgano que tiene a su cargo la direccion vy
administracion de la empresa cuya funcion esta orientada hacia la toma de decisiones
con caracter de importancia y representa la maxima autoridad. Asegura el
cumplimiento de las bases contractuales y estatutarias y puede hacerle a estas las
reformas totales o parciales que considere necesarias Sus miembros son los socios de

la empresa.

Presidencia: Es el representante legal de la empresa y ejecuta las decisiones de
la Junta Directiva, estableciendo los lineamientos y las politicas generales que deben

cumplir los distintos departamentos que conforman la estructura organizativa.
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Paralelamente, se encuentra el Departamento Legal (staff) de la empresa: cuya
funcidén consiste en asesorar tanto a la Junta Directiva como a la Gerencia General,
sobre las situaciones de caracter juridico-legal que pudiera presentar la empresa; es
decir, realiza trabajos de representacion y defensa judicial de los intereses
patrimoniales de la empresa. Esta unidad no tiene autoridad de linea sobre los demas

departamentos que conforman la estructura organizativa de la empresa.

Posteriormente se encuentra la Gerencia General: Es el 6rgano responsable del
cumplimiento de la mision, la filosofia y las politicas de la empresa. Se encarga de
asegurar la realizacion del plan de operaciones, de garantizar la optimizacion y
desarrollo de los procesos productivos, asi como de la basqueda de las oportunidades
de negocios. Su funcion es la supervision de los departamentos adyacentes y ejecuta
actividades de direccion, administracion y representacion de la empresa por ordenes

especificas de la Presidencia.

Por otro lado podemos ubicar en la misma linea a los distintos Departamentos

que conforman la empresa entre los que podemos mencionar a:

Departamento de Recursos Humanos: Se encarga de planificar, organizar,
coordinar, controlar y dirigir la gestion de los recursos humanos, todas las actividades
concernientes a todo el personal de la organizacién (obreros y empleados) que
garantice los requerimientos cualitativos y cuantitativos que la empresa requiere para
lograr los objetivos, de acuerdo con las politicas y los lineamientos de la Gerencia
General. En este departamento se tramita todo lo del personal en cuanto al
reclutamiento y seleccidn, contratacion, fideicomiso, liquidacion, induccién, némina,
pagos, seguros, aportes (S.S.0, Ley de Habitad y Vivienda, Paro Forzoso),
adiestramiento, servicios médicos, etc.

Departamento Administrativo: Se encarga en forma general de la direccion,

mision de la empresa, en cuanto a las operaciones que ésta realiza, tales como los
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gastos para la adquisicion de maquinarias, servicios, elaboracion y supervision de
facturas, cheques, pagos de érdenes de compra, contratos, cuentas en coman. Ademas
de procesar y analizar toda la informacién suministrada por los distintos
departamentos y secciones que conforman la estructura organizativa de la empresa,
también tiene la responsabilidad de controlar los ingresos y gastos entre otras

actividades.

Departamento de Contabilidad: Se encarga de organizar, clasificar, registrar, y
llevar un control de las operaciones contables de la empresa en cuanto a
conciliaciones bancarias, transcripcion de los asientos contables, libro diarios, mayor,
inventarios, elaboracion de los libros de impuesto sobre la renta y valor agregado,
cuentas por cobrar, pagar, realizar balances de comprobacion, balance general,

retenciones, elaboracion de los estados financieros, entre otras actividades.

Departamento de Facturacion y Cobranza: Se encarga de las ventas y
cobranzas, llevando un control directo en cuanto a cargas y descargas de los

productos marinos.

Departamento de Informatica: Se encarga de controlar el sistema operativo de
redes en la computacién, elaborando nuevos programas, sistemas para un mejor

desenvolvimiento en el trabajo.

Departamento de Servicios Generales: Se encarga de coordinar y supervisar las
actividades realizadas por el personal encargado del mantenimiento, limpieza,
mensajeria, seguridad y transporte de la empresa, llevando un control directo de las

funciones que ejecuta.

Departamento de Refrigeracion: Se encarga del almacenamiento y distribucion

(ventas) de las especies marinas por toneladas en el area del frigorifico, llevando un
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control diario de la existencia del producto en cuanto a la salida, depoésito y

mantenimiento del mismo.

Departamento de Proteccion Integral: Se encarga de garantizar la vigilancia y
seguridad integral, de las instalaciones, maquinarias y equipos propiedad de la

empresa, asi como de custodiar y proteger la seguridad del muelle.

Departamento de Operaciones Portuarias: Se encarga de varar las
embarcaciones en el muelle para realizar las respectivas descargas de los productos
marinos, llevando un control y registro del nimero de embarcaciones y la cantidad
(toneladas) de especies que estos entregan. Funcionan como asistentes operativos en
la descarga y despacho de las diferentes embarcaciones.

Departamento de Mantenimiento y Reparacion: Se encarga de realizar el
mantenimiento y reparacion de la propiedad, planta y equipo de la empresa. Es el
encargado de de la elaboracién de trabajos de prevencidén y reparacion de las
maquinarias e instalaciones de la empresa. Su funcién esta orientada a velar por el
buen funcionamiento de los equipos y embarcaciones a nivel de mecanica, soldadura,

electricidad, pintura, torneria, refrigeracion, carpinteria, entre otras actividades.
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4.4. Organismos gue regulan la actividad pesquera

INAPESCA, es el organismo principal que regula la actividad pesquera en
Venezuela, cuenta dentro de su estructura organizativa con la Gerencia de Sanidad
Pesquera, cuyo objeto es asegurar que las personas y empresas dedicadas a la
actividad de produccion, transporte, distribucién, almacenamiento, procesamiento y
comercializaciéon de los productos pesqueros cumplan las medidas sanitarias y de
control de calidad en todos los procesos relativos a su actividad, basicamente con el

proposito de asegurar la inocuidad de los productos.

A esos efectos, tiene el encargo de autorizar, previa comprobacion de que se
cumplen los requerimientos sanitarios y de control de calidad; asi como las normas
relacionadas con la manipulacion y conservacion en almacén, transporte y
transformacion de productos y subproductos marinos. En algunos casos esta funcion
se extiende hasta la recoleccidn, extraccién o aprovechamiento en el ambiente natural
o controlado, por medio de la pesca, Es responsable de la instrumentacion de las
normas HACCP en la empresa y vela porque se adecue el proceso en sintonia con

normas internacionales.

Otras instituciones, como el Instituto Nacional de Investigaciones Agricolas
mantienen un monitoreo permanente sobre determinadas especies pesqueras,
especialmente aquellas susceptibles de acumular sustancias toxicas, como es el caso

de los moluscos bivalvos.

El Ministerio del Poder Popular para la Salud (MPPS), como ente rector
sectorial, esta en capacidad técnica y juridica para autorizar actividades relacionadas
con la manipulacion, elaboracion y comercializacion de productos y subproductos
pesqueros nacionales e importados y para supervisar el desempefio de los
administrados. Es, a su vez, el ente encargado de coordinar con el INAPESCA la
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promulgacion e instrumentacion de las normas de sanidad y control de calidad que
han de regir en el mercado interno y a los efectos de la exportacion e importacion de

especies pesqueras en cualquiera de sus modalidades.

El Ministerio del Poder Popular para la Agricultura y Tierras (MPPAT) y
conjuntamente y los Ministerios del Poder Popular para el Ambiente y los Recursos
Naturales (MPPARN), para la Salud (MPPS), para la Alimentacion (MPPAL) y para
las Industrias Ligeras y Comercio constituyen otros organismos controladores de la

actividad comercial pesquera.

La Gerencia de Sanidad Pesquera del INAPESCA estd desplegada en el
territorio nacional a través de funcionarios calificados que se asignan a las

Subgerencias regionales y que atienden las diferentes Inspectorias de Pesca.

Por lo antes expuesto, cabe mencionar que la empresa CANNAVO, C.A,,
orienta sus actividades comerciales pesqueras, siguiendo las directrices de los
organismos reguladores de dicha actividad comercial, pesquera y maritima,

conjuntamente con las disposiciones contenidas en las distintas leyes.

4.5. El Papel de la Empresa CANNAVO, C.A. en el sector pesquero venezolano

CANNAVO, C.A., estd ubicada en el oriente venezolano, tiene su sede
principal en la ciudad de Cumana, Estado- Sucre, especificamente en la calle el Salao
redoma El Ferry, edificio CANNAVO, con méas de cincuenta afios como pionera de la
industria pesquera nacional, se dedica a la Pesca de Altura, Pesca de Arrastre, Pesca
Carfieros y a la comercializacion de las especies marinas. Para el desarrollo de éstas
actividades cuenta con una variada flota de buques y de embarcaciones de gran

importancia, entre las que podemos mencionar:
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M/N SEA ROYAL de 1.260 toneladas de arqueo; M/N SEA KING de 1.270
toneladas y M/N MARINERO con 960 toneladas (capacidad de bodega), conforman
los tres grandes buques cerqueros atuneros, cuya produccién anual esta en el orden de
las quince mil toneladas. Produccién ésta que abastece parte importante de las
necesidades del mercado venezolano y cuyo excedente es exportado a los principales

mercados internacionales.

M/N SANTA MARIA 11 y M/N SANTA RITA, son embarcaciones atuneras
para la pesca con arte de cafia (cafieras), gemelas que incursionan en el Caribe, con
una produccion anual estimada de tres mil toneladas de atun, cuyo manejo y
preservacion a bordo les han permitido desarrollar una elevada calidad de sus
capturas, siendo por ello, de gran aceptacién en los mercados de paises desarrollados

como lo son, Estados Unidos y Japon.

L/M SANTA INES y L/M SAN GIOVANNI, son modernas embarcaciones
para la pesca con arte de palangre (long linners), cuyas operaciones se desarrollan
fundamentalmente en el Mar Caribe, presentando una produccion de atun de gran

calidad, para el exigente mercado del sashimi.

L/M SANTA LUCIAy L/M SANTA BARBARA, son embarcaciones para la
pesca de arrastre de altura y las embarcaciones "ITALIA" y" ORIENTE" para el
arrastre de bajura, conforman la flota Caribefia que suministra las especies populares
(langostinos, camarones, calamares, pulpos, corvinas, tahali, corocoros, entre otros)
destinados a satisfacer las necesidades del mercado venezolano. Sin embargo, éste
tipo de pesca, esta siendo objeto de censura y control por parte de los organismos
ambientales y otros entes del sector publico, por considerar que esta actividad es

perjudicial para el ecosistema marino.

CANNAVO C.A., es la mas importante de las cuatro empresas de la
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organizacion del grupo denominado "EMPRESAS CANNAVO C.A." cuenta con una
flota de embarcaciones atuneras que incursionan en EI Mar Caribe y en el Océano

Pacifico Oriental.

Es una empresa pesquera comercial, ya que su actividad se orienta hacia la
captura de especies marinas, para su posterior comercializacion; a los fines de
contribuir al desarrollo econémico y social del pais. Incluye la conformacion de una
cadena de distribucién del producto extraido. Para su actividad productiva de artes
pesqueras mecanizadas de las embarcaciones atuneras, de arrastre, palangrero,
tiburonera y de otras especies de superficies o de media agua requiere el uso intensivo

de capital y/o tecnologias.

La pesca artesanal de altura, es otra de las actividades realizadas por la empresa
CANNAVO, C.A,, en alta mar por lanchas de 10 mts. a 16 mts. de eslora, con
autonomia de 10 a 20 dias, realizando de 1 a 2 campafias por mes. Estas
embarcaciones usan motores centrales de varios caballajes. Las artes de pesca estan
dirigidas a capturar diversas especies, por ello se observa una gran variedad, como lo

son: el pargo, carite, mero, dorado, cazén, jurel, atun, cabafia, catalana, entre otras.

CANNAVO, C.A., es una unidad econémico-social, con fines de lucro. Es una
empresa extractiva pesquera comercial mayorista, por cuanto se dedica a la
extraccion de especies naturales, y los adquiere en grandes cantidades para
distribuirlos y/o venderlos a gran escala a través de las distintas cadenas de
comercializacion; este tipo de empresa comercializa la materia prima a empresas

industriales como en el caso de las empresas procesadoras de atin y sardinas.
Por lo antes expuesto, cabe sefialar que la empresa CANNAVO, C.A., tiene un
papel muy importante dentro del sector pesquero nacional, no solo por la produccion

y distribucién de las especies marinas, ni por el nimero de embarcaciones que tiene
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para desarrollar la actividad pesquera, sino por el nimero de empleos tanto directos
como indirectos que genera para la poblacion del Estado Sucre y a nivel nacional. Sin
contar, con los impuestos que genera tan importante actividad dentro del sector
pesquero. Impuestos que van a contribuir con el desarrollo de politicas sociales de
Estado

Adicionalmente la actividad pesquera realizada por la empresa, ha permitido
que Venezuela participe en los distintos mercados internacionales dentro de esta area,

diversificando la actividad pesquera y fortaleciendo el comercio internacional.

4.6. Aspectos generales de los Estados Financieros

Antes de reflejar los estados financieros de la empresa CANNAVO, C.A. se
considerd necesario mostrar ciertos aspectos de cada uno de ellos, que le faciliten al
lector la interpretacion de los cuadros financieros que se presentaran tanto en este
punto como en el proximo capitulo. Los estados financieros en su conjunto
representan la mas util compilacion de la informacion financiera que origina la
dindmica de las actividades empresariales, por cuanto describe los hechos contables
que son de relevancia para la empresa a la hora de tomar decisiones econémicas en

relacion a la misma.

Kennedy, R. (1998) sefiala, que los estados financieros pueden llamarse
“...estados globales o estados de propositos generales, puesto que muestran la
posicion financiera y los resultados de las operaciones de todo negocio al final del
periodo contable anual o por un periodo mas corto”(p.6)

Para cumplir con esta afirmacion, los estados financieros deben apegarse a los

principios contables de aceptacion general, asi como a pautas juridicas que permiten

satisfacer las exigencias de los usuarios interesados en la informacion contenida en
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los referidos estados. Catacora, F. (2000), dice que los estados financieros
“representan el principal producto de todo el proceso contable que se lleva a cabo

dentro de una empresa” (p.85)

La exposicion o presentacion de informes contables implica cierta subjetividad
por parte de quien tiene la responsabilidad de prepararlos, en virtud de que no existe
una norma o marco juridico que exija la presentacion de los estados financieros de
una forma determinada. Sin embargo la preparacién debe hacerse bajo ciertos
parametros de clasificacion que permitan una presentacion estructuralmente uniforme
y coherente. Aln asi no se garantiza homogeneidad total en la informacion
presentada, incluso si se excluyen las diferencias propias de la actividad de cada

empresa.

Kennedy, R, (1998) expresa que:

Los estados financieros se preparan con el fin de presentar una revision
periddica o informe acerca del progreso de la administracion y tratar
sobre la situacién de las inversiones en el negocio y los resultados
obtenidos durante el periodo que se estudia. (p.6)

Los estados financieros se pueden considerar como la materia prima para la
toma de decisiones gerenciales de una empresa y obviamente constituyen una
herramienta vital para el desarrollo normal de cualquier entidad. Si la informacién
revelada no cubre las necesidades de sus usuarios, incluyendo la gerencia, y no se
presenta en forma adecuada para garantizar la mayor precision y transparencia
posible, entonces muy posiblemente la organizacion mostrara una tendencia negativa
que puede tornarse peligrosa y hasta letal para la misma, si no se toman las medidas

correctivas en el momento oportuno.
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Segun Gamboa, R (2006),

Los estados financieros constituyen el resumen final de todo el proceso
contable correspondiente a un periodo de tiempo. Son la base para
tomar una variedad de decisiones administrativas, previo al analisis
cuidadoso de los resultados y proyecciones, a la luz de los aspectos
econdmicos, de mercado y politicas gubernamentales. (p.196)

De esta aseveracion, se desprende la importancia que tienen los estados
financieros, para mostrar de forma general los movimientos de las distintas partidas
que la conforman, de tal forma que permite ilustrar el panorama financiero, producto
de las actividades de la empresa, para los distintos usuarios de la informacion
financiera y contable reflejada. Entre los usuarios de los estados financieros podemos
mencionar: a los socios de la empresa, accionistas, gerencia, inversionistas, los
bancos e instituciones financieras, proveedores, compradores, instituciones pablicas y

del Estado, entre otros.

Como es de saber, los estados financieros bésicos son cuatro: El balance
general que describe la situacion financiera y econdémica de la empresa mediante el
detalle de los activos, pasivos y el patrimonio. El estado de resultados que permite
visualizar las salidas y entradas de dinero y finalmente, la utilidad o pérdida
ocasionada en el ejercicio. El estado de flujos de efectivo es una combinacion del
estado de resultados y el balance general donde se reflejan las entradas y salidas de
efectivo en las tres actividades de la empresa (operaciones, inversion y
financiamiento). El estado faltante es el de variacion patrimonial donde se muestra el
cambio sufrido en la posicién del patrimonio, es decir, los aumentos o disminuciones
que presenta el capital contable de un ejercicio econdémico en relacion a otro

subsecuente. A seguir, se explica con mayor pormenor estos estados financieros.
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e Balance General: Es un estado preparado para mostrar la situacion econémica
y financiera de la empresa en un momento determinado. Se logra enumerando
los diversos activos del negocio para el cual se prepara, y las obligaciones que
pesan sobre estos activos, asi como los derechos del o los propietarios. Al
balance general tal como lo sefiala Diaz, H. (2004) “se le conoce también, como
estado de situacién y es el desarrollo de la ecuacion basica en contabilidad:
Activo = Pasivo + Capital” (p.34) :Romero, J. (2004), define al balance general

como.

Un estado financiero que muestra los recursos de los que dispone una
entidad para la realizacion de sus fines (activos) y las fuentes externas
e internas de dichos recursos (pasivo y capital contable) a una fecha
determinada. De su andlisis e interpretacion podemos conocer la
situacién financiera y econdmica, la liquidez y rentabilidad de una
entidad (p.38).

Dentro del balance general se presentan en forma clasificada todas las cuentas
que representan bienes, derechos, obligaciones y el capital para una fecha
determinada, es decir, una relacion de cuentas reales, de valuacion y de orden, que en
forma resumida presentan la situacion objetiva de una empresa en marcha para la
fecha de cierre del ejercicio de la empresa. Para Aguirre. (2002) “El balance es
fundamentalmente estatico porque ofrece la situacién del patrimonio de la empresa en

un momento determinado, a la fecha de formacion del estado” (p. 81).

El balance tiene como objetivo mostrar la posicion financiera de un negocio
especifico, a una fecha especifica, por tal motivo, tanto el nombre de la empresa
como la fecha que abarca este estado, siempre se colocan en su encabezamiento.

También muestra los Activos, Pasivos y derechos de los propietarios o lo que es
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igual, el Capital al cierre de las operaciones correspondientes a esa fecha por la
sociedad. Este Gltimo aspecto fue desarrollado en el Capitulo I, especificamente en el

punto 1.1.2., donde se cita al Marco Conceptual.

En definitiva, el balance general es un documento contabilistico que muestra los
datos especificos de la situacion econémica y financiera de la empresa, para
determinar los recursos que posee, las obligaciones que debe y el monto del capital

propio para una fecha determinada.

Basicamente, en los activos figuran el efectivo, el inventario, las inversiones y
la propiedad planta y equipo. En los pasivos se encuentran parte de las cuentas de
financiamiento. EI mismo Aguirre (2002) dice que: “El activo de un Balance
representa el capital en funcionamiento de la empresa, la materializacion o destino
dado a los recursos financieros. Es decir, en Activo apareceran los capitales segin su
empleo; en el Pasivo, los capitales segln su origen” (p. 82.). De manera que el capital
econdmico se representa en el Activo del Balance mientras que en el Pasivo se

reflejara el capital financiero. Davidson y Weil (2000) dicen que:

En la declaracion N° 4 de la APB se establece la exigencia general de
que la informacion contenida en los estados financieros se debe
clasificar de acuerdo con las presuntas necesidades de los
inversionistas. Sin embargo, da muy poca orientacion del mejor modo
de satisfacer esas necesidades.

Para facilitar la evaluacion de la solvencia, el balance muestra los
activos en el orden en que se convertiran en efectivo y los pasivos en el
orden en que se liquidaran. (p. 2-22)

La APB es la Accounting Principles Board, (en espafiol, Junta de Principios de

Contabilidad). La afirmacion que hace esta junta evidentemente ha quedado en un
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campo opcional para las empresas actualmente, es decir, la toman aquellas
organizaciones que consideran este criterio de clasificacion como el mas adecuado
por cuestiones de practicidad para los diferentes analisis de los que deben ser objeto

los estados financieros.

No obstante, hay muchas empresas que no los reflejan de este modo, incluso no
adoptan un criterio en particular al momento de clasificar algunas cuentas. De modo
que, va a depender de las politicas contables aplicadas por la entidad y por supuesto

que éstas obedeceran a lo que sus ejecutivos consideren mas pertinente.

Para hablar de la estructura del balance general es importante sefialar que para
plantear tal estructura, se establecen ciertas reglas para la clasificacion y agrupacion
de las partidas que lo componen. A seguir, se trata reglén por renglon integrante del
balance general con sus respectivas representaciones ilustrativas con el objeto de

aclarar aun mas lo que se expresa en palabras.

En el renglon de los Activos por ejemplo, ello pasa por la jerarquizacion de los
rubros y cuentas segun el nivel de liquidez. De manera que, se presentan las partidas
desde las mas liquidas hasta las de menor liquidez, lo que significa que los rubros del
activo con sus respectivas cuentas son presentados por orden de circulacién, es decir,
primero debe ir las partidas de efectivo a la que debe suceder aquellas sean mas facil

y rdpidamente convertibles en efectivo.

Es preciso indicar que otro elemento considerado para esta clasificacion es el
periodo que abarca la totalidad o ciertas porciones de las cuentas presentes en el
balance general. Es necesario recordar que en este estado financiero se incluyen
solamente los sectores 0 cuentas genéricas (activo, pasivo y capital) que trascienden a

un solo periodo econdmico y por esa condicion se les denomina cuentas reales.
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Aun asi, dentro de las cuentas o rubros reales existen partidas que resultan
circulantes o lo que es igual, no mayor a un periodo economico. Mas adelante se
puede observar con claridad las diferentes partidas del activo, su clasificacion por

rubro y su agrupacion.

Las partidas mas importantes presentes en el renglén de activo, son las
correspondientes al efectivo en caja y banco, las cuentas por cobrar, los inventarios y
los activos fijos por cuanto, éstas se consideran como las principales generadoras de
beneficios economicos para la entidad. Esto no significa de ninguna manera que el
resto de las partidas no tengan importancia para la empresa, solo que el grueso de las
partidas que generan la mayor porcion de beneficios esta representado por las partidas
mencionadas. Y obedece a una razon de mucho peso como lo es la alta asociacion

que guardan estas partidas con la actividad principal de la entidad.

En cuanto al rengldn de los pasivos, las cuentas por pagar, los préstamos a corto
y largo plazo conforman por lo general, la mas importante cantidad de pasivos para la
organizacion, y es que el financiamiento a través de la adquisicién de obligaciones
resulta uno de los mecanismos mas expeditos y convenientes a la hora de procurar un
incremento patrimonial para la empresa. Precisamente, las partidas mencionadas en
este parrafo constituyen en su mayor cuantia las obligaciones necesarias para

promover las condiciones para aumentar el peso de su capital.

Kennedy, R (1998), establece que la mejor forma de preparar un balance

general es tomando en cuenta los siguientes principios:

a) El encabezado debe comprender el nombre reconocido del negocio y el nombre

de la fecha el estado.

b) Los dos titulos principales: Activo y Pasivo y Capital o Activo y Pasivo,
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Capital Social y Superavit, y varios subtitulos menores que indican la
naturaleza de las partidas relacionadas incluidas en diferentes subdivisiones

deberan aparecer claramente en el balance.

c) El balance debe reflejar los principios aceptados de valuacion y amortizacion.
Es aconsejable una politica conservadora en la asignacion de los valores
monetarios del activo, pero no hay justificacion para subestimar el capital y las

utilidades.

d) deben usarse titulos descriptivos para el activo y la informacion detallada no es

esencial para una presentacion concisa y clara, debe aparecer en cédula.

e) Las partidas deben clasificarse exactamente y l6gicamente y de acuerdo con la
finalidad del estado a que van destinados. El activo segin su grupo debe
ordenarse segun su liquidez y el pasivo en el orden que sea pagadero en el

desarrollo ordinario de los negocios.
f) El estado debe ser matematicamente exacto.

g) El estado debe ser verdadero y no incluir al error, todos los datos de
significacion deben aparecer con detalle. Los informes adicionales, pueden
suministrarse entre paréntesis o con notas marginales en el balance o en cédulas
anexas al mismo, cuando se traten de partidas que no estan adecuadamente

explicadas en el cuerpo del balance.

h) Para facilitar la presentacion de los estados puede omitirse los centavos en el
balance, en realidad si las cantidades son grandes pueden expresarse en cientos,

miles o millones de bolivares.

e Estado de Resultados: Es un estado que muestra la utilidad o pérdida obtenida
durante un periodo determinado por actividades ordinarias y extraordinarias.
Gamboa, R (2006) lo define como:
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Un informe minucioso, en términos monetarios, de lo acontecido en el
negocio durante el ejercicio econémico que se cierra. Se confecciona
con los saldos de las cuentas nominales, las de ingresos, las de gastos y
costos aplicables a la obtencion de tales ingresos, también intervienen
los inventarios. (p.199)

Su objetivo es mostrar la utilidad (o pérdida) obtenida y detallar la forma cémo
se produjo, mediante la confrontacion de las partidas de ingreso y egreso. Su
importancia desde el punto de vista financiero, consiste en determinar la
correspondencia de ingresos, costos y gastos en diferentes periodos. Este estado
muestra los ingresos, los egresos, asi como la utilidad o pérdida neta obtenida en un
periodo determinado, como resultados de las operaciones del negocio. Este informe
es una demostracion resumida de las variaciones que ha sufrido el capital en un
determinado ejercicio, refleja la actividad de la empresa y lo conforman cuentas

nominales.

El estado de resultado, contiene todos los ingresos y los egresos que se vienen
acumulando a lo largo del ejercicio, de alli la importancia de haber mantenido un
correcto registro de todas las operaciones ocurridas en el periodo. En cuanto a su
preparacion, este se elabora en periodos mensuales, trimestrales, semestrales o
anuales, de acuerdo con la necesidad de la empresa, pero generalmente se prepara en

forma anual, que es el plazo maximo que exige la ley.

Dentro de los pasos para preparar un estado de resultado Kennedy, R (1998)

establece que:

...al igual que el balance general, el estado de resultado como todo
informe contable, a de iniciarse con un encabezamiento, contentivo de:
a) Nombre de la empresa, negocio o compaiiia.

b) Nombre del estado o informe

¢) Fecha del periodo que cubre.

d) Debe contener una lista de las fuentes de ingresos y exponer los
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costos y los gastos de las principales operaciones del negocio. Cada
partida que aparezca en el estado debe describir su contenido.

e) Se debe indicar claramente la utilidad de operacion o la pérdida (de
las actividades principales) por periodo contable.

f) Debe mostrar la ganancia o la pérdida antes de impuestos, después
de incluir otros ingresos y otros gastos claramente relacionados con
el periodo contable actual.

g) Se debe manifestar especificamente los impuestos.

h) Se debe poner de manifiesto la utilidad neta del periodo contable (
antes de las partidas extraordinarias)

i) Mostrar separadamente las partidas de utilidades o pérdidas que
sean extraordinarias o que estén relacionadas con periodos
anteriores.

J) Mostrar la utilidad neta y las partidas extraordinarias.

k) Dar datos comparativos en relacion con el propdsito o periodos
precedentes.

I) Poner de manifiesto por medio de notas y entre paréntesis, notas
marginales o notas explicativas, informaciones tales como: el
método de fijacion de precios del inventario; efectos sobre la
utilidad neta de los cambios hechos en la practicas contables
durante el periodo y la base para la determinacion de los gastos por
depreciacién. Tomando en consideracion que el estado de pérdidas
y ganancias, cuando esta presentado apropiadamente, indica la
fuente y el costo de obtencion de ingreso normal; también es Gtil en
el proceso de estimar la utilidad futura del negocio. (p.148).

En cuanto al contenido propiamente dicho de este estado y su ordenamiento se

presenta la siguiente estructura:

a) Las “ventas brutas” las cuales estdn compuestas por los ingresos producto de las
mercancias vendidas o servicios prestados, sin ningin tipo de deduccion.

Constituye la cifra basica de ingreso, de la cual se debe partir.

b) Las deducciones de las ventas menos las devoluciones, rebajas y descuentos en
ventas, las cuales se colocan en una columna anterior para luego determinar el
subtotal que se restara de la cifra basica constituida por las ventas brutas para

llegar a las “ventas netas”.
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c)

Luego se determinara el “costo de las ventas”, o costo en el que se incurre por
adquirir, distribuir y vender las mercancias, el cual estd compuesto por la
realizacién activos a través de la venta y otros costos relacionados con la
generacion de ingresos operacionales. cuyo importe se sustrae de las ventas

netas para llegar a la “utilidad bruta en ventas”.

d) Los gastos de operaciones, representan todos aquellos desembolsos y/o partidas

que se requieren para el adecuado funcionamiento operativo de una compaiiia.
Estos gastos pueden presentarse bajo ese mismo titulo en un solo total o en
subtotales de gastos de ventas y gastos de administracion. Los gastos
operacionales se sustraen de la utilidad bruta para obtener la “utilidad neta de

las operaciones”.

La diferencia resultante de otros ingresos y otros gatos de ser positiva se agrega
a la utilidad neta en operaciones o se le sustrae si es negativa para llegar al
finalmente a la “utilidad del ejercicio”, antes de calcular el importe para el pago
de impuesto sobre la renta y la distribucion de la parte de esa utilidad a los
trabajadores.

Estado de Flujo del Efectivo: Es un estado de informacion financiera basico
que debe presentar una entidad, muestra el movimiento del efectivo que sale y

que ingresa del negocio.

Kieso, D. (1999), sefiala que el estado de flujo de efectivo “fue disefiado para

presentar informacion sobre las actividades de financiamiento e inversion (p. 1099).
Mientras que Gamboa, R. (2006) expresa, que el estado de flujo de efectivo “muestra
la forma cémo la empresa obtuvo los fondos y la manera cémo los utilizo o los
invirtio” (p. 302).

De lo antes mencionado, se puede inferir que este estado financiero busca
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revelar los movimientos o variaciones del efectivo con la intencion de informar en

mayor detalle las transacciones que ocurrieron con las cuentas en un momento dado.

Kennedy, R. (1998) dice, que el objetivo de éste estado financiero es “resumir
las operaciones financieras, durante un periodo, mostrando las fuentes y las
aplicaciones del capital neto de trabajo”, entendiéndose con esto que el capital neto
de trabajo incluye al activo circulante y al pasivo circulante. Por otro lado, la FCCPV,
(2005), sefiala que el proposito principal del estado de flujo de efectivo consiste:

...En proporcionar informacion relevante sobre los ingresos y

desembolsos de efectivo o equivalente de efectivo de una entidad

durante un periodo determinado, para que los usuarios de los estados

financieros tengan elementos adicionales a los proporcionados por

otros estados financieros, entre otros:

a) Evaluar la capacidad de la entidad para generar flujos futuros de
efectivos.

b) Evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los
ingresos y desembolsos de efectivo relacionados.

c) Evaluar los efectos sobre la situacion financiera de una entidad y las
transacciones de inversion y financiamiento que utilizaron efectivo
y equivalente de efectivo durante el periodo.

Es importante aclarar que éste estado difiere de un estado de ganancias y
pérdidas, por que resume las operaciones del negocio que abarcan los ingresos y
egresos de caja, sin considerar, su relacion con las actividades que producen
utilidades. De aqui quelas fuentes y los usos del efectivo, son materia del estado de
flujo de efectivo; mientras que las ventas, o ingreso realizado y costos incurridos

durante el periodo contable son materia del estado de ganancia y pérdidas.

El estado de flujo de efectivo también suministra una bases para estimar las
futuras necesidades de efectivo y probables fuentes. Es decir, permite analizar la
capacidad que tiene una empresa para generar efectivo.las principales fuentes o
aplicaciones de efectivo en un periodo, para lo cual se clasifican las transacciones en
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tres tipos de actividades, de operacion, inversion y de financiamiento.

e Estado de Variacion Patrimonial: Catacora, F (1998), expresa que dicho
estado “refleja el cambio o movimiento ocurrido entre dos fechas, en todas
aquellas cuentas que componen el patrimonio, tales como capital social y las

cuentas del superavit” (p. 93).

El estado de movimiento de las cuentas del patrimonio, refleja el cambio o
movimiento ocurrido entre dos fechas, en todas aquellas cuentas que componen en el

patrimonio, tales como el capital social y las cuentas del superavit.

Este estado financiero tiene como objetivo revelar movimientos en el
patrimonio que son importantes y que de otra forma no se pudiera conocer. Dentro de
estas operaciones que revisten mayor importancia en una entidad, estan las
relacionadas con el movimiento que ocurre en las cuentas del patrimonio; los
principales rubros segun lo que sefiala Catacora, F (2000), son.: capital social
clasificado por tipo, es decir, en capital social comun o preferente; reserva legal;
utilidades no distribuidas y pérdida neta no realizada sobre inversiones en valores

negociables.

El estado de movimiento del patrimonio debe mostrar toda la informacion
necesaria para que los usuarios de los estados financieros se formen una idea clara de
los movimientos ocurridos en cada uno de los rubros que forman el patrimonio.

Notas Revelatorias de Los Estados Financieros

Las notas revelatorias son notas explicativas que contienen informacion

adicional a la presentada en el balance, estado de resultados, estado de cambios en el
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patrimonio neto y estado de flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregaciones de tales estados y contienen informacion puntual sobre

las partidas que no cumplen las condiciones para ser reconocidas en aquellos estados.

Las notas explicativas de los estados financieros, seran reveladoras de todos
aquellos factores y circunstancias, que el contador crea necesarias para una mejor
apreciacion del contenido de dichos estados, de acuerdo a los principios contables,
especificamente el de revelacion suficiente, el cual debe ser inherente a todo estado
financiero, de tal forma que la informacion existente sea adecuada para que las
decisiones a tomar tengan un minimo de riesgo. Por esta razon la revelacion puede

darse a través de las cifras de los estados financieros o en las notas correspondientes.

Las notas explicativas no pueden considerarse estados financieros, sin embargo
son partes integrante de los mismos. En las notas a los estados financieros, se puede
encontrar una gran cantidad de informacion acerca de una entidad; ejemplos de
revelacion por partida por parte de una entidad comercial, requeridos comiunmente

con respecto a la politica contable deben incluir entre otros:

¢ Aquellos relacionados con principios de consolidacion.

¢ Valoracion de inventarios.

e Depreciacion y amortizacion.

e Amortizacion de intangibles.

e Traduccién de monedas extranjeras y sus limitaciones y restricciones.

¢ Reconocimiento de ganancia en contratos del tipo de construccién a largo

plazo.

¢ Reconocimiento de ingresos procedentes de franquicias y operaciones de
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arrendamiento.

Las notas de los estados financieros deben contener las divulgaciones
necesarias para su correcta interpretacion. Tales notas deberan referirse, si se diera el

caso, a los siguientes aspectos:

e Bases de valuacion para la presentacion de los activos.

e Bienes sujetos a limitaciones o gravdmenes (hipotecas, pignoraciones, otras

limitaciones).

e Hechos que merezcan alguna relevancia para la correcta interpretacion de los
estados financieros (efectos de un cambio de método o practica de contabilidad:;

dividendos percibidos en acciones registrados en cuentas de orden y otros); y,

e Eventos subsecuentes que deban tomarse en cuenta a la fecha del balance y
cualquier otra divulgacion que contribuya a la mejor interpretacion de los
estados financieros.

Las notas aclaratorias al Balance General de Publicacion, deben identificarse
después del rubro o cuenta a que se refieren mediante llamadas numeradas, (ver.:
NOTA 1).

Si las notas no son numerosas ni extensas, deberan intercalarse entre el cuerpo
del balance y el texto del dictamen; si lo fueran, deberan presentarse en hojas

adicionales.

El criterio para redactar y emitir las notas del balance, es aplicable para los

demas estados financieros.
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Usuarios de la informacién financiera.

Los usuarios de la informacion financiera forman parte de la estructura
organizativa de una entidad o empresa, bien sea interna o externamente, lo cual tienen

participacion en la toma de decisiones y entre ello se tienen los siguientes:

e Los Propietarios: Los cuales independientemente de la organizacion, sea
individual o en forma colectiva, son los primeros interesados en conocer la

marcha del negocio y su situacion actual.

e La Junta Directiva: Es el 6rgano que normalmente tiene el poder y las
facultades de administracion de la sociedad que les han sido delegadas por los
accionistas; por tanto, las primeras fuentes de informacién utilizadas por una
junta directiva para tomar decisiones estan constituidas por los estados

financieros generados por la contabilidad.

e Los Gerentes: Son los empleados y funcionarios de jerarquia que tienen el
siguiente nivel de decision después de una junta directiva; en este sentido, se
debe tener como gerente a los empleados de los diferentes niveles dentro de la
organizacion, quienes utilizan los estados financieros y otras herramientas

vitales para la toma de decisiones en las areas de su competencia.

e El Contador: Es el profesional responsable y encargado del sistema de
informacidn general de las entidades y debe, por consiguiente, elaborar los
estados financieros de una empresa particular o privada o de una entidad
pablica. Por ello, recurre a todo un cuerpo de conocimientos organizados que le
permiten aplicar las técnicas contables en forma totalmente cientifica. También
se clasifican, como usuarios internos otros empleados con rangos inferiores a
los gerentes, los cuales son usuarios operativos de la informacion generada por

la contabilidad.
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Usuarios externos: Estan constituidos por todas aquellas empresas o personas
que tienen algun tipo de relacion con una entidad, pero que no pertenece
formalmente a la organizacién, dentro de los cuales esta los siguientes:
potenciales inversionistas, proveedores, entidades financieras, entidades

reguladoras, gobierno, publico.

Los Potenciales Inversionistas: Estan constituidos por personas naturales o
juridicas que requieren informacion financiera, ya sea para ingresar como
inversionista o unir capitales para un proyecto especifico con alguna entidad
econdémica. Un inversionista requiere siempre conocer detalladamente la
situacion financiera y la capacidad de la entidad para generar ingresos y
beneficios por lo que en principio solicitara los estados financieros de la entidad

que recibird la inversion o en la cual piensa invertir.

Los Proveedores: Solicitan informacion de los estados financieros con el
objetivo de tomar decisiones acerca del otorgamiento de créditos de sus clientes
y evaluar la capacidad en el corto y largo plazo para hacer frente a sus
obligaciones, para lo cual debe conocer su situacion financiera y ello se obtiene
por medio de los estados financieros.

Las Entidades Financieras: Requieren, por lo general, las cifras para el
otorgamiento de su préstamo. Para conocer que el futuro prestatario posee o
tiene capacidad de pago; por lo que, las entidades financieras recurren al

analisis de las cifras financieras del posible prestatario.

Las Entidades Reguladoras: Estan constituidas por organismos que se
encargan de vigilar, de alguna forma, a las empresas que estan bajo su
supervision. En el caso de Venezuela, la Comisién Nacional de Valores emite
las normas para la elaboracion de los estados financieros para la empresa sujeta
a su supervision, y en forma periodica requiere el envio de los estados

financieros auditados por contadores publicos independientes.
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e EI Gobierno: Igualmente, suele requerir informacion de algin tipo a las

entidades que, por ejemplo, deben participar en proceso de licitacion publica.

e El Pdblico: Como un usuario externo, también requiere disponer de
informacidn financiera que le permita conocer el desarrollo de las entidades con

disimiles objetivos.

Es de resaltar que, los estados financieros son utilizados por diferentes tipos de
usuarios, por lo que la informacion plasmada en ellos, requiere que sea de alta

confiabilidad.

4.7. Presentacion de los Estados Financieros para ejercicio terminado EI 31 de
Diciembre del 2008 en La Empresa CANNAVO, C.A.

Se supone que la previa lectura del titulo inmediatamente anterior, implica la
contextualizacion del lector con respecto a lo que tiene que ver con los estados
financieros basicos, sin embargo es conveniente dirigir esfuerzos explicativos hacia la
situacion especifica de la empresa en cuestion. Para ello, se deben aclarar ciertas

partidas presentes en los informes financieros suministrados.

Entre los aspectos que méas pueden inquietar, a los que se esta acostumbrado a
cierto grado de rigidez, cabria destacar el hecho de que las NIIF no establecen ningun
formato de presentacion para los estados financieros principales, si bien exige un
contenido minimo, especificando aquellas partidas que deben presentarse
obligatoriamente en los estados financieros principales. En consecuencia, existen
otras partidas que la empresa podra incluir en los estados principales o en las notas.
Asi, a modo de ejemplo, el importe de los dividendos por accion puede aparecer al

final de la cuenta de resultados o, alternativamente, en las notas.
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Se puede entender una ausencia de normalizacion minima deseable a efectos de
presentacion, dejando demasiada libertad a la empresa a la hora de decidir el formato
de los estados financieros en detrimento de la comparabilidad de la informacion

financiera.

En lo que a las notas aclaratoria se refiere, la empresa esta obligada a incluir en
las notas a los estados financieros una declaracion, explicita y sin reservas, del
siguiente tipo “Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Contabilidad”. En consecuencia, se entiende que no estarian
aplicando Normas Internacionales de Contabilidad aquellas empresas que declaren
gue sus estados financieros estan basados en los criterios de las Normas
Internacionales de Contabilidad. De forma anéloga, tampoco las estarian aplicando si
declarasen que los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la practica
totalidad de las NIC.

Al preparar los estados financieros, la gerencia debe realizar una evaluacion
sobre la posibilidad de que la empresa continte en funcionamiento. Si detectase
problemas que pusieran en duda la continuidad de la empresa, debe revelarlos en los
estados financieros. En este sentido, la responsabilidad de omitir informacion sobre la
continuidad de la empresa ya no solo recaera sobre el auditor, sino también sobre los
propios administradores.

De novedoso se puede calificar también la ampliacién de la exigencia de
suministrar informacion comparativa respecto del ejercicio anterior, no sélo para toda
clase de informacion numérica incluida en los estados financieros, sino ademas en la
informacion de tipo descriptivo y narrativo contenida en las notas, siempre que ello
sea relevante para la adecuada comprensién de los estados financieros del ejercicio

corriente.
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En el proximo capitulo se presenta con detalle los cambios ocasionados por la
aplicacion de la norma en las diferentes partidas involucradas. Los estados
financieros que a continuacion se presentan, corresponden a los suministrados por
CANNAVO, C. A. sin alteracion alguna.
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FIGURA N° 2: BALANCE GENERAL DE CANNAVO, C.A.

CANNAVO, S. A.
Balance General al 31/12/2008

(Expresado en Bs.)

ACTIVO

Activos Circulantes

Caja y Banco 246.724,64

Cuentas y Efectos por Cobrar 705.844,20

Inventarios 24.637,71

Prepagados 74.147,17

Inversiones 720.342,55

Total Activos Circulantes 1771.696,27
Activos Fijos

Embarcaciones 746.156,72

Magquinarias y Equipos 229.015,26

Vehiculos 16.834,24

Mobiliario y Equipos 131.858,88

Instalaciones Contra. Incendio. 5.679,14

Embarcaciones en Construccion. 40.010,00

Depreciacion Acumulada (856.670,77) |

Total Activos Fijos 272.873,46
TOTAL ACTIVOS 2.044.569,73
PASIVO Y CAPITAL

PASIVO

Préstamos por Pagar 227.953,55

Cuentas por Pagar 9.14093 |

Total Pasivo 237.094,48
CAPITAL

Capital Social 347.485,00

Superavit 766.407,41

Ganancia del Ejercicio 455.062,23

Reserva Legal 238.520,61

Total Capital 1.807.475,25
TOTAL PASIVO Y CAPITAL . 2.044.569,73
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FIGURA N° 3: ESTADO DE RESULTADOS DE CANNAVO, C.A.

CANNAVO, S. A.
Estado de Resultados al 31/12/2008

(Expresado en Bs.)

INGRESOS

Ventas de Arrastre 731.283,64

Ventas de Atn 1.440.464,50

Otros Ingresos 57.116,34

Descuentos en Ventas 0,00

Total Ingresos 2.228.864,49
COSTOS

Costos de Produccién

Materiales y Suministros 398.101,98

Remuneraciones a Personal 44.785,59

Participacion Contrato. Pesca 135.615,67|

Reparaciones y Mantenimiento 98.589,30

Gastos por intereses 22.795,35

Gastos Generales 69.808,55

Gastos de Seguros 82.697,61

Depreciacion de Maguinaria 9.023,95

Depreciacion de Embarcaciones 47.623,14

Total Costos de Produccion (909.041,13
MARGEN BRUTO 1.319.823,36)
GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos

Remuneraciones de Personal 75.179,04

Contribuciones Legales 2.412,99

Gastos de Depreciacion 8.548,08

Gastos de Transporte 5.322,98

Reparaciones de Manto 1.452,92

Gastos de Seguros 24.048,03

Liberalidad y Donaciones 775,04

Servicios Publicos 21.651,64

Gastos Generales 18.358,98

Pérdidas por Cuentas Incobrables 472.585,44

Total Gastos de Operacién (630.335,14
Ganancia Antes de Deduccion 689.488,22_
Impuesto del Ejercicio (234.425.99)

GANANCIA DESPUES DE DEDUCCION

455.062,23
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CANNAVO, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Aumentos y (Disminuciones) de Efectivo y Equivalentes

En Bs. al 31 de diciembre de 2008
Método Directo

FIGURA N°4: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE CANNAVO, C.A

FLUJOS POR ACTIVIDADES OPERACIONALES
Ventas Cobradas 1.766.889,13
Pagos a Proveedores y otros:

Por Gastos de Produccion 365.686,50

Gastos de Administracion 630.335,14

Pagos de Prepagados 74.147,17

Impuesto 234.425,99 (1.304.594,80)
Provisto por Actividades Operacionales 462.294,33
FLUJOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Intereses de Inversiones 57.116,34
Venta de Activos Fijos — 977086
Provisto por Actividades de Inversion 66.887,23
FLUJOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos 227.953,55
Pago de préstamo (113.976,72)
Pago de intereses (22.795,35
Préstamos a Directivos y Empleados —(103.824,12)
Provisto por Actividades de Financiamiento _ (12.642,64)
AUMENTO DE EFECTIVO 516.538,92
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CANNAVO, S. A.

Estado de Variacion Patrimonial Diciembre de 2008

(Expresado en Bs.)

FIGURA N° 5: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE CANNAVO, C.A.

Cuentas Capital Legal Superavit Reserva Legal TOTAL
Dic. 2007 347.485,00 766.407,41 95.514,28 1.633.207,06
Afio 2008 676.900,39 676.900,39
Reserva Legal 143.006,33 143.006,33
Dic. 2008 347.485,00 1.804.664,46 238.520,61 1.807.475,25
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De los estados financieros mostrados, se pueden observar varios elementos que
requieren de analisis previo a su presentacion apegada a la NIC 23 principalmente.
Uno de ellos es la presencia en el balance general, concretamente en la seccion de los
activos fijos de una cuenta denominada ““Construcciones en Proceso™ con un saldo
de (cero) 0 Bs. Este hecho Ilama poderosamente la atencion para este estudio, por
cuanto se trata de la Unica cuenta que reune las condiciones para representar un activo
cualificado en CANNAVO, C. A. Este escenario da pie a la alteracion mas
importante para la adopcion de la NIC 23 a los referidos estados financieros porque
para evaluar la posibilidad de capitalizacion de los costos por intereses, la entidad
debe contar al menos con algun activo cualificado. Por tal razon, se asignara un saldo
razonable a esta partida a fin de realizar el anélisis y los célculos correspondientes.
Ello obliga determinar el importe de los costos por intereses asociados a préstamos

recibidos, si los hubiere, para sufragar en este caso, la construccién de dicho activo.

Por otra parte, es importante detallar la Unica cuenta presente en la seccion de
pasivo del balance general, en vista de que ésta pueda puede incluir obligaciones
adquiridas que producen costos por intereses. Claro esta, que habra cambios en el
capital por estos ajustes, pero ademas por las cuentas de resultados que se veran

afectadas y por consiguiente el impuesto a pagar en este caso.

Los costos por intereses que se determinen, deben ser ubicados en el estado de
resultados, no obstante, se aprecia que tales costos no estan dentro de este reporte
financiero, razon por la cual, se incluye en la presentacion posterior de los mismos

estados en el proximo capitulo.

126



CAPITULO V: ANALISIS DE LA INCIDENCIA EN LA
ADOPCION DE LA NIC 23 “COSTOS POR INTERESES” EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE CANNAVO, C. A. PERIODO: 2008-

2009

Con este capitulo se pretende analizar en profundidad, las aplicaciones
establecidas en la NIC 23 “Costos por Intereses” que deben ser consideradas para la
realizacién de los estados financieros anteriormente mostrados de la empresa
CANNAVO, C. A. y determinar la variacion producida en situacion anterior y
posterior a la aplicacion de esta norma en la empresa con respecto a tales estados. De
igual modo, se mostrara un caso practico que ilustre una posible realidad empresarial
en la que se amerite el cumplimiento de esta NIC por alguno de los tratamientos
establecidos en la misma. Ademas se muestra la presentacion de los estados
financieros ajustada a la normativa contable internacional y especialmente los
cambios que debieran experimentar por lo establecido en la NIC 23. Y finalmente se
explica el impacto socioecondmico y tributario en el entorno de la empresa
CANNAVO, C. A por la ejecucion de la NIC 23 “Costos por Intereses”.

5.1. Disposiciones contenidas en la NIC 23 “Costos por Intereses” aplicables a
CANNAVO, C.A.

Como se dilucidd en el capitulo Il del presente trabajo, la NIC 23 consta de dos
tratamientos contables fundamentales para los costos por intereses procedentes de

préstamos obtenidos por la empresa.

Los costos representan lo que hay que entregar para conseguir algo, lo que es

preciso pagar o sacrificar para obtenerlo, ya sea mediante la compra, el intercambio o
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la produccion. De tal afirmacion, es necesario sefialar el significado de costos por
intereses, los cuales se refiere a los intereses y otros costos, en los que la empresa
incurre y que estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados como
sobregiros, préstamos a corto y largo plazo, Bonos, entre otros. En este Gltimo caso
representa lo que hay que entregar a cambio para obtener los diversos insumos que se

necesitan para su produccion. Sabino (1991).

Particularmente, la empresa CANNAVO, C. A. no refleja en sus estados
financieros partidas especificamente referidas a préstamos adquiridos ni a intereses
derivados de los mismos. Por esta razén se consider6 acertado realizar las
modificaciones pertinentes que permitan hacer las referencias ilustrativas
correspondientes a la NIC 23 “Costos por Intereses”. En este sentido, los préximos
estados a presentarse estaran ligeramente modificados en cuanto a ciertas partidas y
montos. Especificamente, el balance general en su seccion de pasivos Yy el estado de
resultados en los gastos generales, tanto los de la produccién como los
administrativos, de manera que estas cuentas puedan apreciarse en forma disgregada

de acuerdo a su posible contenido.

Esta situacion, demuestra que la NIC 23 depende de ciertas condiciones en la
empresa para ser aplicada, o sea que esta norma no es de aplicacion automatica para
todas las empresas. En todo caso, se tratard de dejar claro mediante el andlisis en

desarrollo, los aspectos mas algidos de la norma contable internacional en cuestion.

En el caso de la empresa CANNAVO, C. A., por su poca o inexistente labor
con activos cualificados, al menos durante el periodo estudiado, resulta imposible
aplicar el tratamiento alternativo permitido que se establece en la NIC 23 “Costos por
Intereses” porque no se da la condicién en la empresa de adquirir, producir o
construir algin activo cualificado. Lo que significa que no pueden ser afiadidos los
costos por intereses al costo de tales activos, sencillamente por la inexistencia de
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estos ultimos.

Por lo antes dicho, se puede deducir que el tratamiento contable con
posibilidades de aplicarse en la empresa es el preferente, siempre que existan las
condiciones minimas para aplicar esta norma, es decir, préstamos adquiridos de
terceros y que generen intereses a pagar. Esta situacion puede entenderse al observar
la figura N° 2, especificamente en la seccion del pasivo donde se presenta una unica
cuenta llamada pasivos monetarios por un monto muy importante. Asi mismo los
gastos generales presentados en el estado de resultados podrian incluir las

erogaciones incurridas por conceptos de intereses.

No obstante, posteriormente se realizan supuestos practicos en los que se
analiza los mismos estados financieros con la inclusién de activos cualificados, para
asi dar cobertura total a la norma. A pesar de esto, es bueno aclarar que la NIC 23
tiene parrafos muy puntuales en los que deja mucho espacio a la duda por cuestiones
ambiguas que evidentemente deben ser revisadas y ajustadas por parte de los
responsables de esta tarea. Evidentemente esas disposiciones muy limitadas en la
norma, no son abordadas en detalle por los ejemplos desarrollados en los puntos
siguientes. Por lo anterior, es preciso dar a conocer que efectivamente la norma ha
sufrido varias modificaciones importantes que aln no se han hecho publicas por el
6rgano responsable en el pais. Estas modificaciones son producto de una revision que
se hizo en el afio 2007 por lo que no se tomo en cuenta para este trabajo debido la no
publicacién de la FCCPV vy en este sentido, se asume que aun no es de aplicacion en

Venezuela.

Uno de los aspectos de la NIC 23 que mas requeria modificacion es, la libertad
que ésta daba para tratar a una misma clase de activos, es decir, cualquiera de los dos
tratamientos contables podria ser aplicado para los activos cualificados, lo que

suponia ambigliedad al momento de apegarse a un criterio unico, incluso con la
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restriccion de cambiar el tratamiento por el que se opta en primera instancia. Todo
esto afectaba en forma considerable la comparabilidad de la informacion en lo que a

esta NIC se refiere.

Esta realidad cambio con la revision del afio 2007 y es quizas el &mbito mas
critico de esta revision por la importancia de obligar a la entidad a usar el tratamiento
alternativo de la norma si un activo cumple con los requisitos para su cualificacion y
con ciertas condiciones segin la misma norma. Pero hay que recordar que esa
modificacion no es tomada en cuenta para los efectos de este trabajo, simplemente se
comenta para contextualizar y ubicar los cambios sufridos por esta norma y que

seguramente en un futuro muy cercano seran de aplicacion en Venezuela.

En el siguiente titulo se desarrolla un caso practico con el objeto de mostrar en
términos practicos como se puede tratar una posible situacion que amerita la

capitalizacion de los costos por intereses.

5.2. Aplicacion de la NIC 23 “Costos por Intereses” (Ejercicio Practico).

Ejercicio 1: Capitalizacion de los costos por intereses

Supongamos que una empresa esta construyendo una planta industrial con el
objeto de de utilizarla en el desarrollo de su actividad, para lo cual necesitara un
periodo largo. Durante el ejercicio 1, los costos de materia prima, mano de obra y
gastos generales incurridos en el proyecto ascienden a Bs.100.000 De forma
simplificada, los desembolsos del ejercio 1 se realizaron en dos instalaciones: uno de
Bs.30.000 a principios de abril del afio 1, y otro de Bs.70.000 a principios de julio de
ese mismo afio. La empresa recibié un préstamo el 1 de febrero del mismo afio por
importe de Bs.20.000 destinado especificamente a financiar parcialmente la
construccion de dicha planta industrial a un tipo de interés del 5%. EI importe restante
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hasta completar el monto total del proyecto en el ejercicio 1 procedié de efectivo
disponible en la compafia. Suponemos que la empresa mantiene préstamos

adicionales vigentes en el ejercicio cuyo tipo de interés medio es del 7%.

Se pide: Calcule y contabilice el importe de los costos por intereses

capitalizados de acuerdo con la NIC 23.

Solucién: Dentro del inmovilizado material la cuenta construcciones aparecera
en el balance con un saldo de Bs.100.000 (antes de costos financieros) al cierre del

ejercicio 1 (31 de diciembre).

Para determinar el importe de los costos por intereses capitalizados, en primer
lugar se calcula la inversion media realizada por la empresa durante el ejercicio. Para

ello se realiza los célculos en el siguiente cuadro

Periodo de capitalizacion (N°
Fecha Importe X = Inversion Media Ponderada
de meses)
1 de Abril | 30.000 9 30.000 x 9/12 = 22.500
1 de Julio | 70.000 6 70.000 x 6/12 = 35.000
TOTAL 100.000 57.500

El periodo de capitalizacion es el nUmero de meses que transcurre entre la fecha
en la que se incurre en el gasto y la fecha en la que cesa la capitalizacion de intereses,
o el cierre del ejercicio econdmico, la que sea anterior (en este caso el 31 de

diciembre).
La inversion media se obtiene ponderando los distintos desembolsos por el

periodo durante el cual estan realmente financiados por la empresa. Los intereses

capitalizados durante el ejercicio 1 se calculan de la siguiente forma:
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20.000 (la parte correspondiente al préstamo especifico) X 5% = 1.000
inversion media ponderada menos la parte asociada al préstamo
37.500 | ¢ ponder P P 7% = 2.625
especifico = 57.500 — 20.000)
57.500 3.625

Para la parte correspondiente a la inversion media ponderada que es menor o

igual al prestamo especifico se utiliza el tipo de interés de ese préstamo.

Para la parte correspondiente que es mayor al préstamo especifico se utiliza el
tipo de interés medio ponderado de los demés préstamos de ese periodo.

La contabilizacion de la capitalizacion de intereses se realiza cargando la cuenta
del activo en cuestidn, mientras que la contrapartida podria ser una de las dos que se

exponen a continuacion.

FECHA CUENTAS Ref. DEBE HABER
2001 X
Dic. 31 |Construcciones 3.625,00

Capitalizacion ~ de intereses

(cuenta de ingresos) 3.625,00

Realmente el importe de los costos por intereses a capitalizar deberian ser los
costos reales incurridos por los préstamos durante el ejercicio, menos los
rendimientos conseguidos por la colocacién de tales fondos en inversiones
temporales. Sin embargo, se ha obviado el tema de reducir el importe activado en los

rendimientos obtenidos en aras de la simplicidad.

El ejercicio practico que se acaba de observar contiene una forma sencilla de
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como podria tratarse aquellos costos susceptibles de ser capitalizados. Ahora se
presenta un caso en el que sera necesario incluir parte del costo de las existencias
como costos por intereses. Esto supone la activacion de los costos por intereses de
manera diferente de acuerdo a situaciones disimiles en cuanto al estado del préstamo

recibido.

Ejercicio 2: Existencias. Activacion de costos por intereses.

La Sociedad X ha iniciado a comienzos del ejercicio 2008 la construccion de un
inmueble para venta de pisos cuyo presupuesto total es de Bs.18.900.000 La duracion
del proceso de construccion es de 2 afios, produciéndose la disponibilidad de todos
los fondos de forma homogeénea a lo largo del afio. Al 31 de diciembre del afio 2008,

el importe construido asciende a Bs.7.400.000
Las deudas con suministradores de existencias relacionadas con la obra
ascienden a Bs.2.000.000, financidndose el resto con un préstamo promotor de

Bs.3.000.000 y el resto con el cash flow que genera la compafiia.

El coste de financiacion efectivo de la financiacidén genérica es del 6,5%. El

coste del préstamo promotor es del 6%.

La Sociedad X se dedica a la promocion inmobiliaria.

Se pide: Registro de la operacion segin las Normas Internacionales de
Contabilidad.
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Sociedad X

Balance General
Al 31 de diciembre del 2008
(en miles de bolivares)

ACTIVOS: PASIVOS Y PATRIMONIO:
No corrientes 88.540 | Patrimonio neto 27.700
Mobiliario y equipos 29.000
Construcciones y Terrenos 59.540 | Pasivo no corriente 98.000
Préstamo bancario 98.000
Corrientes 42.160
Existencias 7.400 | Pasivo corriente 5.000
Cuentas por cobrar 32.000 | Préstamo promotor 3.000
Tesoreria 2.760 | Proveedores 2.000
130.700 130.700
Solucién:

Registro de la operacién segin las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Recientemente, la NIC 23 ha sido modificada eliminando la alternativa contable
referente a los intereses intercalarios. Hasta el momento dicha modificacion a la NIC
23 no ha sido adoptada en el ambito de la Union Europea, por lo que las sociedades
cotizadas en mercados de valores europeos pueden utilizar la doble alternativa que

ofrecia la version anterior.

Bajo la nueva redaccion de la NIC 23, los intereses que retribuyen la
financiacion especifica o genérica de los activos cualificados (inmovilizados con
periodos de construccion superior al afio o existencias con ciclos de transformacion
superiores a 1 afio) deben incorporarse en el valor del activo en cuestion.

Estos intereses se incorporan netos de las retribuciones obtenidas de los fondos,
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procedentes de las fuentes de financiacion especificas, hasta el momento en que son
aplicados a su finalidad. Es importante remitirse al capitulo Il que menciona todo los

aspectos contenidos en esta norma para una mejor comprension de este ejercicio.

La NIC 23 distingue entre financiacion especifica y genérica. La parte de los
activos cualificados no financiada con fondos especificos se considera que lo esta con
fondos genéricos. En la NIC 23, la parte no financiada con fuentes especificas se

considera financiada con genéricas.

En miles de Bs. Valores a término Valores medios

Paso 1 Eliminar financiacion especifica

Proveedores 2.000 1.000

Préstamo promotor 3.000 1.500
5.000 2.500

Paso 2 Identificar financiacion genérica

Obra en curso 7.400 3.700

Financiacion genérica 2.400 1.200

Paso 3 Costo de deuda genérica

Costo de deuda genérica 180 90

Costo de deuda especifica 156 78

Paso 4 activacion de costos financieros 336 168

Para el registro de los intereses se va considerar los valores medios del periodo:

Fecha CONCEPTO Ref. DEBE HABER
2008 — X
Dic. 31 |Obras en curso 168.000,00

Variacion de existencias de promociones en

curso 168.000,00

Como se aprecia en este ejercicio, los costos capitalizables que pueden activarse
como costos por intereses atribuibles a las existencias tienen un tratamiento diferente
al de los costos que se pueden imputar al valor de los activos cualificados. Se puede
observar que en este tipo de circunstancias se elimina la financiacién genérica para
asi determinar el monto de la financiacion genérica y posteriormente el importe de los

costos por intereses que se derivan de ese préstamo. El ultimo paso del proceso es la
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activacion de los costos por intereses o costos financieros que no es mas que la
adicion de tales costos al valor de las existencias. Vale decir que el monto que va para
el asiento contable fue determinado en valores medios tal como lo establece la NIC
23 “Costos por Intereses” para este tipo de préstamos.

De este modo Las cuentas actuantes en el asiento contable significan la porcién
gue se afiade al costo de la existencia. Como se ve, se debita “Obras en curso” que es
la cuenta de existencias y se acredita “Variacion de existencias de promociones en
curso” que representa la cuenta de gastos que se disminuye en la misma medida, hay
que recordar que el tratamiento para los préstamos genéricos esta establecido de esta
forma en NIC 23.

A seguir se puede observar unos datos incluidos en tablas para explicar mas en
detalle sobre como se comportan los costos por intereses, tanto lo capitalizables como

los que se llevan a gastos

CAPITALIZACION DE INTERESES (ACTIVO FI1JO)

Valor de Compra Saldo
A Crédito 281.185
Contado 180.188
Intereses 100.997
Fecha de Compra 05/02/99
Puesta en Financiamiento 05/06/01



Periodo de Financiamiento
Feb. 99 |Ene. 00 [Ene. 01 Jun.01 | Ene. Total
] ] Sub Total | .
Dic. 99 | Dic. 00 |May. 01 Dic. 01 02 Cuotas
11 12 5 28 7 1 28
V.C. | 55.057 | 60.063 | 25.026 | 140.146 | 35.037 | 5.005 | 180.188
Ints. | 30.860 | 33.666 | 14.027 78.553 19.639 | 2.805 | 100.997
Total | 85.917 | 93.729 | 39.053 | 218.699 | 54.676 | 7.810 | 281.185
Costo del Activo > 180.188
Ints. Capitalizados > 78.553
Valor de Depreciacion > 258.741
Costos por Intereses > 22.444
Crédito Total 281.185
Gasto Anual por Depreciacion e Intereses
Ao Cap. Ints. Acum. Dep. Ints. Total
1999 180.188 30.860 211.048
2000 33.666 244.714
2001 14.027 258.741 | 30.186 19.638 49.825
2002 258.741 | 51.748 2.805 54.555
2003 258.741 51.748 51.748
2004 258.741 51.748 51.748
2005 258.741 | 51.748 51.748
2006 258.741 | 21.562 21.562
258.741 22.444 281.185

Si se observa en la primera parte, se presenta una relacion de valor de compra
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de un activo fijo, en la que se muestra el valor a crédito y el valor de contado, asi
como la diferencia de ambos o lo que es igual, los intereses. Igualmente la fecha de
compra del activo y la fecha de financiamiento que comienza a partir de junio del

2001 para el activo.

La segunda tabla muestra los periodos de financiamiento del activo
comprendidos desde el 1999 hasta el 2006, afio en el cual caduca la vida atil del
activo. Asimismo se incluyen los montos correspondientes a cada periodo y se
discrimina el lapso correspondiente al activo cualificado y el del activo operativo. Por
cada periodo se determinan los valores de contado mas los intereses. El total de las
cuotas mensuales va a ser en Bs. el costo del activo mas los intereses capitalizados
resulta el valor de la depreciacion total, a esa depreciacion se le agregan los gastos

por intereses que se generaron a partir del activo una vez operativo.

5.3. Presentacion de los Estados Financieros de la Empresa CANNAVO, C.A

para el afio 2009 de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Intereses”.

El impacto de la NIC 23 por si sola, en la presentacion de los estados
financieros es casi invisible, ya que si no se consideran las NIC 1 y 8, dado que los
cambios en este sentido son instruidos en esas NIC y no en las demés de forma
individual. Hay que aclarar que estas normas son de caracter genérico, por cuanto
buscan establecer el marco dentro del cual adoptar el resto de las normas

internacionales.

Por esta razén, es preciso tener presente que todas las normas internacionales de
contabilidad y de informacion financiera guardan relacion directa con las dos NIC
mencionadas anteriormente, en virtud de las situaciones que afectan a las partidas y
rubros que regulan. Indudablemente que unas normas se afectaran en mayor cuantia

que otras pero siempre deberdn considerar tanto a la NIC 1 como a la NIC 8 para su
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adopcion.

Cabe sefialar que para explicar la NIC 23 “Costos por Intereses” en su espectro
mas amplio es necesario abordar los estados financieros desde distintos supuestos
debido a las diversas condiciones o realidades que se pueden presentar en las
empresas que adopte esta NIC. Por ejemplo, la NIC 23 plantea que la aplicacion de
tratamiento preferente puede ser ejecutado en cualquiera de los casos, incluso en
aquellos que posean los requisitos para ser capitalizados. Es decir, que estara bajo el
criterio de la empresa decidir si aplicar el preferente para todos los casos o si
discriminar aquellos que puedan capitalizarse y usar el tratamiento alternativo para
tales casos. lo que no tiene flexibilidad alguna es el hecho de escoger cualquiera de
los dos tratamientos y mantenerlo como Unico en los casos respectivos. De otra
forma, una vez aplicado el tratamiento alternativo al primer activo que asi lo amerite,
se debe mantener para todos los activos de igual naturaleza y en ningun caso podra

alternarse con el tratamiento preferente en este sentido.
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CANNAVO, C. A.
Balance General al 31/12/2008
(Expresado en Bs.)

2008 2007

ACTIVO
Activos No Corrientes:
Propiedad, planta y equipos (Nota 1) 1.169.554,24 1.012.349,50
Depreciacién Acumulada (856.670,77) (780.644,21)
Total Activos No Corrientes 272.873,47 231.705,29
Activos Corrientes:
Caja y bancos (Nota 2) 246.724,64 251.316,78
Cuentas y efectos por cobrar (Nota 3) 705.844,20 642.974,22
Existencias (Nota 4) 24.637,70 23.456,12
Prepagados (Nota 5) 74.147,17 71.846,43
Inversiones (Nota 6) 720.342,55 713.988,35
Total Activos Corrientes 1.771.696,26 1.703.581,90
TOTAL ACTIVO 2.044.569,73 1.935.287,19
PASIVO Y CAPITAL
Pasivos No Corrientes
Préstamo a largo plazo (Nota 7) 186.737,61 92.354,87
Pasivos Corrientes
Cuentas y efectos por pagar (Nota 8) 50.356,87 163.973,48
Total Pasivo 237.094,48 256.328,35
Capital Social 347.485,00 347.485,00
Superavit 766.407,41 1.165.959,57
Ganancia del Ejercicio 455.062,23 165.514,27
Reserva Legal (Nota 9) 238.520,61
Total Capital 1.807.475,25 1.678.958,84

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 2.044.569,73 1.935.287,19
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CANNAVO, C. A.
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en Bs.)

2008 2007

Ingresos ordinarios (Nota 10) 1.871.748,14 1.495.328,82
Otros ingresos 57.116,34 21.647,10
Total Ingresos 1.928.864,48 1.516.975,92
Costos de Produccion:

Materiales y suministros 398.101,98 325.554,23
Remuneraciones al personal 44.785,59 40.663,34
Participacion en contrato de pesca 135.615,67 114.656,55
Reparaciones y mantenimiento 121.384,65 173.411,90
Gastos generales (Nota 11) 69.808,55 58.834,20
Gastos de seguros 82.697,61 65.992,00
Depreciacién maquinaria (Nota 12) 9.023,95 7.159,93
Depreciacion embarcaciones (Nota 13) 47.623,14 42.825,78
Total Costos de Produccion (909.041,13) (829.097,93)
Gastos de Operacion:

Remuneraciones al personal 75.179,04 62.316,60
Contribuciones legales 2.412,99 1.956,98
Gastos de depreciacion 8.548,08 7.874,33
Gastos de transporte 5.322,98 4.520,12
Reparaciones de manto 1.452,92 460.153,95
Gastos de Seguro 24.048,03 19.756,32
Liberalidad y donaciones (Nota 14) 775,04

Servicios publicos 21.651,64 20.341,66
Gastos generales (Nota 15) 18.358,98 16.440,92
Pérdidas por cuentas incobrables 472.585,44 91.311,09
Total Gastos de Operacion (630.335,14) (684.671,97)
Ganancia Antes de Deduccion 689.488,22 3.206,02
Impuesto del Ejercicio (234.425,99)

Ganancia Después de Deduccién 455.062,23 3.206,02
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CANNAVO, C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Aumentos y (Disminuciones) de Efectivo y Equivalentes
(en bolivares) al 31 de diciembre de 2008

Método Directo

2008 2007
Flujos por Actividades de Operacién
Ventas cobradas (Nota 16) 1.766.889,13 1.247.334,57
Pagos a proveedores (Nota 17) (1.304.594,80) | (998.609,41)
Provisto por actividades de operacion 462.294,33 248.725,16
Flujos por Actividades de Inversion
Intereses de inversiones 57.116,34 63.523,87
Ventas de activo fijo (Nota 18) 9.770,86 8.042,97
Provisto por actividades de inversion 66.887,23 71.566,84
Flujos por Actividades de Financiamiento
Préstamos recibidos 227.953,55 181.002,60
Pago de préstamo (Nota 19) (113.976,72)
Pago de intereses (Notas 19 y 20) (22.795,35)
Préstamos a directivos y empleados (103.824,12) (85.771,54)
Provisto por actividades de financiamiento (12.642.64) 95.231,06
AUMENTO DE EFECTIVO 216.538,92 415.523,06

En el caso de CANNAVO, C. A. los activos no corrientes constituyen el
renglon mas importante para la organizacion, esencialmente por su propiedad, planta
y equipos que representan en este tipo de empresas el motor econémico de la

organizacion, motivo por el cual se ubica en la primera seccion del balance general.

Es oportuno comentar que el método utilizado para el estado de flujos de
efectivo es el directo donde se registrd en la seccion de los flujos de actividades de
financiamiento en pago de préstamos y de intereses que por su puesto estan asociados

a la NIC “Costos por Intereses”.

Por el lado de los pasivos, existe como pasivo no corriente un préstamo por

pagar a largo plazo que se detalla con mayor precision en las notas revelatorias a los
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estados financieros. Por ahora, se puede decir que esta partida incluye un préstamo
recibido para financiar el activo cualificado aungue en este mismo capitulo se plantea

la otra situacion del préstamo en la que el mismo se utiliza para diversos propositos.

En cuanto al estado de resultados, existen varias partidas que se veran afectadas
por la adopcion de la NIC 23 pero bajo el tratamiento preferente, ya que se llevaran a
gastos todas aquellas cuentas relacionadas con los propoésitos del préstamo si se trata
de un préstamo genérico. Entre las cuentas que se pueden afectar se encuentra las de

materiales y suministros como parte de las existencias segun las NIC 2 “Existencias”.

5.4. Diferencias de presentacion en los Estados Financieros de la Empresa
CANNAVO, C.A. periodo 2008-2009, sin y con adopciéon de la NIC 23

respectivamente

Los estados financieros presentados por la Empresa CANNAVO, C. A, sin
adopcidon de la norma estan elaborados segun los principios bésicos de contabilidad
generalmente aceptados; la presentacion esta bajo la agrupacion de rubros que deben
ser ubicados en orden estricto, segun la estructura predisefiada, en donde se parte de
la idea de jerarquizar y presentar cada partida en funcion de su liquidez,

entendiéndose por esto, aquellas cuentas que se hacen efectivo mas rapido.

En el caso del balance general los activos se presentan en el siguiente orden:
Activo Circulante (subdividido en Disponible, Exigible y Realizable). EI Activo Fijo
representado por lo que hoy se conoce como Propiedad, planta y equipos. Otros
Activos para incluir aquellas partidas que no se puedan clasificar dentro de los rubros
anteriores. De igual forma se detalla el pasivo, es decir, se debe clasificar siguiendo el
mismo criterio, pero con el tratamiento propio de los pasivos, que consiste en
jerarquizarlos en el orden en que se liquidan mas rapidamente. Pasivos circulante,

sequidos de los Cargos Diferidos, luego los Pasivos a Largo Plazo y Otros pasivos.
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Cabe sefalar que el criterio bajo el cual se jerarquizaban los pasivos era su tiempo de
liquidacién (de menor a mayor tiempo). Posteriormente se presenta la seccion de
Capital, seguida de las notas revelatorias, en las cuales se hace una descripcion o
comentario de una partida o rubro que lo ameriten con el objeto de aclarar un registro

0 situacion.

Mientras que el estado de situacion con adopcion de las normas internacionales
no tiene una estructura Unica para su presentacion, no existe rigurosidad en la
colocacion o ubicacion de las cuentas dentro del estado, solo deben reflejarse
haciendo una distincion entre las partidas corrientes y las no corrientes, tanto para el
activo como para el pasivo. Su ubicacion va a depender de la importancia que tengan
las partidas para las empresas, segun la actividad que realiza, es decir, si la empresa
es industrial o manufacturera, primero debe presentar los activos no corrientes dentro
de los que se incluye a la Propiedad, planta y equipos, ya que sin este activo la
empresa no podria cumplir con sus actividades de produccion que obviamente

constituye el punto clave para su economia y sustento.

En este orden de ideas, se debe presentar el patrimonio y las notas revelatorias,
ahora con mayor detalle. Las normas internacionales sefialan que todo estado
financiero debe incluir notas revelatorias. Igualmente todo estado financiero dentro de
sus notas debe incluir de forma expresa que estan siendo presentados conforme a lo

establecido en las normas.

La diferencia més significativas de los estados financieros presentado con y sin
adopcion de las normas internacionales se muestra precisamente en las notas
revelatorias, puesto que, anteriormente estas notas solo mostraban una explicacion
muy breve de algunas partidas y no daban en muchos casos, claridad suficiente para
comprender los estados financieros. Ahora bajo el modelo de las normas
internacionales se exige que las notas sean bien detalladas, explicitas y que revelen la
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informacidn necesaria, suficiente y competente de todas las partidas que conforman a

los estados financieros.

En relacion a las diferencias que muestra el estado de resultado con adopcion se
puede apreciar que una de las mas notables es que se presenta bajo el mismo formato
de doble columna en las que se colocan las cifras de las partidas correspondientes a
dos ejercicios consecutivos para establecer comparaciones. Ademas este estado
financiero muestra también diferencias en su estructuracion de cuentas y es que ahora
se divide en tres grandes bloques si se trata de empresas manufactureras (Costos de
Produccion, Gastos Administrativos y Gastos de Ventas) y dos bloques si es una

empresa comercial o de servicios (Gastos de Administracion y Gastos de Ventas)

A pesar de que CANNAVO, C. A. se ubica dentro de las empresas comerciales,
es bueno aclarar que su principal activo es la propiedad, planta y equipos, en vista de
gue no solo se encarga de la distribucion del producto como lo haria cualquier
comercializadora, sino que también captura las especies marinas que comercializa, lo
que requiere ademas de su recurso humano, la propiedad, planta y equipos que en este
caso esta dado por las embarcaciones y todos los instrumentos de pesca necesarios

para garantizar los niveles adecuados de produccion.

Por ello, este tipo de activos deben constituir el primer renglon de los activos en
el balance general de CANNAVO, C. A. como activos no corrientes adaptados a las
NIC y asi obviamente, los activos corrientes se posicionaran en el segundo lugar de
los activos del estado de situacion financiera como también se le conoce a este estado

financiero.
El estado de flujo de efectivo tradicional apegados a los principios contables

generalmente aceptados, muestran las entradas y salidas de efectivo y equivalente de
efectivo de un periodo econdmico. Igual ocurre con el estado presentado segln las
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normas internacionales de contabilidad, con la diferencia que se incluyen dos
columnas en el que describen el comportamiento de las cuentas de efectivo y

equivalente de efectivo en dos periodos econdmicos.

En cuanto al formato de presentacion, se pueden observar variaciones en las
columnas, ya que en los estados financieros tradicionales se establecian las columnas
para desglosar y totalizar los montos de un solo ejercicio contable, de igual modo se
procedia con las cuentas que referian a tales montos en el momento de su
organizacion. En cambio, los estados financieros adaptados a las NIC solo contienen
dos columnas con los saldos de las cuentas en dos afios consecutivos de manera de
comparar el comportamiento de las partidas. Ademas, las partidas integrantes no
poseen mayor clasificacion en rubros, mas que los renglones minimos para
diferenciar la naturaleza de las cuentas. De manera que no hay detalle como los

estados financieros tradicionales, en cuanto a clasificacion se refiere.

El estado de variacion patrimonial apegado a los principios de contabilidad
generalmente aceptados, no sufre cambios significativos en su estructura como
consecuencia de la adopcion de las NIC, por eso no se considerd oportuno incluirlo
en este capitulo tomando en cuenta que se presentd anteriormente en el capitulo IV.
Aungue la presentacion de este estado financiero en el capitulo anterior solo refleja el
aumento de capital entre los afios 2007 y 2008, podria darse una presentacion en la
que se proyecten mas de dos afos y esta variable va a depender de la necesidad de la

empresa generadora de la informacion y la de sus usuarios.

5.5. Impacto socioecondémico y tributario causado por la aplicaciéon de la NIC 23
en los Estados Financieros de la Empresa CANNAVO, C.A.

El flujo comercial que tiene CANNAVO, C. A. no solo dentro de Venezuela,

sino también fuera de sus fronteras constituye elemento muy importante a considerar
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por la empresa para conocer su situacion financiera que le permita determinar de qué
manera y en qué medida se manifiesta el impacto de la dinamica operativa de la

empresa, reflejada en los estados financieros.

La incidencia de la NIC 23 *“Costos por Intereses” sobre la empresa
CANNAVO, C. A. implica algunos cambios de resultados que de alguna manera

repercuten en la sociedad como ente globalizador.

Actualmente, existen mecanismos de integracion y complementacion
comercial, particularmente en América Latina como la Alternativa Bolivariana para
las Américas (ALBA), (CARICOM), el Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), la
Unién de Paises del Sur (UNASUR) que vienen a facilitar las condiciones para todos
los paises miembros y conformarse como blogue para competir con el resto de los
paises del mundo. En términos claros, las organizaciones mencionadas, buscan entre
otros cometido, el libre flujo de mercaderias entre los paises miembros sin pagos
arancelarios ni trabas burocraticas que impidan el comercio libre y justo entre los
paises de esta parte del continente. Evidentemente que Venezuela esta presente de
una u otra forma en estas organizaciones, lo que le permite a sus empresas, transar
bienes y servicios con ciertas ventajas en relacion a otros paises del mundo, al igual

que los demas miembros de estas organizaciones multilaterales.

Las empresas pesqueras no son la excepcion de tener estas bondades y mas aun,
si se toma en cuenta que es una de las actividades mas importantes de casi todos los
paises involucrados, en virtud de la mano de obra que emplean, el producto que

comercializan y el volumen de produccidn.
En Venezuela, CANAVO, C.A. en lo particular obtiene ventas muy importantes

por concepto de exportaciones, pues ha penetrado buena parte de la region
latinoamericana y del Caribe ademéas de mercados importantes por su demanda como

147



el de Estados Unidos, Canada y Japon. Ciertamente este importante volumen de
comercializacién requiere de una fortaleza financiera importante dentro de la cual
sustentar el enorme peso operativo de esta empresa. Esto da pie a deducir que el éxito
de esta empresa se ve reflejado en la capacidad para generar utilidades para sus
propietarios y es justamente en este sentido cuando se detecta el impacto socio
econdémico en la empresa que significa la aplicacién de la NIC 23 “Costos por
Intereses” por cuanto en la medida en que se incrementen o disminuyan las utilidades
en esa misma se veran impactada la recaudacion del impuesto sobre la renta por parte
del estado por ejemplo. Ello implica una mayor distribucion en inversion social para

el pais.

Las expectativas son muchas con la nueva normativa internacional, sin
embargo, los cambios asociados a la parte tributaria deben ser importantes con
motivo de los nuevos conceptos que aln no son previstos por la legislacion tributaria.
Los paises de alto flujo comercial con Venezuela en el continente como Colombia,
Panama, Estados unidos representan

La adopcidn de las NIC en los estados financieros de CANNAVO, C.A., y
especificamente de la NIC 23 implica un cambio evidente en la informacion
presentada pero no sélo en la forma sino ademas en ciertas cifras como consecuencia
de célculos no considerados anteriormente y condiciones adicionales incluidas en la
NIC estudiada.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

e La informacidn financiera de las empresas venezolanas debe evolucionar al
ritmo de la economia, y lo que es mas importante, colocarse en el contexto
internacional, porque debe ser comparable y estar homologada en sus logros
y procedimientos al nivel alcanzado por otros paises, dentro del contexto de
la globalidad de la actuacion empresarial.

Se recomienda a CANNAVO, C.A., realizar todas las actividades preparatorias

para la adopcion exitosa de las NIC - NIIF.

e La NIC 23 “Costos por Intereses” no es aplicable bajo el tratamiento
alternativo a la empresa CANNAVO, C. A. por cuanto en la realidad es que

esta organizacion no posee activos cualificados.

Se recomienda a la empresa CANNAVO, C. A. adoptar la NIC 23 y todas las
NIC pertinentes al caso dentro de los lapsos previstos.

e Laempresa CANNAVO, C.A. no lleva un adecuado sistema de informacion
financiera debido a la poca informacion suministrada y la insuficiente

disponibilidad en relacion a las operaciones de la empresa.

Se recomienda disefiar un sistema de informacion financiera e implementarlo

como fortaleza adquirida para la empresa en el ambito contable y financiero.

e La contabilizacién de los costos por intereses establecidos por la norma,

especificamente en el tratamiento alternativo, plantea que se debe imputar
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dichos costos al activo cualificados, es decir se debe capitalizar los intereses
al valor del activo, calculando una media ponderada para adicionar el monto

resultante al valor del activo.

Se recomienda que la empresa CANNAVO, C.A., una vez que comience a
aplicar las normas internacionales, especificamente la tratada en este trabajo de
investigacién, contabilizar sus costos por intereses por los dos tratamientos que la
norma establece, debido a que, si omite el tratamiento alternativo para determinar los
costos por intereses en los activos cualificados, no podra tratar otro activo que cumpla

la misma condicidn, por éste tratamiento.

e Con este trabajo de investigacién, se pudo constatar que los profesionales del
area contable a nivel mundial y especificamente a nivel nacional, presentan
una resistencia al cambio, en cuanto a la adopcion de las normas

internacionales se refiere.

Se recomienda, que los organismos encargados de regular las normas contables
en Venezuela se aboquen a la difusion de la informacién contable contenida en las
normas internacionales, de modo que, permitan que la informacion llegue a todos y

cada uno de las personas que se relacionan con el area contable y administrativa.
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GLOSARIO DE TERMINOS

1. Actividades de financiacion.
Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los

capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la empresa.

2. Actividades de inversion.
Son las de adquisicion, enajenacion o abandono de activos a largo plazo, asi

como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

3. Actividades de operacion.
Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la empresa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversién o financiacion.

4. Activo.
Es un recurso: (a) controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados;
y (b) del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

5. Activo corriente.

Un activo debe clasificarse como corriente cuando:

(@) su saldo se espera realizar, 0 se tiene para su venta o consumo, en el
transcurso del ciclo normal de la operacion de la empresa;

(b) se mantiene fundamentalmente por motivos comerciales, o para un plazo
corto de tiempo, y se espera realizar dentro del periodo de doce meses tras
la fecha del balance; o

(c) se trata de efectivo u otro medio liquido equivalente, cuya utilizacion no
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esté restringida.

Todos los demas activos deben clasificarse como no corrientes.

6. Activo cualificado.
Es aquel que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes

de estar listo para su uso o para la venta.

7. Activo no corriente. (Ver activo corriente)

8. ALBA (Alternativa Bolivariana para las Américas).

Es una propuesta de integracion diferente y se fundamenta en la creacion de
mecanismos para crear ventajas cooperativas entre las naciones que permitan
compensar las asimetrias existentes entre los paises del hemisferio. Se basa en la
cooperacion de fondos compensatorios para corregir las disparidades que colocan en
desventaja a los paises débiles frente a las primeras potencias.

9. Amortizacion.
Es la distribucidn sistematica del importe amortizable de un activo a lo largo de

su vida util.

10. Arrendamiento
Es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de
percibir una suma Unica de dinero, 0 una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar

un activo durante un periodo de tiempo determinado.

11. Arrendamiento financiero
Es un tipo de arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. La propiedad del mismo, en

su caso, puede o no ser transferida.
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12. Arrendamiento operativo

Es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto al arrendamiento financiero.

13. Ayudas publicas
Son acciones realizadas por el sector publico con el objeto de suministrar
beneficios econdmicos especificos a una empresa o tipo de empresas, seleccionadas

bajo ciertos criterios.

14. Balance general.
Representa la situacion patrimonial de una persona o entidad, a traves de la

valoracion del activo y del pasivo.

15. Bolsa de Valores.
Es el mercado de capital abierto al publico donde se realizan operaciones con
titulos de libre cotizacion: acciones, bonos y titulos de la deuda publica, certificado en

divisas, etc.

16. Cambio en una estimacién contable.

Es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo, o en el importe
del consumo periddico de un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacion
actual del elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las
obligaciones asociadas con los activos y pasivos correspondientes. Los cambios en
las estimaciones contables son el resultado de nueva informacion o nuevos

acontecimientos y, en consecuencia, no son correcciones de errores.

17. CAN (Comunidad Andina de Naciones).
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18. Capital.

Desde el punto de vista contable, se trata de la totalidad de los recursos bienes y
valores entregados en la conformacion de la empresa por parte de los inversionistas o
accionistas. Desde el punto de vista financiero, el capital es la agrupacion de recursos

que financian la operacién de un negocio permanentemente.

19. Capitalizacion.
Es la adicién de costos al valor de un activo, incluyendo los generados por los

intereses de los préstamos adquiridos por la empresa, siguiendo criterios precisos.

20. CARICOM (Caribbean Community o Comunidad del Caribe).

Naci6 el 4 de julio de 1973 con la firma del Tratado de Chaguaramas por los
primeros ministros de cuatro naciones (Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y
Tobago) con el fin de fortalecer sus lazos e integrar un mercado comun en la region
del Caribe. Actualmente cuenta con 15 miembros plenos, 5 miembros asociados y 7
miembros observadores, la mayoria de los cuales pertenecen a la Mancomunidad

Britanica de Naciones.

21. CNV (Comisién Nacional de Valores).

22. Costo

Es el importe de efectivo o medios liquidos equivalentes al efectivo pagados, o
el valor razonable de la contraprestacion entregada, para comprar un activo en el
momento de su adquisicion o construccion o, cuando sea aplicable, el importe

atribuido a ese activo.
23. Costos por intereses (NIC 23).

Son los intereses y otros costes, en los que la empresa incurre y que estan
relacionados con los fondos que ha tomado prestados.
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24. Depreciacion.
Es la asignacion de los costos de la planta y los equipos a los largo de sus vidas

Utiles.

25. Diferencias de cambio
Es la que surge al convertir un determinado nimero de unidades de una moneda

a otra moneda, utilizando tipos de cambio diferentes.

26. Efectivo.

Comprende tanto la caja como los depoésitos bancarios a la vista.

27. Empresas comerciales.
Son intermediarias entre productor y consumidor; su funcion primordial es la

compra/venta de productos terminados.

28. Equivalentes de efectivo.
Son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivos, estando sujetos a un riesgo poco significativo

de cambios en su valor.

29. Errores de ejercicios anteriores.

Son las omisiones e inexactitudes en los estados financieros de una entidad,
para uno 0 mas ejercicios anteriores, resultantes de un fallo al emplear o de un error al
utilizar informacion fiable que:(a) estaba disponible cuando los estados financieros
para tales ejercicios fueron formulados;(b) podria esperarse razonablemente que se
hubiera conseguido y tenido en cuenta en la elaboracion y presentacion de aquellos

estados financieros.
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30. Estado de Flujo del Efectivo.

Es el estado financiero proporciona informacion sobre las entradas y salidas de
efectivo durante un periodo. También distinguen entre los origenes y los usos de los
flujos de efectivo al separarlos en actividades de operacion, inversion y

financiamiento.

31. Estado de Resultado.
Es una representacion de las actividades de operacion de una empresa. El
estado de resultados proporciona detalles de entradas, gastos, ganancias, ganancias y

pérdidas durante un periodo.

32. Estado de Variacion Patrimonial.
Es el que refleja el aumento del capital experimentado durante dos o mas afios

consecutivos.

33. Estados Financieros.

Constituyen una representacion financiera estructurada de la situacion
financiera y de las transacciones llevadas a cabo por la empresa. El objetivo de los
estados financieros, con propositos de informacion general, es suministrar
informacidn acerca de la situacién y desempefio financieros, asi como de los flujos de
efectivo, que sea Gtil a un amplio espectro de usuarios al tomar sus decisiones
econdémicas. Los estados financieros también muestran los resultados de la gestion

que los administradores han hecho de los recursos que se les han confiado.

34. Estados Financieros Separados.

Son los estados financieros de un inversor, ya sea éste una dominante, un
inversor en una asociada o un participe en una entidad controlada conjuntamente, en
los que las inversiones correspondientes se contabilizan a partir de las cantidades
directamente invertidas, y no en funcién de los resultados obtenidos y de los activos
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netos poseidos por la entidad en la que se ha invertido.

35. Existencias.

Son activos:

a.- poseidos para ser vendidos en el curso normal de la explotacion

b.- en proceso de produccién de cara a esa venta;

c.- en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de

produccion o en el suministro de servicios.

36. FASB (Financial Accouting Standards Board o Junta de Normas de
Contabilidad Financieras).

37. FCCPV (Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela).

38. Flujos de efectivo

Son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

39. Gasto.

Disminucién en los beneficios econdmicos, producido a lo largo del periodo
contable, en forma de egresos o disminuciones del valor de los activos, o bien como
surgimiento de obligaciones, que dan como resultado disminuciones en el Patrimonio,
y que no estan relacionados con las distribuciones de Patrimonio efectuados a los

propietarios.
40. Gasto del periodo.

Es el atribuible al ejercicio econdmico en cuestion que generalmente representa

un afo.
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41. Ingreso.

Incremento en los beneficios econémicos, producidos a lo largo del periodo
contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como
disminuciones de las obligaciones, que dan como resultado aumentos del Patrimonio,

y gque no estan relacionados con los aportes de capital efectuados por los propietarios.

42. Ingreso ordinario

Es la entrada bruta de beneficios econémicos, durante el ejercicio, surgidos en
el curso de las actividades ordinarias de una empresa, siempre que tal entrada dé lugar
a un aumento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de

los propietarios de ese patrimonio.

43. Inversiones inmobiliarias

Son inmuebles (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o
ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario que haya
acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en
lugar de para:

a.- su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos;

b.- su venta en el curso ordinario de las operaciones.

44, 1ASB (International Accounting Standards Board o Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad).

Es el 6rgano encargado de emitir las normas internacionales y sustituyo al
antiguo IASC (International Accounting Standards Commitee o Comité de Normas

Internacionales de Contabilidad).

45. IASC (Vease IASB)
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46. I0SCO (International Organization of Securities Commissions)

Es la Federacion Internacional de Comisiones de Valores, en el afio 2000
recomendd a sus miembros que permitan a los emisores multinacionales la utilizacién
de las normas emitidas por el IASC en las emisiones y colocaciones internacionales

de valores.

47. Liquidez.
Es la capacidad de convertir activos en efectivo, o de obtener efectivo para

cumplir con las obligaciones a corto plazo.

48. MERCOSUR (Mercado Comun del Sur).

49. NIC (Normas Internacionales de Contabilidad).

Son los primeros dictdmenes emitidos por el IASC.

50. NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera).

Son los mas recientes dictdmenes emitidos por el IASB.

51. Pasivo.
Es una obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual, y para cancelarla, la empresa espera desprenderse de recursos

que incorporan beneficios econémicos.

52. Pasivo corriente.

Un pasivo debe clasificarse como corriente cuando:

(@) se espera liquidar en el curso normal de la operacion de la empresa, 0 bien
(b) debe liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha del balance.

Todos los demas pasivos deben clasificarse como no corrientes.
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53. Pasivo no corriente. (VVéase pasivo corriente)

54. Pérdida por deterioro del valor.
Es la cantidad en que excede el importe en libros de un activo o unidad

generadora de efectivo a su importe recuperable.

55. Politicas contables.
Son los principios especificos, bases, acuerdos reglas y procedimientos

adoptados por la entidad en la elaboracion y presentacion de sus estados financieros.

56. Propiedad, Planta y Equipos.
Son activos tangibles de uso superior a un afio que posee una empresa para usar

en la produccion o suministro de bienes y servicios.

57. Subvenciones oficiales.

Son ayudas procedentes del sector publico en forma de transferencias de
recursos a una empresa en contrapartida del cumplimiento, futuro o pasado, de ciertas
condiciones relativas a sus actividades de explotacion. Se excluyen aquellas formas
de ayudas publicas a las que no cabe razonablemente asignar un valor, asi como las
transacciones con las Administraciones Publicas que no puedan distinguirse de las

demaés operaciones normales de la empresa.

58. UNASUR (Unidn de Naciones Suramericanas).

59. Valor neto realizable

Es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
explotacion, menos los costes estimados para terminar su produccion y los necesarios

para llevar a cabo la venta.
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60. Valor razonable

Es el importe por el que puede ser intercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

61. Vida util

a.- el periodo durante el cual se espera utilizar el activo amortizable por parte
de la entidad;

b.- el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del
mismo por parte de la entidad.
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ANEXO

EMPRESA PESQUERAS REGISTRADAS EN INAPESCA

HASTA EL 17 DE OCTUBRE DEL 2008

N° |SPES ESTADO EMPRESA
1 1574 AMAZONAS COOPERATIVA VENTURA - ADIWA, R.L.
2 1314 ANZOATEGUI AGROPECUARIA LA COSTA (AGROLACCA)
3 1285 ANZOATEGUI BALLESTRINQUE IMPORT & EXPROT C.A.
4 1009 ANZOATEGUI CALVO CONSERVAS DE VENEZUELA
5 1052 ANZOATEGUI COMERCIALIZADORA ANGELICA
6 1246 ANZOATEGUI COOP. PESCADORES PQRQUE MOCHIMA
7 1557 ANZOATEGUI CVA EMP. COMERC. DE INSUMOS Y SERV. AGRIC. (ANZOATEGUI)
8 1110 ANZOATEGUI DUBYS ENTERPRISE, C.A.
9 395 ANZOATEGUI EXPORTACIONES DELTA C.A.
10 1171 ANZOATEGUI IMPORTACIONES KAMPAI C.A.
11 1146 ANZOATEGUI INVERSIONES CBR INTWERNATIONAL
12 1244 ANZOATEGUI INVERSIONES RIVERSIDE, C.A.
13 622 ANZOATEGUI LATINPESCA
14 1228 ANZOATEGUI MARIA B.
15 1382 ANZOATEGUI PESQUERA ALTAMAR, S.A. MAT:AGSP-2.072
16 232 ANZOATEGUI PESQUERA DE LA ISLA, C.A.
17 1011 ANZOATEGUI PESQUERA PUERTO REY, C.A.
18 1200 ANZOATEGUI PEZCARLOS C.A.
19 900 ANZOATEGUI PROCESADORA ALIMENTARIA 100, C.A.
20 99 ANZOATEGUI PROCESADORA DE CAMARONES S.A. (PROCAM)

171



21 919 ANZOATEGUI TUNA CONSULTING, C.A.

22 1330 APURE DISTRIBUCIONES JOSE GREGORIO C.A.

23 1602 APURE DISTRIBUIDORA FEROCA, C.A.

24 1341 APURE DISTRIBUIDORA JOSE GREGORIO

25 1326 APURE FEROCA COMPARNIA ANONIMA

26 1199 APURE INVERSIONES NUNEZ C. A.

27 462 APURE TRANSPORTE DE PESCA SANTA ANA |

28 1085 APURE TRANSPORTE DE PESCA SANTA ANA II

29 785 ARAGUA AGRIBRANDS PURINA VENEZUELA SR.L.

30 1265 ARAGUA AGROBUEYCA, S.A.

31 1593 ARAGUA ALIMENTACION BALANCIADO C.A. (ALIBALCA)
32 886 ARAGUA ALIMENTO LA CARIDAD, C.A.

33 1188 ARAGUA ALIM. BALANCEADOS ALIBAL, C.A.

34 887 ARAGUA ALIMENTOS SUPERS, C.A.

35 1605 ARAGUA AUTO MERCADO SAN DIEGO, C.A.

36 1595 ARAGUA CENTRO DE ALMACENES CONGELADOS, C.A. (CEALCO)
37 123 ARAGUA COMEXPORT, C.A.

38 1287 ARAGUA CONGELADORA NORTE "CONNORTE" C.A.

39 1240 ARAGUA CONSERVAS DEL CENTRO

40 1241 ARAGUA CONSERVAS NEPTUNO, C.A.

41 1644 ARAGUA COOPERATIVA LA BOCAINA

42 1513 ARAGUA DISTRIBUIDORA DE GALLETAS C.A. (DIGA, C.A.)
43 1678 ARAGUA EL GRAN TONO

44 1533 ARAGUA EURO MARKET, C.A.

45 1223 ARAGUA GRELAR, C.A.

46 1676 ARAGUA HYPER MERCADO MODELO, C.A.

47 812 ARAGUA INDUSTRIA CONSERVERA ALIMENTOS, C.A. (INCONAL,C.A.)
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48 1331 ARAGUA MATELAMAR, C.A.

49 1107 ARAGUA MEDITERRANEA ALIMENTOS C.A.

50 1163 ARAGUA NUTRISERVI, C.A.

51 1555 ARAGUA NUTRISHRIMP, C.A.

52 1643 ARAGUA PESC. ALBERTO JOSE MACHADO CUBA

53 1642 ARAGUA PESCADERIA BAHIA DE CATA

54 1680 ARAGUA PESCADERIA CHORONI

55 1606 ARAGUA PESCVADERIA GENESIS

56 1604 ARAGUA PESCADERIA HERMANAOS JORGE, C.A.

57 1093 ARAGUA PESCADERIA LA ESTRELLA C.A.

58 1562 ARAGUA SERAVIAN, C.A.

59 1546 ARAGUA SUPERMERCADOS LUXORT,C.A.

60 1535 BARINAS CVA EMP. COMERC. DE INSUMOS Y SERV. AGRICOLAS, S.A.
61 1583 BARINAS INVERSIONES ASDRUBAL SANCHEZ, C.A. (INASCA)

62 1526 BARINAS PESCADERIA MI CANOA

63 1622 BOLIVAR ABASTO. CARNICERIA Y PESCADERIA "LA GRAN COLONIA"
64 1624 BOLIVAR ABASTO, CARNICERIA Y PESCADERIA LA SABANITA

65 1266 BOLIVAR CENTRAL SANTO TOME I C.A.

66 1645 BOLIVAR COLONIA MAR CARNICERIA Y PESCADERIA C.A.

67 1329 BOLIVAR COOPERATIVA DE IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES ALSURDEV R.L.
68 1376 BOLIVAR COOPERATIVA DE IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES ALSURDEV R.L.
69 455 BOLIVAR FRIGORIFICO ORDAZ S.A. "FRIOSA"

70 1586 BOLIVAR HERRERA, C.A.

71 521 BOLIVAR IMPORTACIONES RAUNAI S.A.

72 1629 BOLIVAR MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A. (BOLIVAR)

73 1292 CARABOBO COMERCIALIZADORA BERNARD, C.A.

74 1591 CARABOBO COMUNITEL, C.A.
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75 536 CARABOBO CONSORCIO LAMONT,S.A.

76 1152 CARABOBO CONSORCIO VIVERES VALENCIA C.A. (COVIVA)
77 1575 CARABOBO DISTRIBUIDOR IBERICO DE ALIMENTOS C.A.

78 1112 CARABOBO EDUARDO ALBERTO MANCLES BUENOS

79 1369 CARABOBO HOLANDA VENEZUELA ,C.A.

80 1150 CARABOBO INVERSIONES BIG-MASCOTAS C.A

81 946 CARABOBO LOCAL FRIO VALENCIA, C.A.

82 1540 CARABOBO MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A. (PUERTO CABELLO)
83 1686 CARABOBO MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A

84 1198 CARABOBO MIKO C.A.

85 1165 CARABOBO MORA AGUIR MAR C.A.

86 754 CARABOBO NUTRICION TECNICA, C.A. (NUTRITEC)

87 1205 CARABOBO OLGRAS, C.A.

88 1478 CARABOBO PESCADERIA DON FILIPPO

89 1229 CARABOBO PROAGRO C.A.

90 1339 CARABOBO TECHTRADE, C.A.

91 901 CARABOBO VEN-PESCA ASOCIADOS, C.A.

92 1302 COJEDES PRODUCTOS BALANCEADOS C.A. (PROBALCA)
93 1319 DELTA AMACURO  |ASOCIACION COOPERATIVA "TOBE JUBA 589"
94 1220 DELTA AMACURO  |COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS ORIDELTA C.A.
95 1179 DELTA AMACURO  |COOPERATIVA CAMINO AL CAMPO

96 1118 DELTA AMACURO  |DISTRIBUIDORA DELTA FIHS, C.A.

97 1300 DELTA AMACURO  |PARADA CAPURE

98 1588 DTTO. CAPITAL CONSERVE DI MARE LOS SANTANIELLO,C.A.

99 1218 DTTO. CAPITAL ABASTO LA SEMILLA

100 219 DTTO. CAPITAL AGROPECUARIA RIDAN C.A.

101 1177 DTTO. CAPITAL AGROPECUARIA SUMICARNE, C.A.
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102 861 DTTO. CAPITAL AGROPECUARIA MEGAPESCA, C.A.

103 1219 DTTO. CAPITAL ALBERTO SILVA

104 774 DTTO. CAPITAL ALIMENTOS FRISA, C.A.

105 1375 DTTO. CAPITAL ALIMENTOS FRUCA, C.A.

106 1682 DTTO. CAPITAL ALIMENTOS OCEANIA (LAS MERCEDES)

107 936 DTTO. CAPITAL ALIMENTOS OCEANIA, C.A.

108 1203 DTTO. CAPITAL ALIMENTOS VIMERA, C.A.

109 1086 DTTO. CAPITAL AMAZONAS ACUATICOS, C.A.

110 1581 DTTO. CAPITAL AMBIENTE BIOTECNOLOGIA Y DESARROLLO BIOMA C.A.
111 710 DTTO. CAPITAL ANCHOAS DE ARAYA ANDARSA, S.A.

112 1208 DTTO. CAPITAL ASOC. COOPERATIVA ALCAMPO, R.L

113 1509 DTTO. CAPITAL ATLANTIC FOOD & DELICATECES, C.A.

114 599 DTTO. CAPITAL AVICOLA PAVO REAL

115 712 DTTO. CAPITAL BLUE MARLIN AND SEA FOOD, C.A.

116 1445 DTTO. CAPITAL BRONZO SALVADOR MOSCARELLA JOSE

117 1646 DTTO. CAPITAL C.A. DISTRIBUDORA DE ALIMENTOS (CADA LA FLORIDA)
118 1648 DTTO. CAPITAL C.A. DISTRIBUDORA DE ALIMENTOS (CADA MONTALBAN)
119 1647 DTTO. CAPITAL C.A. DISTRIBUDORA DE ALIMENTOS (CADA PARQUE CENTRAL)
120 1649 DTTO. CAPITAL C.A. DISTRIBUDORA DE ALIMENTOS (CADA SAN BERNARDINO)
121 1650 DTTO. CAPITAL C.A. DISTRIBUDORA DE ALIMENTOS (LOS ILUSTRES)

122 1495 DTTO. CAPITAL CARNICERIA LITA 2002, C.A.

123 1006 DTTO. CAPITAL CASA DE FRUTA CARACAS, C.A.

124 962 DTTO. CAPITAL CATIVEN, C.A.

125 1393 DTTO. CAPITAL CENTRAURO INTERNACIONAL 99, C.A.

126 1651 DTTO. CAPITAL CENTRAL MADEIRENES, C.A.

127 1252 DTTO. CAPITAL COMERCIAL ALBINI

128 1477 DTTO. CAPITAL COMERCIAL ALDIMAR C.A.
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129 1473 DTTO. CAPITAL COMERCIAL CHEO Y FARIA C.A.

130 1263 DTTO. CAPITAL COMERCIAL DE PESCADO DINAMAR, C.A.

131 1464 DTTO. CAPITAL COMERCIAL DE PESCADO DINAMARCA

132 1251 DTTO. CAPITAL COM. DOSMAR DE VENEZUELA, C.A.

133 1683 DTTO. CAPITAL COMERCIAL FREIS FERIA

134 1497 DTTO. CAPITAL COMERCIAL FREIS FERIA, C.A.

135 1468 DTTO. CAPITAL COMERCIAL LUNA MAR C.A.

136 1415 DTTO. CAPITAL COMERCIAL LUNA MAR C.A.

137 1253 DTTO. CAPITAL COMERCIAL LUNA MAR C.A.

138 1215 DTTO. CAPITAL COMERCIAL REINA ISABEL AMBROCIO

139 1515 DTTO. CAPITAL COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS AGUA-MAR VZLA, C.A.
140 169 DTTO. CAPITAL COMERCIALIZADORA PEQUENAS SUCRE COPSUCA, C.A.
141 1094 DTTO. CAPITAL CONEXIONES FRANCO VENEZULANA

142 1684 DTTO. CAPITAL CONTINENTAL DE PESCA

143 1041 DTTO. CAPITAL CONTRUCTORA CAMACHO

144 1277 DTTO. CAPITAL COOP. PESCADORES PQRQUE MOCHIMA SXXI R
145 1283 DTTO. CAPITAL CORP.DE ABAST. Y SERV. ARGRIC. S.A. LA CASA
146 1625 DTTO. CAPITAL CORPORACION ASTTON,C.A.

147 1125 DTTO. CAPITAL CORPORACION GOLDEN EAGLE,C.A.

148 1221 DTTO. CAPITAL COPORACION LSJ-2008 C.A.

149 1234 DTTO. CAPITAL DI GRANDE DE SCARDACI MARIA

150 1696 DTTO. CAPITAL DINAVICA,DIST. NAC. DE VIVERES, C.A.

151 1109 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA ALUSMAR DAY 96, C.A.

152 1182 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA BARCO PESCA, C.A.

153 257 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA BARCO PESCA, C.A.

154 1117 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA CACIQUE CONTRERA

155 1116 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA CITTEERIO DE VENEZUELA
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156 1290 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA CORPOMAR C.A.

157 1689 DTTO. CAPITAL DISTRIBUDORA DADO MAR C.A.

158 1411 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA DADO PESCA,C.A.

159 1296 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS ONEYPALY C.A.
160 897 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA DE CARIBES CAMAGUAN
161 1466 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA DE PESCA SQUALO

162 1690 DTTO. CAPITAL DISTRIB.DE PESCADO YAWA, C.A.

163 729 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA EUREVE, C.A.

164 1061 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA FBRASCHI Y CIA

165 1498 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA GIOVA PESCA, SR.L.
166 1450 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA INTERIAGO MI

167 737 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA JANGAARD. C.A.

168 1475 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA MARQUE MAR, C.A.
169 1416 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA MARQUEMAR, C.A.

170 1563 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA MORREPESCA, C.A.

171 1476 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA NEVEPESCA, C.A

172 1493 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA ONAIPESCAS, C.A.

173 1264 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA ORCAMAR, C.A.

174 1463 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA SIGOMOAR,C.A.

175 1418 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA SIGOMOAR,C.A.

176 1419 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDIRA ESTEFANNY C.A.

177 1522 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA TIERRA NUESTRA, C.A.
178 1685 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA TIERRA NUESTRA, C.A.
179 1594 DTTO. CAPITAL DISTRIBUIDORA YELLOW FISH,C.A

180 1051 DTTO. CAPITAL DRAGO MAR IMPORT ESPOR , C.A.

181 1452 DTTO. CAPITAL EL REY DEL OSEANO,C.A.

182 1053 DTTO. CAPITAL EXSIMCA C.A

177



183 1167 DTTO. CAPITAL FAUNA EXPORT, S.R.L.

184 863 DTTO. CAPITAL FRIGORFICO UNION,C.A.

185 1425 DTTO. CAPITAL FRIGORIFICO LA SEMILLA, C.A.

186 1214 DTTO. CAPITAL FRIGORIFICO YOCO, C.A.

187 1598 DTTO. CAPITAL FRIGORIFICO RODRIGUEZ, C.A.

188 1423 DTTO. CAPITAL CAETANO SESCARDASI, CA

189 1640 DTTO. CAPITAL GLOBAL RUSTICO

190 1344 DTTO. CAPITAL GLOBAL SEAFOOD,CA

191 1058 DTTO. CAPITAL GLOFILANDIA S.A.

192 1275 DTTO. CAPITAL IMPORT & PROCESS PORTO MONIS

193 992 DTTO. CAPITAL IMPORTACION AMERICANA D. C.A.

194 726 DTTO. CAPITAL IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES TRUSTEX TRADING C.A.
195 1617 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA ANDREA MAR C.A.

196 370 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA EXPORTADORA PROTIPEZ, C.A.
197 1113 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA OCEAN WORLD, C.A.

198 1633 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA PROFIT, C.A

199 1505 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA SABANA MAR, C.A.

200 1237 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA SABANA MAR, C.A.

201 1176 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA STILE, SPA, C.A.

202 1510 DTTO. CAPITAL IMPORTADORA VENEZULA AMN, C.A.

203 1043 DTTO. CAPITAL IMPORAL, C.A.

204 1309 DTTO. CAPITAL IND. VENEZOLANA MAICERA PRONUTRICOS, C.A.
205 582 DTTO. CAPITAL INDUSTRIA MAYVECA PROCESADORA DE ALIMENTO, C.A.
206 1325 DTTO. CAPITAL INDUSTRIAS CANO, C.A.

207 1257 DTTO. CAPITAL INDUSTRIAS TERMOTRONIC, C.A.

208 352 DTTO. CAPITAL INTERNACIONAL CARGO SHIPPING, C.A.

209 1236 DTTO. CAPITAL INTERNACIONAL DE DESARROLLO, S.A.
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210 1694 DTTO. CAPITAL INVERSIONES DOSMAR, C.A.

211 823 DTTO. CAPITAL INVERSIONES FRUTMAR, C.A.

212 1235 DTTO. CAPITAL INVERSIONES GENCO, C.A.

213 1613 DTTO. CAPITAL INVERSIONES ISLA REAL 2007,C.A.

214 1704 DTTO. CAPITAL INVERSIONES NUTRALAI, C.A.

215 1373 DTTO. CAPITAL INVERSIONES SAUYAMAR, C.A.

216 1114 DTTO. CAPITAL INVERSIONES VAL-HER, C.A.

217 1207 DTTO. CAPITAL INVERSIONES RPRODUCTOS AGRICOLAS
218 1394 DTTO. CAPITAL KARIVE CORP, C.A.

219 1272 DTTO. CAPITAL KING DAVID DELICATESSES C.A.

220 1693 DTTO. CAPITAL LA GRAN ESQUINA DEL POLLO Y PESCADO
221 1599 DTTO. CAPITAL LEGUMNEX IMOPT, C.A.

222 1430 DTTO. CAPITAL MARIA DI GRANDE

223 1470 DTTO. CAPITAL MARISQUERIA LA ESTRELLA DEL PUERTO MEP
224 1016 DTTO. CAPITAL MAVESA, S.A. (MARIQUITAR)

225 1439 DTTO. CAPITAL MAYOR DE VIVERES Y LICORES NAVARRA Il C.A.
226 1209 DTTO. CAPITAL MOCHY PESCA | C.A.

227 1404 DTTO. CAPITAL MOLINOS NACIONALES C.A. MONACA

228 1487 DTTO. CAPITAL NAUTIPESCA,CA

229 1422 DTTO. CAPITAL PESCADERIA ISMAR C.A.

230 1467 DTTO. CAPITAL PESCADERIA ABRANTE C .A.

231 1232 DTTO. CAPITAL PESCADERIA ABRANTE C .A.

232 1213 DTTO. CAPITAL PESCADERIA AGUJA AZUL

233 1395 DTTO. CAPITAL PESCADERIA DEL ESTE SRL

234 1482 DTTO. CAPITAL PESCADERIA E-G-R 1964 SRL

235 1421 DTTO. CAPITAL PESCADERIA EL CAPITAN

236 1471 DTTO. CAPITAL PESCADERIA EL MERO MERO FP
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237 1462 DTTO. CAPITAL PESCADERIA EL PENERO

238 1483 DTTO. CAPITAL PESCADERIA FADURA SRL

239 1226 DTTO. CAPITAL PESCADERIA GRAN TITANIC

240 1500 DTTO. CAPITAL CADERIA LOS PALOS GRANDES

241 1472 DTTO. CAPITAL PESCADERIA JOSIMAR

242 1681 DTTO. CAPITAL PESCADERIA LA JAIBA DEL NANANANA
243 1469 DTTO. CAPITAL PESCADERIA LA MARINA

244 1435 DTTO. CAPITAL PESCADERIA LOS PALOS GRANDES, C.A.
245 1616 DTTO. CAPITAL PESCADERIA LOA ROQUES

246 1436 DTTO. CAPITAL PESCADERIA MAR DEL NORTE

247 1437 DTTO. CAPITAL PESCADERIA MARINA GRANDE SRL

248 1428 DTTO. CAPITAL PESCADERIA MONROY

249 1212 DTTO. CAPITAL PESCADERIA MONROY

250 1426 DTTO. CAPITAL PESCADERIA PATERDAMA, C.A.

251 1566 DTTO. CAPITAL PESCADERIA PERLA PRESTIGIO FD

252 1565 DTTO. CAPITAL PESCADERIA PROFUNDO DEL MAR 2006, C.A.
253 1446 DTTO. CAPITAL PESCADERIA PUESTO # 38

254 1434 DTTO. CAPITAL PESCADERIA REYNA DEL MAR

255 1496 DTTO. CAPITAL PESCADERIA SAN JOSE

256 1420 DTTO. CAPITAL PESCADERIA TALAKO, C.A.

257 1230 DTTO. CAPITAL PESCADERIA TETUAN

258 1449 DTTO. CAPITAL PESCADERIA Y MARISQUERIA EL REY DAVID 42 Y 43, C.A.
259 1216 DTTO. CAPITAL PESCADERIA YURY SRL

260 751 DTTO. CAPITAL PESCADINA , S.A.

261 1260 DTTO. CAPITAL PESIBE, C.A.

262 1206 DTTO. CAPITAL PESCADERIA AGROMAR, C.A

263 1465 DTTO. CAPITAL PESCADERIA AGROMAR, C.A
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264 1262 DTTO. CAPITAL PESCADERIA ARAGUANEY, C.A.

265 1156 DTTO. CAPITAL PRODUCTOS DE MASCOS B&B,C.A

266 1175 DTTO. CAPITAL PRODUCTOS DE MASCOTAS B&B C.A.

267 1196 DTTO. CAPITAL PRODUCTOS EUROAMERICANOS TERRAMAR C.A.

268 1301 DTTO. CAPITAL PROTEIN PRODUCT CONSULT C.A.

269 709 DTTO. CAPITAL REPRESENTACIONES SANGROOQS, C.A.

270 790 DTTO. CAPITAL REPRESENTACIONES SANGROOST, C.A.

271 1608 DTTO. CAPITAL RODOLFO CADENAS F.P. (CONSULTORES ACUATICOS DE VZLA)
272 1233 DTTO. CAPITAL SCARDACI GAETANO

273 1543 DTTO. CAPITAL SEAFRUITS C.A.

274 1354 DTTO. CAPITAL SOLUCIONES AQUATECH, C.A.

275 1092 DTTO. CAPITAL SUDAMERICA INTERNACIONAL TRADING-STT C.A.
276 1429 DTTO. CAPITAL NAUTIPESCA,CA

277 1357 DTTO. CAPITAL SUMITOMO CORPRATION DE VENEZUELA S.A.

278 1484 DTTO. CAPITAL SUPERCARNES ROSAFER, C.A.

279 1485 DTTO. CAPITAL SUPERMERCADO LA CARIDAD M.G

280 1474 DTTO. CAPITAL SURTIDORA NAC.DE PESCADO, C.A.

281 1084 DTTO. CAPITAL TIENDA DE MASCOTAS THE BEST WILD LIFE, C.A.

282 1615 DTTO. CAPITAL TRANSPORTE DE PESCADO EL PENERO

283 1603 DTTO. CAPITAL TROPIACUARIUM, C.A.

284 1597 DTTO. CAPITAL VIVERES CARACAS,C.A.

285 893 FALCON AYR, C.A.

286 770 FALCON A.NAVAS & CO. C.A.

287 845 FALCON APARSA S.A. (CAYUDE MOTO NAVE MAT AMMT 1479)
288 174 FALCON ASOCIACION VENEZOLANA CAMARONERA S.A.(AVENCASA)
289 846 FALCON ATUMAR S.A. M/N CALYPSO MAT-1332

290 1491 FALCON ATUNFAL, C.A.
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FALCON

291 1590 ATUNVEN C.A.

292 839 FALCON AVENCATUN S.A.(CARMELA AMMT-2094)

293 1310 FALCON COMERCIAL GUEVI

294 1139 FALCON CORPORACION VENEZOLANA DEL CANGRESJO C.A.
295 1538 FALCON CVA EMPRESA COMERC. DE INSUMOS Y SERV. AGRICOLAS S.A.
296 1508 FALCON DEEPOSITO ANGEL MAR

297 1308 FALCON DISTRIBUIDORA DELICIAS DEL MAR C.A.

298 551 FALCON DOUGLAS IMPORT & EXPOT

299 1311 FALCON ELIMAR C.A..

300 566 FALCON EXPORTACIONES DE PRODUCTOS DEL MAR, C.A.
301 1424 FALCON FIDANGIPESCA, C.A.

302 840 FALCON FORMAR S.A. M/N JUDIBANA MAT AMMT-1327
303 1521 FALCON FRIGORIFICO LEAL

304 126 FALCON GOLFO MAR EXPORT, C.A.

305 12 FALCON GUSTECA, C.A.

306 602 FALCON INGOPESCA S.A.

307 1413 FALCON INVERSIONES DON OLIVIO C.A.

308 1249 FALCON INVERSIONES GAVIOTA 2000, C.A.

309 1039 FALCON INVERSIONES HELLBURG, C.A.

310 1453 FALCON LABORATORIO MARINOS S.A (LAMARCA).

311 434 FALCON LANDERA EXPORT, C.A.

312 10 FALCON LANGOSTINOS DEL CARIBE C.A.

313 | 1511 FALCON MAGNA FOOD C.A.

314 1035 FALCON LOS CALCANOS C.A.

315 1289 FALCON MAKRO COMERCIAL PARAGUANA S.A.

316 843 FALCON MOTO NAVE- CARIRUBANA MAT: AMMT-1334
317 626 FLACON OCEAN SHRIMP, C.A.
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318 847 FALCON PANAMERICANA S.A.

319 1409 FALCON PESCADERIA "ADABET"

320 1410 FALCON PESCADERIA "EL DANIEL 2004"

321 1503 FALCON PESCADERA INES MARIA, C.A.

322 1336 FALCON PESCADERIA "CARTUJI"

323 1386 FALCON PESCADERIA "EL COMETA"

324 1322 FALCON PESCADERIA "EL GRAN CRUCE"
325 1321 FALCON PESCADERIA "LA ESTRELLA"

326 1351 FALCON PESCADERIA "SU PESCADERIA"
327 1342 FALCON PESCADERIA ADICORENO

328 1512 FALCON PESCADERIA ALEX-NATH, C.A.

329 1480 FALCON PESCADERIA CANARIA |

330 1399 FALCON PESCADERIA DEROY

331 1432 FALCON PESCADERIA EL GRAN CRUCE

332 1502 FALCON PESCADERIA EL SOL

333 1600 FALCON PESCADERIA ESTRELLA

334 1504 FALCON PESCADERIA GIORDANO SRL

335 1372 FALCON PESCADERIAINES MARIA

336 1385 FALCON PESCADERIA ISLA DE MARGARITA
337 1320 FALCON PESCADERIA LA ENTRADA

338 1481 FALCON PESCADERIA LA SIRENA

339 1343 FALCON PESCADERIA MI RANCHITO

340 1427 FALCON PESCADERIASY M

341 1338 FALCON PESCADERIA Y PROCESADORA LOS N ARANJOS
342 1519 FALCON PESCADERIA COSTA AZUL, C.A.
343 1641 FALCON PESCADERIA COSTA AZUL, C.A.
344 1337 FALCON PESQUERA DIVINO NINO DE LOS SANTOS, C.A.
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FALCON

345 1517 PESCADERIA GIORDANO, S.A.

346 1552 FALCON PESQUERA UMPI, C.A.

347 1520 FALCON PESCADERIA VIRGEN DEL CARMEN, C.A.

348 143 FALCON PROCESADORA PENINSULA, C.A.

349 1247 FALCON PROSALCO

350 1621 FALCON R-21 IMPORT EXPORT, C.A.

351 844 FALCON REPARCIONES MARINAS ATUNERAS, C.A.(REMATUN) EMB. CONQUISTA
352 1459 FALCON RICOA AGROMARINA, C.A.

353 585 FALCON SERVICIOS INTREGRADOS LA PESCA, C.A.

354 206 FALCON STEFAN MAR, C.A.

355 1553 FALCON SUPERMERCADO LA FRANCO ITALIANA

356 1554 FALCON SUPERMERCADO NACIONAL, S.R.L.

357 1405 GUARICO DISTRIBUIDORA RIOMAR,C.A.

358 1040 GUARICO ESTERO DE CAMAGUAN C.A.

359 628 GUARICO INDUSTRIA PESQUERA ORPEZCA, C.A.

360 360 LARA COMERCIALIZADORA INTERNANCIONAL EUROVEN, S.A.
361 1607 LARA COOPERTIVA MIXTA LA INDIA 9874, R.L.

362 758 LARA DACANDINA, C.A.

363 380 LARA DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS CARACAS, C.A.
364 1312 LARA DISTRIBUIDORA GREACLA, C.A.

365 1377 LARA EXPORTADORA MIB, C.A.

366 1059 LARA FISH STAR, C.A.

367 1239 LARA PRODUCTOS MARINOS EMPROMA, C.A.

368 1573 MERIDA AGROCRIA SANTO DOMINGO

369 1569 MERIDA AGROCRIA SANTO DOMINGO, C.A.

370 1044 MERIDA ANDINOS VENEZOLANOS, C.A.

371 1550 MERIDA EMPRESA GRAZON, C.A.
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372 1530 MERIDA MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A. EL VIGIA

373 | 1523 MERIDA MARKO MERIDA

374 1524 MERIDA MARISQUERIA PESCADERIA MARACAIBO

375 1507 MERIDA MARISCARIA Y PESCADERIA EL RANCHO PESCADO
376 1551 MERIDA MARISQUERIA Y PESCADERIA KAREN-MAR

377 1544 MERIDA PESCADERIA FLACON ANDES, SRL

378 1549 MERIDA PESCADERIA Y PESACDERIA REINA DEL MAR

379 1560 MERIDA PRODUC TOS MARINOS, C.A. (PROMARCA) MERIDA
380 1332 MERIDA AGROINDUSTRAL KACAVINA C.A.

381 1556 MERIDA ALIMENTOS FRIDES II, C.A.

382 1147 MERIDA ALIMEN TOS SALMOLUX, C.A.

383 1402 MERIDA ASOCIACION COOPERATIVA CARACAS 57 R.L.

384 1501 MERIDA ASOCIACION COOPERATIVA A HOYO DE LA PUERTA 5487, RL
385 1151 MERIDA AUTANA FISH EXPORT, C.A.

386 1532 MERIDA AVON COSMETICS DE VENEZUELA, C.A.

387 1000 MERIDA CAMARON EXPORT CORPRATION C.A.

388 1653 MERIDA CENTRAL MADEIRENCE, C.A.

389 1652 MERIDA CENTRAL MADEIRENCE, C.A.

390 1655 MERIDA CENTRAL MADEIRENCE, C.A. (GUARENA)

391 1654 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE C.A. (LOS RUICES)

392 1671 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (BELLO CAMPO)

393 1670 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A.(LOS PROCERES)

394 1661 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (PRADO DEL ESTE)
395 1656 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (SANTA MARIA)

396 1666 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (AV. SAN MARTIN)
397 1657 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (BELLO MONTE)

398 1665 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (CATIA)
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399 1658 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (EL MARQUEZ)

400 1664 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (LA BOYERA)

401 1669 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (LA CASCADA)

402 1662 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (LA CONCORDIA)

403 1672 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (LA LAGUNITA)

404 1663 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (LOS TEQUES)

405 1668 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (MONTALBAN)

406 1659 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (PARDO DE MARIA)

407 1667 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (SAN ANTONIO)

408 1660 MERIDA CENTRAL MADEIRENSE, C.A. (SAN ANTONIO)

409 1527 MERIDA COMERCIALIZADORA LGT, C.A.

410 1516 MERIDA COMERCIALIZADORA TERRA MARE, C.A.

411 1623 MERIDA COMERCIALIZADORA EL VERDUGO C .A.

412 1677 MERIDA COMERCIALIZADORA TIERRA MAR Y AIRE JADS, C.A.
413 1637 MERIDA COOPERATIVA C.C.P.C. 2021 RL

414 1374 MERIDA COOPERATIVA CONGELADOS DE BARLOVENTO,13
415 1558 MERIDA CVA EMP. COMERC. DE INSUMOS Y SERV. AGRIC.(MAMPORAL)
416 1303 MERIDA DELI SUPLIDORES, C.A.

417 1618 MERIDA DERIVADOS DE MAIZ SELECCIONADOS 8DAMASSECA),C.A.
418 1060 MERIDA DISTRIBUIDORA ALIMENTOS FINOS C.A

419 1398 MERIDA DISTRIBUIDORA DE LACTIOS ROSICLER C.A.

420 1269 MERIDA DISTRIBUIDORA GLOBAL FISH, C.A.

421 1371 MERIDA DISTRIBUIDORA MADELUX, C.A.

422 1340 MERIDA DISTRIBUIDORA SALER-NOODS, C.A.

423 1148 MERIDA DISTRIBUIDORA SALMOLUX, C.A.

424 1261 MERIDA DISTRIBUIDORA WIL YOMAR II, C.A.

425 253 MERIDA DISTRIBUIDORA YOMOCAM, C.A.
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426 1564 MERIDA EXPORTACIONES MARINAS V.G.G.C.A.

427 1135 MERIDA EXPORTADORA DE PODUCTO DEL MAR LA CARIBENA, C.A.
428 1592 MERIDA HERRERA LOPEZ FIDIAS

429 1506 MERIDA IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES ANDURINA,C.A.
430 1056 MERIDA IMPORTADORA DE PRODUCTO DEL MAR 3000, C.A.
431 1628 MERIDA IMPORTADORA MIRABEL,C.A.

432 1627 MERIDA IMPORTADORA Y EXPORTADORA MIRABELL, C.A.
433 912 MERIDA INDUSTRIAS ORO FULL, C.A.

434 1132 MERIDA INVERSORA 4528,C.A.

435 1141 MERIDA INVERSIONES CJQ 2001,C.A.

436 1630 MERIDA INVERSIONES LEON 2050,C.A.

437 1514 MERIDA INVERSIONES VELANDRIA C.A.

438 1589 MERIDA INVERSORA Y COMERCIALIZADORA SOL 18, C.A.
439 160 MERIDA JUEYES DE VENEZUELA

440 1492 MERIDA MAKRO COMERCIALIZADORA GUARENAS GUATIRE
441 80 MERIDA MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A.(LA URBANA)
442 1695 MERIDA MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A. (LOS TEQUES)
443 1699 MERIDA MAKRO COMERCIALIZADORA, S.A. (CHARALLAVE)
444 1531 MERIDA MARISCOS DE VENEZULA, C.A. MADEVENCA

445 1528 MERIDA MATERIALES RCH, C.A.

446 1306 MERIDA MEGASUPPLY DE VENEZUELA

447 1222 MERIDA MOLTOMARE, C.A.

448 766 MERIDA OLA VEN TROPICAL ANIMAL EXPORT,C.A.

449 1227 MERIDA PESCADERIA CAUCAGUA

450 1396 MERIDA PESCADERIA GENIPORT, C.A.

451 1542 MERIDA PESCADERIA PUERTO SANTO, SRL

452 1130 MERIDA PESMAVENCA C.A.
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453 1307 MERIDA PRODUCTOS EUROAMERICANOS TERRAMAR C.A.

454 1047 MERIDA PRODUCTO SOFIPESCA, C.A.

455 718 MERIDA REPRESENTACIONES JHONNY MEDEROS

456 1529 MERIDA SAKURA SUSHI BAR, C.A.

457 1186 MERIDA SALCEDO & BALESSTRINI SEAFOOD CONSORTIUM C.A.
458 47 MERIDA SUPERMERCADO CENTRAL MADERENSE, C.A.

459 1596 MERIDA SUPERMERCADO CENTRAL MADEIRENSE, SUC.07 (CHACAITO)
460 1601 MERIDA VIVERES MIRAGUA, C.A.

461 1282 MONAGAS COMERCIAL EL PROPIO,C.A.

462 1406 MONAGAS COMERCIALIZADORA FELIPE CABARELA

463 1360 MONAGAS COOPERATIVA MONTANA ALTA, S.R.

464 1345 MONAGAS DIESEL ORIENTE, C.A.

465 1173 MONAGAS PET STORE, C.A.

466 | CAM325 NUEVA ESPARTA | AGROPECUARIA ISLA DE COCHE

467 40 NUEVA ESPARTA ALIMENTOS EL FARO, C.A.

468 1545 NUEVA ESPARTA | ASOCIACION DE PESCADORES ARTESANALES DE PUERTO MORENO
469 1090 NUEVA ESPARTA CELEBRITI SEAFOOD, C.A.

470 1352 NUEVA ESPARTA COMERCIALIZADORA M.F.

471 1172 NUEVA ESPARTA COOPERATIVA AGROPESCA

472 1273 NUEVA ESPARTA CORPORACION ANXORA, C.A.

473 1703 NUEVA ESPARTA DELICA TESER DE MARGARITA C.A. (DELMAR)

474 1447 NUEVA ESPARTA DISTRIBUIDORA GIORDANO C.A.

475 965 NUEVA ESPARTA EUSTACIA MARCANO DE LEON

476 1367 NUEVA ESPARTA EXP. Y DIST. MARITIMOS DEL CARIBE (EDIMARCA, C.A))
477 960 NUEVA ESPARTA EXPORTADORA MAXARORI

478 706 NUEVA ESPARTA FRESCO MAR, C.A.

479 1451 NUEVA ESPARTA GOA BEACH, C.A.
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480 1046 NUEVA ESPARTA INVERSIONES MARY CRUZ

481 1387 NUEVA ESPARTA INVERSIONES LAS AMERICA

482 1026 NUEVA ESPARTA INVERSIONES MARY CRUZ

483 1384 NUEVA ESPARTA INVERSIONES ORDAZ

484 513 NUEVA ESPARTA INVERSIONES PESQUERA C.A. (INPESCA)
485 1158 NUEVA ESPARTA LACTEOS Y VIVERES MASVENCA C.A.

486 1276 NUEVA ESPARTA M/N MARIA IBARRA ARSH 9896

487 1433 NUEVA ESPARTA MAKRO COMERCIALIZADORA MARGARITA
488 1181 NUEVA ESPARTA MARGARITA SEAFOOD COMPNY

489 1281 NUEVA ESPARTA MARIO ESCOBEDO MAQUINARIA INDUSTRIAL C.A.
490 1407 NUEVA ESPARTA MATERIALES SILVANO SUCRE

491 1180 NUEVA ESPARTA OMEGA 3 FISHNG C.A.

492 1068 NUEVA ESPARTA OPERADORA DISPESCA MARGARITA, C.A.
493 1298 NUEVA ESPARTA OSWALDO ROJAS & CIA S.S.

494 1355 NUEVA ESPARTA PALMASOL DE MARGARITA, C.A.

495 1145 NUEVA ESPARTA PESCA LINDO, C .A.

496 1154 NUEVA ESPARTA PESCADERIA CHIVERA,

497 93 NUEVA ESPARTA PESCADERIA DON JUAN

498 1356 NUEVA ESPARTA PESCADERIA EL ESPIGON ZABALA

499 121 NUEVA ESPARTA PESCADERIA LA PLAYA.

500 109 NUEVA ESPARTA PESCADERIA LIBIAMAR, C.A.

501 1204 NUEVA ESPARTA PRODUCTORA DE HIELO, C.A.

502 1353 NUEVA ESPARTA RAM 2000 CORPORATION, C.A.

503 670 NUEVA ESPARTA RATTAN C.A.

504 898 NUEVA ESPARTA RENTAL DE SERVICIOS Y PRODUCTOS UDO NUEVA ESPARTA C.A.
505 1089 NUEVA ESPARTA SEA FRUITS CORPORATION DE VENEZUELA
506 1541 NUEVA ESPARTA SEAFOOD SPECIALTY, C.A.
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507 1456 NUEVA ESPARTA SIGO, S.A.

508 1225 NUEVA ESPARTA SUSTITUIDA POR 1242

509 1224 NUEVA ESPARTA SUSTITUIDO POR LA 670

510 1333 NUEVA ESPARTA VENOR, C.A.

511 1378 PORTUGUESA HOGAR FRIO Y ALGO MAS

512 1697 PORTUGUESA PROVENCESA, S.A.

513 388 PTO. ORDAZ FRIGORIFICO KARCAMAR, C.A.

514 1184 SUCRE ADRIANA APNN-7556

515 88 SUCRE AGROINDUSTRIAL PROEBA, C.A.

516 1587 SUCRE AGROPESCA INTERNACIONAL DE ALMENTOS, C.A.
517 1288 SUCRE ALBAMAR, C.A.

518 1238 SUCRE ALEXANDRA

519 1126 SUCRE ALIMENTOS ATOPESCA, S.A.(ALIATO)

520 943 SUCRE ALIMENTOS CONGELADOS ALIMAR,C.A.

521 911 SUCRE ALIMENTOS MARINOS C.A. (ALMARCA)

522 1582 SUCRE ALIMENTOS OMEGA 3, C.A.

523 1401 SUCRE ALIMENTOS POLAR COMERCIAL, C.A. CUMANA

524 1400 SUCRE ALIMENTOS POLAR COMERCIAL, C.A. MARIGUITAR
525 421 SUCRE AMIL, C.A.

526 1348 SUCRE ANDROCLES ARSI 2677

527 346 SUCRE ANN MARY, S.A.

528 1584 SUCRE ASOC. COOPERATIVA LOS HERROES DE CANTAURAR.L.
529 664 SUCRE ATOPESCA C.A.

530 896 SUCRE ATUN CARIBE DE CUMANA C.A.

531 913 SUCRE ATUNERA NAPOLEON (ATUNANCA) MAT-APKN-3944
532 87 SUCRE AVENCATUN INDUSTRIAL S.A

533 449 SUCRE BAYSIDE FOODS DE VENEZUELA.C.A.
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534 26 SUCRE C.A. INDUSTRIAL DE PESCA (CAIP)

535 1079 SUCRE CANNAVO S.A.M/MARINERO

536 1017 SUCRE CANNAVO S.A.M/M SEA ROYAL

537 604 SUCRE CANNAVO S.A.M/M SEA ROYAL

538 392 SUCRE CARIBEEAN EXPORT C.A.

539 558 SUCRE CARIBMAR, C.A.

540 1174 SUCRE CARUPANO FISH MARKET C.A.

541 1455 SUCRE CENICO EXPORT- IMPORT, C.A.

542 836 SUCRE COMPANIA DE PESCA GUIRIA

543 37 SUCRE CONSERVAS ALIMENTICIAS LA GAVIOTA

544 884 SUCRE CONSERVAS VICTORIA, C.A.

545 1414 SUCRE COOPERATIVA NINOSMAR BRISAS DEL MAR

546 1674 SUCRE COOPERATIV A PESQUERA LA GUIRIA 23 SRL

547 1334 SUCRE COPERACION 3C, C.A.

548 953 SUCRE COPERACION ATERA S.A.

549 803 SUCRE COPERACION NEPTUNO C.A.

550 1534 SUCRE CVAEMPRESA COMERCIAL DE INSUMOS Y SERV. AGRICOLAS, S.A.
551 1081 SUCRE DELTA FIDSHING 6 PROCESSING, C.A.

552 69 SUCRE DEUSTO MAR C.A,

553 15 SUCRE DISPESCA

554 600 SUCRE DISMAPRESCA

555 1049 SUCRE DISTRIBUIDORA ALFA Y OMEGA C.A.

556 1539 SUCRE EMPRESA SURINAMESA VENEZOLANA DE PRODUCTOS PESQUEROS
557 1087 SUCRE ESTEPHIPESCA

558 14 SUCRE ESTRELLA,CA

559 1078 SUCRE EXPROAQUA,CA

560 735 SUCRE FABRICA DE ENLATADOS Y CONSERVA DEL MAR C.A.
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561 1077 SUCRE FABRICA DE EXQUISITESES DE ATUN S.A.

562 1291 SUCRE FIRMARCA DE VENEZUELA C.A.

563 407 SUCRE FLOTA INDUSTRIA PESCA ATUNERA

564 339 SUCRE FLOTA PESQUERA OMAIRA, C.A

565 1183 SUCRE FLOTA SARDINERA GLOBAL MARINE

566 624 SUCRE FRIGORIFICO CANAMAR C.A.

567 1178 SUCRE FRIGORIFO PESCATODO C.A.

568 1131 SUCRE GLOBAL FISHING, C.A.

569 1691 SUCRE GLOBAL FISH C.A.

570 1365 SUCRE IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES AN-WIL, C.A.
571 1614 SUCRE IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES EL RICON DE PARIA C.A.
572 750 SUCRE IMPORT. Y EXPORTACIONES ONORES

573 1335 SUCRE IMPORTADORA MAYFAIR, C.A.

574 821 SUCRE INDUSTRIA CONSERVERA S.A.

575 150 SUCRE INDUSTRIA PESQUERA SANCHO S.A.

576 649 SUCRE INDUSTRIA PESQUERA GOYOMAR C.A.

577 1185 SUCRE INNTERNACIONAL CARIBEAN FISHERIUES C.A.
578 1259 SUCRE INV. DON FLIPPER C.A.

579 1305 SUCRE INV. LOS POZOS DE SAN ANTONIO DEL GLOFO C.A
580 1202 SUCRE INVERIMPORT C.A.

581 1632 SUCRE INVERSIONES CECIA C.A.

582 1479 SUCRE INVERSIONES DEUSTO MAR, C.A.

583 719 SUCRE INVERSIONES EL SALMON C.A.

584 331 SUCRE INVERSIONES ETHEOS, C.A.

585 1368 SUCRE INVERSIONES FEL-MAR C.A.

586 1299 SUCRE INVERSIONES PESCAGALICIA, C.A.

587 1687 SUCRE INVERSIONES RAFRADA C.A.
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588 1547 SUCRE IRAIFER C.A.

589 1048 SUCRE ISLA AZUL C.A.

590 110 SUCRE LA GOMERA SRL

591 1494 SUCRE LA MANSION DE AS DELICATECES, C.A.
592 1067 SUCRE LA MAREA MAR C.A.

593 1631 SUCRE LOS PIPAS, C.A.

594 947 SUCRE LOS ROQUES APNN-7231

595 1121 SUCRE M/N TUNAPUY MAT APNN-6063

596 1280 SUCRE M/N "OCEAN KING G"

597 1123 SUCRE M/N GUAYACAN MAT APNN-6585

598 1119 SUCRE M/N GUIRINTAL MAT: APNN-6397

599 1122 SUCRE M/N PERICANTAR MAT APNN-6290

600 1124 SUCRE M/N ROICINANTE MAT.APNN-5590

601 1120 SUCRE M/N TUNANTAL MAT APNN-6067

602 1499 SUCRE MEGA INVERSIONES C.A.

603 268 SUCRE MULTIPESCA C.A.

604 579 SUCRE NAVIERA INDUSTRIAL S.A.

605 1104 SUCRE PESCA DE ALTURA VENEZOLANA C.A.
606 1688 SUCRE PESCADERIA EL CARITE

607 86 SUCRE PESCANOVA, C.A.

608 830 SUCRE PESCATODO C.A.

609 875 SUCRE PESQUERA AMAZONA C.A.

610 1102 SUCRE PESQUERA CARONI C.A.

611 1192 SUCRE PESQUERA CUYUNI, C.A.

612 149 SUCRE PESQUERA MORRO DE PUERTO SANTO
613 904 SUCRE ORINOCO II, APNN-5438

614 311 SUCRE PESQUERA PALMARA, C.A.
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615 903 SUCRE PESPESQUERA PEZATUN C.A.

616 876 SUCRE PESQUERA VENTURA C.A.

617 882 SUCRE PROCESADORA SALVEPESCA C.A.

618 61 SUCRE PRODUCTOS PISCICOLAS S.A.

619 1211 SUCRE REFRIORCA

620 1679 SUCRE REPRESENTACIONES CANARIAS

621 1403 SUCRE RIVERA MAR 133-RS

622 1454 SUCRE SARDEX C.A.

623 1073 SUCRE SAN JUAN DE DIOS C.B. C.A.

624 1074 SUCRE SAN JUAN DE DIOS Il CB C.A.

625 1127 SUCRE SARDINA DE VENEZUELA C.A.

626 1559 SUCRE SANDYMAR, C.A.

627 193 SUCRE SOUTH OCEAN FOOD, C.A.

628 376 SUCRE STAR EXPORT C.A.

629 233 SUCRE SURIMI C.A.

630 1577 SUCRE TALLER EL FIBRIR, C.A.

631 1327 SUCRE TIMON MARINO C.A.

632 1140 SUCRE TUTTO MARE C.A.

633 1108 SUCRE XUOBA C.A.

634 201 TACHIRA A.C. UNICA TRANSP. DE PESCADO DEL EDO. TACHIRA
635 1408 TACHIRA ANTIOTRADING VENEZUELA,C.A.

636 1673 TACHIRA ASOCIACION COOPERATIVA PESQUERA MADRE JUANA 3168, SRL
637 1361 TACHIRA AUTOMERCADO COSMO FRONTERA C.A. SAN ANTONIO
638 1362 TACHIRA AUTOMERCADO COSMO FRONTERA C.A. SAN CRISTOBAL
639 1364 TACHIRA AUTOMERCADO COSMO FRONTERA C.A . URENA

640 1363 TACHIRA AUTOMERCADO COSMO SAN CRISTOBAL C.A

641 639 TACHIRA COMERCIALIZADORA Y PESCADERIA LA BLANQUITA
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642 1271 TACHIRA COMERCIALIZAR

643 1294 TACHIRA COOPERATIVA SERVICIOS EL CARRALENO 11 SRL
644 1636 TACHIRA DISTRIBUIDORA DE PESCADO LA PAZ

645 1634 TACHIRA DISTRIBUIDORA PEZ RIO

646 1567 TACHIRA DISTRIPEZ C.A.

647 1042 TACHIRA EXPORTADORA LA MARIBEL C.A.

648 1579 TACHIRA GARZON HIPERMERCADO C.A.

649 1610 TACHIRA GIPBRIANN

650 1359 TACHIRA MAKRO COMERCIALIZADORA S.A. SAN CRISTOBAL
651 1525 TACHIRA MERCADO MUNICIPAL SAN ANTONIO

652 1366 TACHIRA PESCADERIA FLACON C.A.

653 1639 TACHIRA PESCADERIA ORIMAR, C.A.

654 1580 TACHIRA PESCADERIA TACHIRA

655 1144 TACHIRA PESCADERIA URENA C.A.

656 1611 TACHIRA PESCADERIA Y PRODUCTOS DEL MAR CARRILLO
657 1638 TACHIRA PESCADERIA Y CHARCUTERIA RIO MAR

658 1609 TACHIRA PESCADERIA Y MARISQUERIA LA CONSOLACION
659 1635 TACHIRA PESCADERIA Y MARISQUERIA MOBY DICK

660 1578 TACHIRA SUPERMERCADO PREMIUM C.A.

661 1612 TACHIRA TRANSPORTE DE PESCADO Y MAREICOS EL INDO MANUEL
662 1572 TRUJILLO CONCENTRADO VALERA C.A.

663 1295 TRUJILLO INVERSIONES MAMA PANCHA C.A.

664 1698 TRUJILLO MAKRO COMERCIALIZADORAS S.A.

665 1585 VARGAS ACUICOLA COSTA-LINDA C.A.

666 1195 VARGAS AGROPESQUERA DON PANCHO, C.A.

667 440 VARGAS AGROPESQUERA LOS TESTIGOS C.A.

668 222 VARGAS AGROPESQUERA VENEZOLANA H, C.A.
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669 817 VARGAS COMERCIAL DE PESCADO EL EJERCICIO |, C.A.
670 814 VARGAS COMERCIAL DE PESCADORES EL EJERCICIO II, C.A.
671 816 VARGAS COMERCIAL DE PESCADO EL EJERCICIO IV C.A.
672 1022 VARGAS DISTRIBUIDORA DE PESCADO DA COSTA

673 1255 VARGAS DISTRIBUIDORA DE PESCADO MAR AZUL

674 1417 VARGAS DISTRIBUDORA DE PESCADO MELEGUA C.A.
675 1129 VARGAS DISTRIBUIDORA JENNY MAR, C.A.

676 1245 VARGAS DISTRIBUIDORA SERRANO C.A.

677 922 VARGAS EL REY DE LOS PESCADOS Y MARISCOS RPYM
678 1358 VARGAS EXIM MARINE PRODUCTS, C.A.

679 1392 VARGAS EXPORTACIONES JUEYERA BLANCO, C.A.

680 159 VARGAS EXPORTACIONES MARITZA MOTTA DE

681 907 VARGAS INVERSORA GLODEN FISHERIES

682 1274 VARGAS INVERSORA YEFKA VIC

683 1160 VARGAS JOSE MAGDALENA CHINEA

684 1098 VARGAS MARISQUERIA LA ESTRELLA DEL PUERTO MEP
685 1161 VARGAS MIGUEL FROYLAN TOLEDO H.

686 1486 VARGAS MULTITRADING INTERNATIONAL JR

687 1097 VARGAS PADILLA FERNANDEZ ROBERTO

688 835 VARGAS PESCADERIA EL GRAN VICHO

689 1013 VARGAS PESCADERIA EL PEZ DORADO SRL

690 793 VARGAS PESCADERIA EL TRIDENTE AZUL

691 891 VARGAS PESCADERIA FRANCIMAR SRL

692 1256 VARGAS PESCADERIA IGNACIO D.S.

693 791 VARGAS PESCADERIA JOAOMAR SRL

694 777 VARGAS PESCADERIA JOAOMAR SRL

695 782 VARGAS PESCADERIA JOAQUIN MAR
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696 807 VARGAS PESCADERIA LA UNICA DE CATIA LA MAR

697 1166 VARGAS PESCADERIA U MARISQUERIA LA AGUJA AZUL
698 1231 VARGAS PESCADOS Y MARISCOS DE VENEZUELA

699 531 VARGAS PESQUERA ATALTICA HR

700 855 VARGAS PESQUERA DEL PACIFICO C.A.

701 1518 VARGAS SERVICIOS Y SUMINISTROS REBAVAN F.P

702 1055 VARGAS SWORDFISH INTERNACIONAL TRADING,C.A.
703 1278 VARGAS VENEZOLANA DE FLETAMENTOS CAVEFLE C.A.
704 1438 YARACUY ALIMENTOS PROCRIA C.A.

705 1045 YARACUY VITALIM C.A.

706 1397 ZULIA BUSINES & MARKETING CORPORATION C.A.
707 1460 ZULIA AGRICOLA ARAPUEY

708 1457 ZULIA AGRICOLA LA ESPERANZA

709 1458 ZULIA AGRICOLA MONTE ALTO

710 1444 ZULIA AGROPECUARIAS CAMARONERAS SAN ESTEBAN
711 939 ZULIA AGROPECUARIA PESQUERA C.A.

712 1268 ZULIA ALIANZA PESQUERA DE MARACAIBO

713 1248 ZULIA ALIMENTOS DEL CARIBE C.A.

714 1620 ZULIA ASOCIACION ARTE DEL SOL

715 1134 ZULIA BALANCEADOS LAMAR, C.A.

716 1157 ZULIA BRAVOS IMPORT & EXPORT

717 140 ZULIA C.A. PROCESADORA PROPESCA

718 1388 ZULIA CAMARON EXPORT CORPORATION C.A.

719 1571 ZULIA CARIBBEAN SEAFOOD, C.A.

720 1201 ZULIA CARIBBEAN SEAFOOD, C.A.

721 652 ZULIA CARIBEAN INDUSTRY C.A.

722 1391 ZULIA CAZA AZUL, C.A.
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723 1187 ZULIA CLIPPER SEAFOOD DE VENEZUELA C.A.

724 1692 ZULIA COMERCIAL REYES C.A.

725 1626 ZULIA CMERCIALIZADORA DE HIDROBIOLOGICOS, C.A.

726 1350 ZULIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS MARINOS C.A.
727 1389 ZULIA COMERCIALIZADORA EXPORTACIONES MARINAS, C.A.
728 1380 ZULIA COMERCIALIZADORA INVENOSA C.A.

729 1286 ZULIA COMERCIALIZADORA INVERAGRO 2004 C.A.

730 1412 ZULIA COMERCIALIZADORA MAR AZUL EXPORT, C.A.

731 1448 ZULIA COMERCIALIZADORA PALMITA C.A.

732 1324 ZULIA COMERCIALIZADORA Y EXPORTADORA DEL ZULIA, C.A.
733 1675 ZULIA COOPERATIVA COOPESTRANSVENCO

734 1111 ZULIA CORPORACION DEL MAR C.A.

735 1443 ZULIA CORPORACION PRISMA Al C.A.

736 1489 ZULIA CRUSTACEOS DEL LAGO C.A.

737 1383 ZULIA DELIPEZ INTRENACIONAL

738 537 ZULIA DELTANGEN DE VENEZUELA C.A.

739 824 ZULIA DISTRIBUIDORA BIENES COSTOS C.A.

740 375 ZULIA DISTRIBUIDORA MAR C.A.

741 1128 ZULIA DISTRIBUIDORA PALMITA C.A.

742 1063 ZULIA DISTRIBUIDORA TAPITA C.A.

743 1304 ZULIA EXPORTACIONES DE ALIMENTOS MARINOS C.A.

744 1137 ZULIA EXPORTADORA ACIONAL,C.A.

745 1313 ZULIA EXPORTADORA MARINA C.A.

746 1548 ZULIA FACTORIA DEL LAGO C.A.

747 142 ZULIA FISH AND VEGETABLES IMP EXP LTD

748 1008 ZULIA GALMAICA

749 1075 ZULIA GRANJA MARINAS C.A.
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750 970 ZULIA GRANJAS SAN SALVADOR C.A.

751 1099 ZULIA HACIENDA ACUICOLA AGROPECUARIA EL PORVENIR
752 128 ZULIA INDUSTRIA PESQUERA ECOMAR

753 1197 ZULIA INDUSTRIA COMERCIALIZADORA DEL MAR C.A.
754 1242 ZULIA INDUSTRIA MARINA DE ALIMENTOS C.A.

755 698 ZULIA INDUSTRIA PROCESADORA DEL MAR C.A.

756 1461 ZULIA INDUSTRIA PROCESADORA VENCO SEAFOOD C.A.
757 564 ZULIA INDUSTRIA PROCESADORA C.A.

758 484 ZULIA INDUSTRIA DEL MAR

759 1279 ZULIA INDUSTRAS PROCESADORAS ZERPA MAR C.A.

760 414 ZULIA LA ORIENTAL FIH EXPORT, C.A.

761 1138 ZULIA LABORATORIO VARGAS S.A.

762 1561 ZULIA MARGARITA SEAFOOD C.A.

763 1328 ZULIA MERCANTIL DEL LAGO S.A.

764 1170 ZULIA NECTA FRESH C.A.

765 1168 ZULIA PACIFICO EXPORT IMPORT C.A.

766 1258 ZULIA PESCADERIA OCCIDENTAL. C.A.

767 1267 ZULIA PESCADORES MARINOS C.A.

768 1346 ZULIA PESCALAGO, C.A.

769 1316 ZULIA PESQUERA BOLIVAR C.A.

770 1441 ZULIA PESQUERA LA ESPANOLA C.A.

771 1349 ZULIA PESQUERA UNION C.A.

772 102 ZULIA PRIACON

773 1381 ZULIA PRILAVEN SOCIEDAD ANOMINA

774 53 ZULIA PROALMAR,S.A.

775 1169 ZULIA PROCESADORA DE ALIMENTOS FEREIRA ARAMBULO
776 1250 ZULIA PROCESAQDORA DE ALIMENTOS MARINOS C.A.
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777 1317 ZULIA PROCESADORA DE CANGREJO AQUANOVA C.A.
778 1297 ZULIA PROCESADORA EL CANGREJITO DEL MAR C.A.

779 1010 ZULIA PROCESADORA LAGO MAR, C.A.

780 1440 ZULIA PROCESADORA MARINA DE VENEZUELA C.A.

781 1001 ZULIA PROCESADORA PRODAMAR C.A.

782 560 ZULIA PROCESADORA SANTA LUCIA

783 1619 ZULIA PROCESADORA VENEZOLANA DE CAMAFRONES C.A.
784 1568 ZULIA PRODUCTOS DEL LAGO BARRANQUITA, C.A.

785 977 ZULIA PRODUCTOS MARITIMOS

786 1570 ZULIA PROTINAL DEL ZULIA C.A.

787 1576 ZULIA RIAS DEL MAR, C.A.

788 1490 ZULIA RIGAR INVERSIONES C.A.

789 1700 ZULIA SUPERTIENDAS LATINOS COROMOTO,C.A.

790 1701 ZULIA SUPERTIENDAS LATINO DELICIAS C.A.

791 302 ZULIA THE OTTER C.A.

792 1149 ZULIA TRANSPORTADORA Y PRSCADERIA AUDIMAR C.A.
793 1142 ZULIA TRANSPORTE DE PESCADO ZULIMAR C.A.

794 909 ZULIA VENEZOLANA DE CAMARONES C.A.

795 1702 ZULIA VIVERES DE CANDIDO, C.A.
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