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RESUMEN

En una economia inflacionaria como la venezolana, las posibilidades de inversion en
bienes de capital, como maquinarias y equipos significan una disminucién sustancial
de los recursos financieros para el desarrollo y funcionamiento de las empresas
locales, lo cual las llevaria a un estancamiento mayor al actual. Por esta situacion
surge la necesidad de buscar alternativas de financiamiento para las empresas, que les
permitan obtener maquinarias y equipos de trabajo, sin invertir gran cantidad de
recursos financieros. El Arrendamiento Financiero se presenta como una alternativa
de financiamiento que les ayudara a solucionar problemas econémicos o de liquidez
que puedan tener en un momento determinado. El Leasing presenta ventajas positivas
en cuanto a la liquidez, puesto que permite la posibilidad de financiar una inversion
en su totalidad sin ningdn desembolso inicial. EI Arrendamiento Financiero ayuda a
los empresarios que hacen uso de este instrumento a disminuir el Impuesto sobre la
Renta (1.S.LR), pues el margen de utilidad o beneficio es menor, debido a que los
canones de arrendamiento incrementan los gastos del proceso productivo. Para llevar
a cabo este estudio, se efectud una investigacion documental y de campo, y el nivel
de investigacion es descriptivo y exploratorio.

NIC-17, arrendamiento financiero, leasing.
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INTRODUCCION

El proceso globalizador, “iniciado a partir de 1.980” (Pagina Web http
vivadm.ucla.edu.ve), se crea con la apertura econdémica, lo cual ocasiond que las
economias mundiales se vieran afectadas, mayormente en los paises en vias de
desarrollo como Venezuela sumando a esto la incertidumbre existente en la Republica
como consecuencia de los cambios econdmicos, politicos, tributarios y sociales,
trayendo como consecuencia que las empresas buscaran los mecanismos necesarios

para la adaptacion a este nuevo entorno.

En un ambiente como el que predomina en nuestro pais en estos dias, con
mucha incertidumbre tanto en los aspectos econdmico, politico y social, obliga a que
la gerencia de cualquier empresa estructure un perfil de negocio basado en el riesgo
calculado, para asi evitar continuos y costosos sobresaltos en el momento de decidir
en que invertir y cual es la fuente de financiamiento mas iddnea segin las

necesidades de la empresa.

La decision de obtener financiamiento para adquirir activos adoptado en base a
la intuicion o la experiencia, esta dando paso a la toma de decisiones mas racional,
sustentada principalmente, en el presupuesto de capital, en la evaluacion de
proyectos, en la programacion financiera, incluyendo un analisis exhaustivo de las
diferentes alternativas, de manera de poder evaluar cuales son las opciones mas

indicadas para un momento determinado.

En una economia inflacionaria como la venezolana, las posibilidades de
inversion en bienes de capital, como maquinarias y equipos significan una
disminucion sustancial de los recursos financieros para el funcionamiento de las

empresas locales, lo cual las llevaria a un estancamiento mayor al actual. Por esta
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situacion surge la necesidad de buscar alternativas de financiamiento para las
empresas, que les permitan obtener maquinarias y equipos de trabajo, sin invertir gran
cantidad de recursos financieros. El arrendamiento financiero surge como una
alternativa de financiamiento para aquellas empresas que en un momento
determinado presenten problemas de liquidez, que no cuentan con suficiente capital
de trabajo para adquirir activos fijos. Segun la Norma Internacional de Contabilidad
N° 17 (NIC 17, 2000, p. 2) se trata de: “Es un tipo de arrendamiento en el que se
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del

activo. La propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida”.

El arrendamiento financiero se encuentra regulada por la Ley General de
Organizaciones y Actividades auxiliares del Crédito, por considerar que se trata de

operaciones financieras.

En este sentido, en consideracion a lo planteado anteriormente, el proposito de
esta investigacion es el impacto que tendra la NIC-17 el arrendamiento financiero
como una alternativa de financiamiento para las medianas empresas en Cumana-
Estado Sucre para el afio 2009. Uno de los aspectos mas importantes para el
desarrollo positivo de las medianas empresas en el marco de dicho proceso, es el
financiero, en el cual se deben buscar las alternativas mas adecuadas para el
mantenimiento de las politicas financieras adaptados a la Norma Internacional de
Contabilidad N° 17. A partir del 1° de enero del 2009 entra en vigencia en nuestro
pais, el cual acusard un impacto dentro las empresas venezolanas. De esta manera
permitird que las empresas unifiquen lineamientos y criterios en la presentacion de

los estados financieros globalmente.

El trabajo estd compuesto por cinco (5) capitulos. El capitulo I, estudia todo lo

relacionado a los Aspectos Generales del Arrendamiento Financiero (Leasing), que
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comprende el origen, definiciones, objetivos, clases de arrendamiento, funciones, y

caracteristicas.

El capitulo 11, trata en lo particular lo relacionado con los Aspectos Legales y
Contables del Arrendamiento Financiero en Venezuela, leyes que regulan el
arrendamiento financiero en Venezuela, las prohibiciones legales para las partes del
contrato de Arrendamiento, el contrato de Arrendamiento financiero, los derechos y
obligaciones de las partes, las clausulas generales del contrato y la terminacion del

contrato, contabilizaciéon del arrendamiento en los estados financieros.

El capitulo 1lI, trata del Arrendamiento Financiero en Venezuela, resefia
historica, tipos de arrendamiento financiero que se aplica en Venezuela,
organizaciones que brindan operaciones de arrendamiento financiero en Venezuela,

requisitos para la obtencion del servicio de arrendamiento financiero.

El capitulo 1V, estudia la Norma Internacional de Contabilidad N° 17, objetivo,
alcance, clasificacion de los arrendamientos, contabilizacién del arrendamiento
financiero segin la NIC 17 para los arrendatarios y arrendadores, arrendamiento

operativo y transacciones de ventas con arrendamientos posteriores.

El capitulo V, trata sobre la aplicacion de la NIC 17 para el arrendamiento
financiero como una alternativa de financiamiento para las medianas empresas en
Cumana, asimismo se comenta sobre el analisis del impacto socio-economico del
arrendamiento financiero con la implementacién de la NIC 17, beneficios que
generard la aplicacion de la NIC 17, tanto para los arrendatarios como para los
arrendadores y las desventajas del arrendamiento financiero.

Y por ultimo se presentan las conclusiones y recomendaciones, en lo relativo al

financiamiento, el sistema financiero venezolano ofrece una serie de instrumentos que
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van de acuerdo al tipo de operacion requerida y al tiempo de maduracién de los
mismos, sin embargo en algunos casos ciertas transacciones no se corresponden con
el instrumento creado para determinado fin, tal es el caso del arrendamiento
financiero, actividad que fue creada para financiar requerimientos de activos para las
empresas, ya que muchas empresas que han necesitado de activos han recurrido a

otras fuentes de financiamiento como por ejemplo el préstamo bancario.

Propiciar mas este tipo de contrato moderno en nuestra sociedad ya que en otras
latitudes es muy frecuente, obviamente en economias mas desarrolladas que la
nuestra. Por la forma del contrato, el leasing permite por ejemplo, que una empresa
no necesite hacer uso de su capital para la adquisicion de bienes de capital ya que con
el arrendamiento puede tener siempre equipos y maquinarias de vanguardia sin

deteriorar su patrimonio.

En toda época, las empresas deben preocuparse en su capacidad de compra, de
sus activos productivos, deben ser revisados y reemplazados cuando se deprecien o
cuando se consideren obsoletos. Vale la pena destacar, que en una economia
inflacionaria, como la que se ha caracterizado en Venezuela en los ultimos afos, los
costos de produccién varian constantemente, por ello el directivo financiero debe
estar en capacidad de predecir cambios futuros con ese fin, de manera de actuar con

antelacion que reaccionar ante los hechos.

El gerente financiero de toda empresa debe considerar tanto las ventajas y
desventajas que tiene el Arrendamiento como parte de apoyo a la hora de tomar la
decision de elegir el Arrendamiento Financiero como forma de financiamiento para la
actividad productiva que desarrollen. La calidad del personal gerencial juega un papel
fundamental como factor de desarrollo, el gerente debe tener gran flexibilidad que le
permita ajustarse a las situaciones totalmente cambiantes, para de esta manera poder

tomar decisiones mas rapidas, oportunas y eficientes, adaptadas a una realidad que se
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encuentra en un ciclo de cambios; para ello el gerente debe disponer de cierto grado

de informacion de la empresa asi como del conocimiento que el mismo posea.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En Roma (Vargas, Gabriel (2005). El arrendamiento financiero como una
alternativa de financiamiento para las empresas en Venezuela. Trabajo de Grado para
optar a la Licenciatura en Contaduria Publica) durante la época de la Republica,
aproximadamente entre los afios 520 a.c. y el 27 d.c., era facil encontrar el uso del
Ilamado locatio conductio, o lo que es lo mismo un contrato consensual considerado
de buena fe por las personas en aquella época. Esto implica obligaciones tanto para el
arrendador como para el arrendatario. El locutor era la persona que se comprometia a
proporcionar el bien o efectuar el trabajo, conocido en la actualidad como el
arrendador o institucién financiera. El conductor, es quien paga el precio del alquiler
y se refiere al arrendatario o cliente que solicita el bien.

Segun el mismo autor, en el afio 1945 (Vargas, Pag. 53), cuando la Segunda
Guerra Mundial se encontraba en su etapa final, aparece en los Estados Unidos lo que
se conoce como el Arrendamiento Financiero (Leasing), una figura que tiene forma
de alquiler. Nace como consecuencia del proceso de recepcion que presentd la
economia internacional que fue golpeada fuertemente por la guerra antes mencionada,
causando las quiebras de grandes empresas en el mundo incluyendo las

norteamericanas.

El mismo autor sefiala que en la década de 1950 (Vargas, Gabriel), se afianza el
Arrendamiento Financiero en la economia estadounidense cuando inicid sus
actividades la primera compafiia de Arriendo Financiero o Leasing independiente en
Estado Unidos; sin embargo, no fue sino hasta 1961 cuando se formaron las primeras
compaiiias arrendadoras con caracteristicas definidas, las cuales, para poder funcionar

como bancos comerciales tenian que contar con la autorizacion del Estado. En la
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misma intervenian dos (2) partes el arrendador o institucion financiera y el

arrendatario o interesado en realizar la contratacion de la operacion.

Continuando con el mismo autor, afirma que después de aparecer economica y
juridicamente el Arrendamiento Financiero y haber alcanzado un gran auge en los
E.E.U.U., atraviesa el atlantico para llegar a los paises de Europa Occidental lo que
origind que este tipo de empresa se posesionara rapidamente en los mercados
financieros. Mas tarde se presenta en América Latina especificamente en Brasil,

Argentina, México y Venezuela.

Gomez, O. y Gonzélez C.J. Historia del Arrendamiento Financiero en

Venezuela. Impresos Milano. Caracas 1983.

“El arrendamiento se inicia en Venezuela en el afio de 1969,
constituyéndose en una forma de intermediacion financiera dentro de
la gama de fuentes de financiamiento para la empresa. Este
instrumento es definido en la seccion quinta de la ley general de
bancos y otras instituciones financieras “como la operacion mediante
la cual una empresa de arrendamiento financiero adquiere un bien
conforme a las especificaciones indicadas por el interesado, quien lo
recibe para uso, por un periodo determinado, a cambio de una
contraprestacion dineraria que incluye, amortizacion del precio,
intereses, comisiones, recargos de todo orden previstos en el
contrato.”El arrendamiento puede optar durante el término del
contrato, por devolver el bien, sustituirlo por otro, renovar el contrato o
adquirir el bien, de acuerdo con las estipulaciones contractuales”.

Segun el mismo autor, las primeras operaciones de Leasing Financiero en
Venezuela la realizaron “Arrendaven” y posteriormente “Arrendaequipos” Yy
“Arrendarca”. Estas tres empresas constituyeron la primera generacion de

Arrendamiento Financiero ya que fueron pioneras de Leasing en el pais.
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De esta manera, se comienzan a crear normas sobre el arrendamiento financiero
de bienes, actividad regulada hoy dia por la Ley General de Bancos y otras
instituciones financieras. La apertura de los mercados mundiales y la consiguiente
Globalizacion de los mercados de capitales han hecho obligante la comparabilidad de
la Informacion Financiera. La mayor presencia de las empresas en los mercados

internacionales esta llevando al establecimiento te reglas globales.

En esta vision se funda en 1973, el Comité de Normas de Contabilidad (IASC),
con sede en Londres, produciendo en 1975 las primeras Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). El éxito de las NICs viene dado a que se han adaptado a las
normas de los paises sin entrar en conflicto con las normas internas. Hasta los
momentos se han emitido 41 NIC. En febrero del afio 2001 se transforma en la
Internacional Accounting Standards Comitte Foundation, la cual crea para el
desarrollo de sus actividades tres organismos: Internacional Accounting Standar
Board (IASB) encargado de emitir las Normas de Informacién Financiera (NIIF),
ademas de revisar y mejorar las NIC, Internacional Financial Reporting Interpretation
Comité (IFRIC) encargado de las Interpretaciones y el Standards Advisory Council
(SAC) que es el consejo asesor de estandares, quien regula el marco conceptual.

Con la aplicacion de las NICs se pretende resolver los problemas de
uniformidad en la presentacion de los Estados Financieros. En este sentido,
numerosos profesionales y entidades econdmicas a nivel mundial han invertido

grandes estudios y esfuerzos.

En fin, la adopcion de estas normas permitird a Venezuela crear las condiciones
para un mercado de capitales integrado y eficaz aumentando la comparabilidad de las
cuentas en el mercado para la competencia y la circulacion de capitales y evitar asi la

costosa tarea de tener que traducir las mismas cuentas a diferentes normas
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internacionales, por ejemplo cuando se trata de participar en ADR’s o en las Bolsas

Extranjeras.

En los ultimos afios, las empresas han estado expuestas a la inconstancia de la
economia y a los cambios en materia de politica econdémica. El critico entorno se
pone de manifiesto en los indicadores econémicos, asi como en los margenes de
rentabilidad real de las empresas, por lo que es necesario, para aquellas
organizaciones que necesitan financiamiento para sus actividades productivas, hacer
un andlisis financiero para decidir si obtener el uso del bien a través del

arrendamiento financiero o recurrir al crédito bancario o cualquier otra modalidad.

Actualmente, el mundo se encuentra influenciado por el proceso globalizador,
manifestado basicamente mediante la reduccion de aranceles e incremento del
volumen real del comercio. De este modo, la globalizacion es un término que guarda
estrecha relacion con la palabra integracion y se ha venido dando a nivel mundial, en
el cual, muchos aspectos de la vida humana de unos lugares se han ido relacionando e
interconectando con los de otros y en general, con el mundo entero. Los avances
producidos por la globalizacién han inducido a las diferentes organizaciones nuevas

formas de incrementar su productividad y ser competitivos en sus mercados.

En este orden de ideas es importante sefialar, que este proceso no es Gnicamente
econdémico, pues también se hace presente en los ambitos culturales, sociales,
ambientales, y politicos, teniendo gran auge en el desarrollo tecnoldgico, el cual se

gener0 con el avance de las telecomunicaciones, sistemas de informacion, entre otros.

En consecuencia y desde el punto de vista econémico, la globalizacién ha sido
promovida a través de la disminucién de las regulaciones en los mercados, las
transacciones de dinero, los acuerdos de libre comercio y los mercados comunes entre

paises y regiones.
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Hoy en dia, el sector que opera realmente a nivel mundial es el financiero, esto
permite que las empresas puedan acceder a financiacion para nuevos proyectos en
cualquier lugar del mundo, buscando so6lo obtener las mejores condiciones del
mercado. Tambien los inversionistas han visto ampliado su entorno, ahora es posible

invertir en diversos mercados bursatiles sin tener mayores costos asociados.

Otra de las caracteristicas a destacar es la creacion de nuevos instrumentos
financieros que han permitido a las unidades econdmicas poseer una variada gama de

posibilidades para la financiacion.

Los factores que hemos analizado (desencadenantes del proceso de
globalizacion) tienen como principal protagonista a la gran empresa multinacional,
que gracias a su estructura ha podido afrontar de una forma mas ventajosa la
internacionalizacion, realizando procesos de introduccién a nuevos mercados a través
de: creacion de filiales en el extranjero; asociandose con empresas del exterior o
fusionandose con otras entidades internacionales, constituyendo grandes alianzas
estratégicas. Afortunadamente para los consumidores la actividad econémica no sélo
la realiza la gran empresa, sino que un papel muy importante lo desempefian las
pequefias y medianas entidades, por tal motivo, no pueden quedar al margen del

actual escenario econémico mundial.

Demasiado o muy poco se ha comentado acerca de esta alternativa de
financiamiento. Lo cierto es que el arrendamiento financiero o leasing se enmarcan en
el sistema financiero como una férmula de financiacion alternativa y complementaria

disponible para empresas y profesionales en sus adquisiciones de bienes de inversion.
Podemos definir una operacion de arrendamiento financiero como una

financiacion destinada a ofrecer a los industriales y los comerciantes un medio

flexible y nuevo de disponer de un bien de equipo alquilandolo en vez de comprarlo.
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Esta operacidn es realizada por sociedades especializadas que compran el material
siguiendo las especificaciones del futuro usuario, alquilandoselo durante un plazo
convenido y mediando la percepcion de un canon fijado en el contrato y que debe
reservar al arrendatario una opcion de compra sobre el material al término del periodo

inicial.

La definicion anterior permite clasificar las operaciones de Leasing como
operaciones crediticias de financiacion, mediante las cuales un potencial adquirente o
usuario de un bien puede obtener anticipadamente los recursos para la compra o
utilizacion del mismo No obstante, las operaciones de arrendamiento financiero
tienen sus propias caracteristicas diferenciadoras de las operaciones crediticias

bancarias tradicionales.

“Las pequefias y medianas empresas representan el 50% total de las empresas
en Venezuela” (http://www.lacamaradecaracas.org.ve). Son éstas las que mas
problemas tienen, menos apoyo, imposibilidad de acceder a créditos o asesoria. Los
pequefios y medianos empresarios tienen un profundo conocimiento técnico, pero una
gran aridez administrativa. Las medianas empresas no tienen acceso a servicios de
consultoria por los altos costos que esta representa con respecto a sus ingresos. Sin
embargo las pequefias y medianas empresas son las que probablemente mas lo
necesitan, y también las que mas facilmente logran mejorar sus procesos.
Consideramos que la realidad del escenario venezolano nos presenta una Pyme que
ha estado estancada en lo que a su productividad se refiere, y que demanda de una
gerencia mas preactiva, innovadora, capaz de enfrentar los cambios, los
requerimientos competitivos que hoy se dan, a fin de que las Pymes puedan
desenvolverse exitosamente, conquistar nuevos mercados y lo que es mas asegurar

los ganados.
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La mediana empresa ha visto como el actual entorno econémico y financiero ha
venido reduciendo su capacidad para adquirir los bienes necesarios para Ssus
actividades productivas, disminuyendo asi sus posibilidades de crecimiento, es por
ello, que resulta indispensable, que antes de decidir de donde saldran los recursos
para financiar sus bienes, se haga un analisis profundo de las alternativas con que
cuenta la empresa, incluyendo aquellos instrumentos, que han sido utilizados, ya sea
por el poco conocimiento que se tiene sobre la manera de operar y funcionar de los
mismos o por la costumbre de acudir directamente al crédito bancario. Una de esas
alternativas poco utilizadas por la mediana empresa es el arrendamiento financiero,
instrumento que hasta hace poco era solo utilizado por las grandes industrias y que
dia a dia se esta convirtiendo en una opcién a considerar a la hora de buscar

financiamiento por los pequefios y medianos empresarios.

Es por ello, que nuestro trabajo se trata sobre al adaptacion de las NIC
espacialmente la N° 17 la cual su objetivo es el de prescribir, para arrendatarios y
arrendadores, las politicas contables adecuadas para contabilizar y revelar la
informacién relativa a los arrendamientos en vista de que existe necesidad de
confiabilidad de la informacion para los usuarios y asi poder armonizar los
procedimientos contables para que la informacién sea fiable, objetiva, relevante y
comparable a nivel internacional y de esta manera poder adaptar esta norma al
arrendamiento financiero a la mediana empresa como una alternativa de

financiamiento.

Debido a todo lo expuesto, surge como proposito este estudio, analizar dicho
instrumento como una posible alternativa de financiamiento, los que nos conduce a
determinar los posibles efectos que ocasionara al adaptarlos a las normas
internacionales de contabilidad y a los efectos que puedan tener sobre la situacion
financiera y los resultados de operacion, tanto en el afio actual como futuros en la

mediana empresa de Cumana, para el afio 2009.
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Es de considerar que en nuestro pais existen muchos problemas en cuanto a
financiamiento para la creacién y puesta en marcha de medianas empresas que
ayudan al desarrollo econdmico y social, es por esta razon que surge la necesidad de

responder la siguiente interrogante:

¢Como contribuye el Arrendamiento Financiero a financiar las operaciones
realizadas por las medianas empresas de Cumand y llegar a ser competitivas en el

mercado nacional e internacional?

Por lo antes mencionado, es importante plantearse los siguientes puntos:

e ;Cuales son los aspectos generales y contables del Arrendamiento Financiero
en Venezuela?

e ;Qué requisitos deben cumplir las medianas empresas en Cumana para
implementar la operacion de Arrendamiento Financiero segin las
Instituciones Financieras?

e ;Qué beneficios genera la aplicacion del Arrendamiento Financiero, en
comparacion con la NIC 17 para el afio 2009?

e ;Cuales son los procedimientos para llevar a cabo una operacion de
Arrendamiento Financiero de acuerdo con la NIC 17 para el afio 2009?

e ;Cual sera el impacto socio-econémico que tendra la mediana empresa al

implementarse la NIC 17 para el afio 2009?
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OBJETIVOS

Objetivo General
e Analizar las incidencias que tendrd la NIC 17 en el arrendamiento financiero
como alternativa de financiamiento en la mediana empresa de Cumana -
Estado Sucre para el afio 2009.

Objetivos Especificos

e Describir los aspectos generales y contables actuales del Arrendamiento

Financiero en Venezuela.

e ldentificar el marco legal vigente del Arrendamiento Financiero en

Venezuela.
e Sefialar los requisitos que deben cumplir la mediana empresa para
implementar las operaciones del Arrendamiento Financiero segun las

Instituciones Financieras.

e Sefialar que beneficios genera la aplicacion del Arrendamiento Financiero en

comparacion con la NIC 17 para el afio 20009.

e Describir los procedimientos para llevar a cabo una operacion de

Arrendamiento Financiero en Venezuela segun la NIC 17 para el afio 20009.

e Analizar el impacto socio-econdmico que tendra la mediana empresa al

implementarse la NIC 17 para el afio 20009.
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JUSTIFICACION

El estudio a realizar es de gran importancia tanto para la mediana empresa que
necesita financiamiento para adquirir sus activos, como para las arrendadoras, ya que
este instrumento financiero, puede resultar una alternativa de financiamiento existente
en el mercado. Asimismo la importancia del trabajo radica, que en vista de que este
instrumento es poco utilizado, los distintos participantes de la economia tendran a su
disposicion un conjunto de informacion sobre el arrendamiento financiero, sobre
como funciona, cudles son sus condiciones, que bienes se pueden adquirir bajo esta

modalidad, etc.

Esta investigacion se justifica debido a que puede servir como punto de
referencia importante, al momento de tomar decisiones en materia de Arrendamiento
Financiero, ya que este trabajo de alguna manera da a conocer a todos los empresarios
la operacion del Leasing como una alternativa de financiamiento que les ayudara a
solucionar problemas econémicos o de insolvencia que puedan presentar, con
intencion de establecer alternativas que le permita el desarrollo de su empresa. De alli
surge la inquietud de analizar el Arrendamiento Financiero como una Alternativa de

Financiamiento para las medianas empresas cumanesas.

Cabe destacar que en Venezuela, se han realizado estudios referentes al
arrendamiento financiero, pero desde la perspectiva del arrendador, proponiendo un
modelo para las arrendadoras, en la cual las empresas que soliciten este instrumento,
deberan presentar un analisis exhaustivo de su situacion financiera a fin de considerar
las posibilidades de que les sea concedido el financiamiento. Sin embargo el
desarrollo de esta investigacion estara enfocado hacia la mediana empresa que solicite

el financiamiento de sus activos a traves de la figura del arrendamiento con el objeto
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de determinar si es una alternativa a considerar y cuales son los posibles efectos que

se pueda tener sobre la situacion financiera de la empresa.

De igual manera, este trabajo constituira un gran aporte bibliografico a futuras

investigaciones referidas al tema objeto de estudio.
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METODOLOGIA

Para realizar el estudio que respondera al problema planteado se utilizaran tipos

de investigacion, técnicas e instrumentos para llevar a cabo la indagacion.

Nivel de Investigacion

En relacion con el nivel de la investigacion, Fidias G. Arias 2005) sefiala:

“El nivel de investigacion se refiere al grado de profundidad con que
se aborda un objeto o fendmeno. Aqui se indicara si se trata de una
investigacion exploratoria, descriptiva o explicativa. En cualquiera de
los casos es recomendable justificar el nivel adoptado.” (p.23).

El nivel de la investigacion es descriptivo y exploratorio, por cuanto permitira
dar a conocer otra alternativa de financiamiento a todas aquellas empresas que
presenten en un momento dado problemas de insolvencia en su negocio.

Disefio de la Investigacion

En relacion con el disefio de investigacion, Fidias G. Arias 2005) sefiala:

“El disefio de investigacion es la estrategia que adopta el investigador para

responder al problema planteado.” (p.26).
Para alcanzar los objetivos de la investigacion se llevo a cabo una investigacion

documental y de campo, puesto que se basé en informacion que se obtuvo a traves de

materiales impresos o documentos que ayudaron a desarrollar la investigacion.
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Fuentes de Informacién

Primarias
e Consultas al asesor académico.
e Consultas a profesionales con conocimientos sobre la adaptacion de las

normas internacionales de contabilidad en VVenezuela.

Secundarias
e Revisiones bibliogréaficas.
e Consultas a documentos On-line (Internet).
e Revisiones a Leyes Venezolanas.

e Otras.
Técnicas de Recoleccion de Datos
Arias define la técnica de recoleccion de datos de la forma siguiente: “Las
técnicas de recoleccion de datos son las distintas formas o maneras de obtener la
informacion.” (p. 67).
La técnica de recoleccion de datos empleada correspondid a una investigacion

documental, que involucré datos como: recoleccion bibliogréfica, informacion

obtenida por Internet, entre otros; las cuales permitieron desarrollar el trabajo.
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CAPITULO I: ASPECTOS GENERALES DEL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

1.1. Origen de las Arrendadoras Financieras

El punto de partida del arrendamiento con sus actuales caracteristicas fue en el
afio 1952 [Arrendamiento Financiero (2003). (Pagina Web en linea) Disponible en:
www arrendamientofinanciero.com]; en que se funda en San Francisco de California
la United States Leasing Corporation, a fines del mismo afio se funda también la

Boothe Leasing Corporation.

La caracteristica basica de estas empresas estriba en que su finalidad no es de
produccion sino de servicios o de intermediacion financiera, empleando una mejor
terminologia. Atendiendo a su objeto social, entonces, proporcionan ayuda financiera
a las empresas que requieren la utilizacion de bienes de capital o de equipo, poniendo

en relacion a estas con las empresas fabricantes o distribuidoras de tales bienes.

En la década de 1950 [Arrendamiento Financiero (2003). (Pagina Web en linea)
Disponible en: www arrendamientofinanciero.com] el Arrendamiento Financiero se
fue afianzando en E.E.U.U, cuando el sefior Booth, gerente de una compafia de
productos alimenticios de California, promueve esta modalidad de financiamiento y
la describe como empresa compradora y vendedora de dinero, es decir, su proposito

era la intermediacién financiera.

En 1969, se instala en Venezuela [Gomez O. y Gonzalez J. (1983). Historia del
Arrendamiento Financiero en Venezuela y sus perspectivas. Caracas, Venezuela:
Milano] la primera empresa dedicada al Arrendamiento Financiero, financiada por

inversionistas extranjeros y nacionales, y con posterioridad a este hecho, el mismo
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autor sefiala que en 1977 se constituye la Asociacion Venezolana de Arrendamiento
Financiero, agrupando un grueso porcentaje de empresas dedicadas a esta actividad.

En Venezuela, las empresas de Arrendamiento Financiero o “Leasing”, como se
le conoce en el idioma inglés, surgen como una mezcla del contrato de arrendamiento
y de compra-venta, ya que eran estas Ultimas operaciones las que se encontraban
reguladas por el Codigo de Comercio, para ese entonces, en los articulos

comprendidos entre el numero 133 y 149, de dicho Cadigo.

Continuando con el mismo autor, para el afio de 1975 solo existian cinco (05)
arrendadoras en el pais. A raiz de la expansion econdmica registrada, causada por la
nacionalizacion del petroleo y con la implementacion de medidas econdmicas
encaminadas a controlar el proceso de inflacion, es cuando realmente se experimenta
un crecimiento; estas arrendadoras vinieron a constituir la segunda generacién de este

tipo de empresas.

De esta manera se comienzan a crear normas sobre el arrendamiento financiero
de bienes, actividad regulada hoy dia por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras.

1.2. Definiciones de Arrendamiento Financiero

Segun el autor Meig & Meig (1.992) el arrendamiento: “Consiste en dar en

financiamiento al arrendatario para la compra eventual de la propiedad, o proveer al

arrendatario el uso de la propiedad sobre la mayoria de su vida util” (p 507).

Segun la NIC 17 (2000) el arrendamiento se define como: “Es un acuerdo por el

que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de
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dinero, o una serie de pagos o cuotas, por cederle el derecho a utilizar un activo

durante un periodo de tiempo determinado.”

Segun la pagina web (www. ArrendamientoFinanciero.com) el Arrendamiento

Financiero se define como:

“Un contrato por el cual una de las partes — empresa de leasing- se
obliga a adquirir de un tercero determinados bienes que la otra parte ha
elegido previamente, contra el pago de un precio mutuamente
convenido, para su uso Yy disfrute durante cierto tiempo, que
generalmente coincide con la vida econdémica y fiscal del bien, y
durante el cual el contrato es irrevocable, siendo todos los gastos y
riesgos por cuenta del usuario, quién al finalizar dicho periodo, podra
optar por la devolucion del bien, concertar un nuevo contrato o
adquirir los bienes por un valor residual preestablecido”.

Segun la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, en su

articulo N° 120, el Arrendamiento Financiero se define de la manera siguiente:

“Una operacion mediante la cual una Arrendadora Financiera adquiere
un bien mueble o inmueble conforme a las especificaciones indicadas
por el interesado, quien lo recibe para su uso por un periodo
determinado, a cambio de una contraprestacién dineraria que incluye
amortizacion del precio, intereses, comisiones y recargos previstos en
el contrato”.

Podria decirse que el “Leasing” Financiero o arrendamiento financiero es
aquella operacion mediante el cual el usuario que requiere de un determinado bien o
equipo, solicita a una entidad Financiera o empresa especializada en “Leasing” que lo
adquiera y se lo arriende. Adicionalmente, los contratos “Leasing” reservan al usuario
una opcion de comprar al finalizar el arriendo, contra el pago del valor residual. Es
una forma mas de financiamiento, a la cual recurre en reemplazo de otros métodos de

financiamiento para obtener el uso del bien.
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1.3. Objetivos del Arrendamiento Financiero

Disefar alternativas para una metodologia cientificamente fundamentada de
procedimiento contable, que permita el correcto, oportuno y uniforme registro de la
informacidn e interpretacion de los hechos presentes en entidades con operatorias de

arrendamiento financiero.

1.3.1. Para la Empresa Arrendadora

El articulo 117 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras

(2.001) establece que el objetivo de las Arrendadoras Financieras es:

e Realizar de manera habitual y regular operaciones de Arrendamiento
Financiero, en los términos regulados por dicha Ley, ademas de las
operaciones compatibles con su naturaleza que sean autorizadas por la

Superintendencia y con las limitaciones que este organismo establezca.

e Servir de intermediario entre el arrendatario y el proveedor para la realizacion
de la operacion de arrendamiento, que solicita el arrendatario a la institucion
por no poseer el recurso financiero para la adquisicion de contado de bienes

muebles e inmuebles.
e Dar al arrendatario la posibilidad de adquirir en todo o en parte los bienes
alquilados a un precio previamente convenido, tomando en cuenta las entregas

0 pagos a titulo de alquiler.

e Perseguir fines de lucro
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1.3.2. Para el Arrendatario

Conservar el capital de trabajo.

e Mantener intacta su capacidad de endeudamiento o apalancamiento

financiero.

e Lograr deducciones en el Impuesto sobre la Renta.

e Financiar hasta un 100% el costo del equipo a utilizar.

e Obtener Financiamiento a Mediano y Largo Plazo.

e Mejorar el Balance General.

e Superar Limitaciones Presupuestaria.

1.4. Clases de Arrendamientos

Existen varias clases de leasing que van a variar dependiendo de la actividad

econdmica que realice la empresa solicitante. A continuacion se describe cada una de

sus clasificaciones:

1.4.1. Arrendamiento Operativo

Segun (Saavedra, www arrendamientofinanciero.com, 25-08-08).
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“Esta modalidad de arrendamiento se da como un contrato de servicios en
bienes que tienen una alta demanda, motivo por el cual se puede arrendar

nuevamente”.

Los vehiculos y las maquinarias son los bienes preferidos en este tipo de
contratos. Lo fundamental radica en la potestad del arrendatario de poder terminar el
contrato previo aviso, de acuerdo a las anticipaciones pactadas, ya sea por falta de

recursos, obsolescencia del bien, etc.

Usualmente, este contrato va ligado a una serie de servicios adicionales, como
el mantenimiento, la reparacion del activo fijo (maquinarias, equipos, vehiculos),

asistencia técnica, etc.

Asi, el pago de arrendamiento incluye el uso del bien y la entrega de estos
servicios. La mayoria de las veces el contrato es suscrito por un tiempo menor a la

vida util del bien y no se alcanza a recuperar el costo total.

1.4.2. Arrendamiento Financiero

Segun (Saavedra, www arrendamientofinanciero.com, 25-08-08).

“El arrendamiento financiero es aquella operacion mediante el cual el
usuario que requiere de un determinado bien o equipo, solicita a una
institucion financiera o empresa especializada en “arrendamientos”
que lo adquiera y se lo arriende”.

Adicionalmente, los contratos “arrendamientos” reservan al usuario una opcién
de comprar al finalizar el arriendo, contra el pago del valor residual. Es una forma
mas de financiamiento, a la cual recurre en reemplazo de otros métodos de

financiamiento para obtener el uso del bien.
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El arrendamiento financiero se distingue del operativo en que el arrendatario no
puede cancelar el contrato mediante aviso previo, situacién que si contempla el

arrendamiento operativo.

1.4.3. Arrendamiento Inmobiliario

Una vez finalizada la Segunda Guerra Mundial, las empresas industriales se
vieron necesitadas de grandes cantidades de dinero para su expansion con el objeto de
satisfacer la extraordinaria demanda de viejos y nuevos productos. Los ingresos
retenidos, las reservas generadas por las tasas de depreciacion y la infusion de nuevo
capital por medio de emisiones de valores no bastaban. Las empresas descubrieron
entonces que se podia generar nuevo capital a través de otros usos de sus propios
bienes. Podian venderse bienes de las corporaciones y sociedades, hasta fabricas
enteras, y arrendarse en el mismo acto a ellas mismas. Con esta técnica, denominada
sale and lease back, la empresa liberaba capital para sus operaciones, a la par que,
dentro del sistema tributario tipico, podia deducir los canones de arrendamiento que
pagaba sobre sus antiguos bienes. De alli, al extender el concepto al uso de bienes que
antes se adquirian fue s6lo un paso. En vez de comprar la propiedad deseada, la
corporacion solicita de un tercero las que serian las empresas de arrendamiento, que

la compre al proveedor y se la arriende bajo determinadas condiciones.

Segun (Saavedra, www arrendamientofinanciero.com, 25-08-08), esta

modalidad de Leasing se define como:

“Es un contrato en virtud del cual una parte (el inversor o cedente en
leasing) se obliga a adquirir o construir un inmueble de conformidad
con los proyectos y directivas de la otra parte (explotador o adquirente
en leasing) y darlo en uso a la otra parte por un largo periodo de
tiempo, mientras que el usuario se obliga a pagar al concedente una
indemnizacién calculada de acuerdo al capital invertido”.
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1.4.4. Arrendamiento Mobiliario

Segun (Saavedra, www arrendamientofinanciero.com, 25-08-08), esta

modalidad de Leasing se define como:

“Aquel contrato celebrado entre una persona de Leasing y usuaria, en
el que la primera se obliga a adquirir y luego a ceder el uso de un bien
mueble elegido previamente por la segunda, por un plazo determinado,
a cambio del pago de un canon periddico como contraprestacion y
finalizado el cual la usuaria puede adquirir el bien, previo pago del
valor residual pactado, celebrar un nuevo contrato o devolverlo”.

El Leasing mobiliario se inspira en la filosofia que “ningun bien capital ni
ningan bien en general produce beneficio a su propietario por el solo hecho de

poseerlo, sino de utilizarlos”.

1.4.5. Retroarrendamiento (Sale and Léase Back)

Los autores Acedo Mendoza A y Acedo Mendoza C (1.997) consideran al

Retroarrendamiento como:

“Una operacién muy sencilla; la empresa arrendadora adquiere un
equipo que vya era propiedad del futuro arrendatario v,
simultdneamente, realiza un contrato de Arrendamiento con el mismo
vendedor del bien, quien pasa, por lo tanto a ser arrendatario, no
interrumpiéndose durante este proceso la utilizacion del bien, objeto de
la negociacion. La diferencia principal entre este y el Arrendamiento
Financiero tradicional radica en que el cliente hace el papel de
proveedor y al mismo tiempo, es futuro arrendatario. A partir de la
firma del contrato el tratamiento de la operacion es exactamente igual
a las operaciones corrientes de Arrendamiento Financiero con iguales
caracteristicas, en cuanto a plazos, condiciones de pago, intereses,
traspaso de propiedad al finalizar el periodo de arrendamiento,
comisiones y cualquier otro gasto en que se puede incurrir (p.179)”.
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Con esta modalidad, el empresario industrial convierte sus activos fijos (capital
inmovilizado) en capital de trabajo o recursos disponibles, con la ventaja adicional de
seguir utilizando el bien en la misma actividad que se le habia dado inicialmente. Es
decir, un contrato de Lease Back comprende la venta de un activo fijo, por la empresa
propietaria a una empresa de Leasing; para que, inmediatamente ésta Ultima en su

calidad de nueva propietaria, se lo arriende con una opcion de compra.

Este es un contrato atipico, pues contiene dos operaciones: una de compra
venta y otra de arrendamiento financiero, vinculadas en una sola transaccion; en la
cual el vendedor es también arrendatario y el comprador se convierte en arrendador,

ambos del mismo bien.

1.4.6. Sociedad Intermediaria - Dummy Corporation

Segun (Saavedra, www arrendamientofinanciero.com, 25-08-08), la sociedad

intermediaria;

“Sirve para financiar bienes que tienen un alto valor econémico, no
necesita la inversion de ninguna empresa de Leasing previamente
constituida como tal sino de una creada expresamente, para tal fin, esto
es, para servir de intermediaria entre el ahorrista y el futuro usuario del
bien, y a la vez, es el principal promotor de esta sociedad”.

Una vez constituida la sociedad, se emiten obligaciones para ser colocadas en el
mercado de valores y obtener asi, los recursos que permita la adquisicion de los
bienes para su posterior entrega en Leasing. La administracion de la sociedad se
otorga a un fideicomisario, el que, como representante del accionista, se encarga de
cobrar los canones al usuario por el uso del bien o bienes y con el producto de ellos,
deducidos los gastos, paga los intereses y el capital invertido en las obligaciones.

Terminada la operacién, el bien pasa a propiedad de la usuaria.
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1.4.7. Arrendamiento Financiero Sindicado

Los autores Acedo Mendoza A y Acedo Mendoza C (1.997) consideran:

“El Arrendamiento Financiero Sindicado se caracteriza porque reune
varias arrendadoras para compartir la propiedad del bien y los
beneficios, esto ocurre generalmente cuando la operacién de
arrendamiento puede ser demasiado grande para ser llevado a cabo por
una sola arrendadora. Esta modalidad de arrendamiento permite a las
arrendadoras, dispensar el riesgo en caso de que la empresa tenga un
mal desempefio administrativo e incluso llegue a la quiebra (p.179)”.

Se puede decir, que el leasing sindicado o en sindicacién, es un contrato que
goza de todos los rasgos tipicos que conforman la estructura y contenido del leasing.
Lo sindicado viene, debido al hecho de que una de las partes, la concedente, viene
conformada por dos 0 mas empresas de leasing, las cuales unen sus capitales para la
adquisicion en comudn de la propiedad de uno o mas bienes de capital, con la
intencion de integrarlos en leasing a una empresa, que previamente ha elegido los

bienes y el proveedor de los mismos.

Este Leasing ha demostrado su utilidad en el financiamiento de grandes

proyectos industriales, como la perforacion y explotacion de campos petroleros.
1.5. Funciones del Arrendamiento Financiero

Desde el punto de vista legal, las funciones de las Arrendadoras Financieras
estan reglamentadas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

(Art. N° 117).

“El Arrendamiento Financiero de bienes muebles e inmuebles
pagadero mediante cuotas periddicas, consecutivas a mediano y largo
plazo, asi como las demés operaciones compatibles con su naturaleza,
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que hayan sido autorizadas por la Superintendencia de Bancos,
tomando en consideracion las establecidas por la Ley, ofreciendo al
final del contrato el derecho y opcion a compra”.

El arrendamiento financiero estd regulado por la Superintendencia de Bancos,
ya que es un sistema de financiamiento mediante el cual una empresa arrendadora o
cualquier empresa autorizada como tal, compra para su cliente y a su pedido una
maquinaria o un activo determinado, todo esto, a cambio de un compromiso de pago

en cuotas periddicas por parte del cliente o empresa arrendataria.

1.6. Caracteristicas del Arrendamiento Financiero

Entre las caracteristicas del Arrendamiento Financiero se pueden mencionar:

e Esta destinado a la adquisicion de bienes de capitales tales como: vehiculos,
maquinarias, equipos e inmuebles como: oficinas, locales comerciales, plantas
industriales, etc.

e Es una alternativa de financiamiento de mediano y largo plazo, para la
adquisicion de bienes de capital muebles o inmuebles, a traves de un contrato
de arriendo con opcion a compra.

e Permite que la generacion de recursos del bien arrendado provea su propia
fuente de repago.

e La duracion del alquiler fijado en el contrato debe corresponder a la duracién
presumible de utilizacion econémica del bien.

e El precio del alquiler debe ser fijado para amortizar el valor del bien alquilado
en el periodo de utilizacion determinado en el contrato.

e Ayuda a conservar su capital de trabajo y sus otras fuentes de financiamiento.
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e El contrato debe conceder al arrendatario la posibilidad de adquirir al final del
arriendo la propiedad del bien alquilado, mediante precio fijado en el contrato
y que corresponda al valor residual o de rescate del bien.
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CAPITULO Il: ASPECTOS CONTABLES DEL

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

2.1. Aspectos Legales del Arrendamiento Financiero en Venezuela

2.1.1. Leyes que regulan el Arrendamiento Financiero en Venezuela

El funcionamiento de las Arrendadoras Financieras en Venezuela, estan regidas

por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras (2001), asi como

también por la Ley de Impuesto Sobre Sociedades (1999).

La Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras (2002) en su

capitulo V, seccion séptima, parte | y parte Il, desde los articulos 117 al 125,

establece lo siguiente:

Articulo 117: Las Arrendadoras Financieras tienen como objeto
realizar de manera habitual y regular operaciones de Arrendamiento
Financiero, en los términos regulados por la Ley General de Bancos y
otras Instituciones Financieras, asi como las demas operaciones
compatibles con su naturaleza que hayan sido autorizada por la
Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras, y con las
limitaciones que este organismo establezca.

Articulo 118: Las Arrendadoras Financieras deberan tener un capital
pagado en dinero en efectivo o mediante la capitalizacion de resultados
acumulados disponibles para tal fin, no menor de cinco mil millones de
bolivares (Bs5.000.000.000,00). Los aumentos adicionales a dicho
monto, igualmente deberan ser en dinero en efectivo o mediante la
capitalizacién de dichos resultados acumulados. No obstante, si tienen
su asiento principal fuera del Distrito Metropolitano de la ciudad de
Caracas y han obtenido de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras la calificacion de arrendadora financiera
regional, se requerira un capital pagado, en las condiciones antes
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mencionadas no menor de Dos mil Quinientos Millones de Bolivares
(Bs. 2.500.000.000,00).

Una vez modificado el capital minimo requerido, las arrendadoras financieras
deberan ajustar en un lapso de noventa (90) dias continuos contados a partir de la

modificacion realizada, su capital social a la cantidad que corresponda.

Articulo 119: Las Arrendadoras Financieras podran emitir bonos
quirografarios y certificados de ahorro.

Estos articulos sefialan el objeto de las arrendadoras, asi como el capital
autorizado por la Superintendencia de Bancos, para funcionar en el area
Metropolitana de Caracas y el capital requerido para funcionar como arrendadora
financiera regional, ademas sefialan las operaciones financieras activas que estas

instituciones puedan realizar de acuerdo a su naturaleza.

Articulo 120: Se considera arrendamiento financiero la operacion
mediante la cual una arrendadora financiera adquiere un bien mueble o
inmueble conforme a las especificaciones indicadas por el interesado,
quien lo recibe para su uso, por un periodo determinado, a cambio de
una contraprestacion dineraria que incluye amortizacion del precio,
intereses, comisiones y recargos previstos en el contrato.

En los contratos respectivos se establecera que el arrendatario puede optar
durante el transcurso o al vencimiento del mismo; por devolver el bien, sustituirlo por
otro, renovar el contrato o adquirir el bien de acuerdo con las estipulaciones
contractuales. Los contratos y operaciones de Arrendamiento Financiero no se
consideraran ventas a plazo, cuando en ellos se obligue a transmitir al vecino, en

cualquier tiempo, la propiedad del bien arrendado.

Los intereses estardn incluidos en las contraprestaciones dinerarias del

Arrendamiento Financiero y deberan calcularse tomando en cuenta las amortizaciones
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del precio pagado por la arrendadora al adquirir el bien objeto del contrato. En caso
de mora en el pago de cuotas de Arrendamiento Financiero, los intereses moratorios
se calcularan sobre el monto que resulte de restar a las respectivas cuotas, los

intereses compensatorios incluidos en las mismas (parrafo tercero, articulo 120).

Articulo 121: La amortizacion del precio pagado por la empresa
arrendadora al adquirir el bien debera ser incluida dentro del monto de
la contraprestacion dineraria que se pagard durante el plazo de
arrendamiento por la cesion del uso de bien. El precio de venta, en
caso de que se ejerza la opcién de compra al vencimiento del contrato,
no podrd exceder del valor de rescate, el cual deberd fijarse en el
contrato de Arrendamiento Financiero, se trata de ejercer opcién a
compra sobre bienes inmuebles, los derechos de registros del
documento de compra.-venta se calcularan sobre el precio de venta que
resulte de los limites establecidos en este articulo.

El precio pagado por la adquisicion del bien, asi como los derechos y
obligaciones que corresponden a la arrendadora segun el contrato de Arrendamiento
Financiero, constituyen una inversion financiera en cartera de crédito que la
arrendadora amortizard, a medida que recupere dicha inversion por via de

contraprestacion dineraria (parrafo segundo, articulo 121).

En los articulos 120 y 121, se define el Arrendamiento Financiero, igualmente,
se establecen las distintas opciones que puede tomar el arrendatario con respecto al
bien arrendado. Se hace mencion a la situacion moratoria en el pago de las cuotas de
arrendamiento. También se hace referencia a la contraprestacion dineraria que recibe
el arrendador por el bien entregado en Arrendamiento Financiero y se explica lo
relacionado con el precio de venta, en caso de ser ejercida la opcion a compra al

vencimiento del contrato.

Articulo 122 : Si la arrendadora financiera solicita judicialmente la
resolucion del contrato por incumplimiento del arrendatario, de las
obligaciones contenidas en el respectivo contrato de arrendamiento,
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tendra derecho a que el tribunal, previa solicitud, decrete medida
preventiva de secuestro sobre el bien dado en arrendamiento y la
designe depositaria judicial del mismo.

Transcurrido cuarenta y cinco (45) dias continuos, después de citado,
demandado de conformidad con lo establecido en el Codigo de Procedimiento Civil,
la arrendadora podra, con la autorizacion del tribunal que conoce de la causa de
resolucion del contrato, enajenar el bien objeto del contrato o ceder su uso, salvo
acuerdo en contrario de las partes, en el proceso judicial, antes del vencimiento del

plazo aqui indicado (parrafo segundo, articulo 122).

En el citado articulo 122 se establece la posibilidad de resolucion del contrato
por parte de la arrendadora financiera por incumplimiento del arrendatario, asi como
el lapso de tiempo para que la empresa arrendadora, previa autorizacién que conoce
de la causa, pueda enajenar el bien objeto del contrato o ceder su uso antes del

vencimiento de dicho contrato.

Articulo 123: Las responsabilidades establecidas en otras leyes a
cargo del propietario del bien dado en Arrendamiento Financiero, en
caso de accidentes, dafios a terceros o utilizacion inadecuada del bien,
corresponderan exclusivamente al arrendatario financiero.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el encabezado de este articulo las operaciones
de Arrendamiento Financiero no estaran sometidas a la Ley de Arrendamientos
Inmobiliarios ni a las disposiciones legales sobre arrendamiento establecidas en otras
leyes. A demés se establecen las responsabilidades derivadas del contrato de
Arrendamiento Financiero (parrafo segundo, articulo 123).

Articulo 124: A los fines de facilitar la liquidacion y posterior pago de
los créditos otorgados, se asignara al deudor una cuenta especial, no
movilizable mediante cheques, medios electronicos, o cualquier otra
modalidad de pago.

47



En la cuenta especial solo podra depositarse el monto exacto de la cuota que
corresponda al periodo causado; o las amortizaciones extraordinarias, de conformidad
con lo previsto en el respectivo contrato. En ningun caso, los montos que se

mantengan en dicha cuenta generaran intereses, ni tampoco podran movilizarse.

La Ley de Impuesto sobre Sociedades, en su capitulo XIII, seccidn séptima,

titulo VII, en su articulo 115, establece:

1. Los contratos a que se refiere el apartado anterior tendran una
duracion minima de dos afios cuando tengan por objeto bienes muebles
y de 10 afios cuando tengan por objeto bienes inmuebles o
establecimientos industriales. No obstante, reglamentariamente, para
evitar practicas abusivas, se podran establecer otros plazos minimos de
duracion en funcion de las caracteristicas de los distintos bienes que
puedan constituir su objeto.

2. Las cuotas de arrendamiento financiero deberan aparecer expresadas
en los respectivos contratos diferenciando la parte que corresponda a la
recuperacion del coste del bien por la entidad arrendadora, excluido el
valor de la opcidn de compra y la carga financiera exigida por ella,
todo ello sin perjuicio de la aplicacién del gravamen indirecto que
corresponda.

3. El importe anual de la parte de las cuotas de arrendamiento
financiero correspondiente a la recuperacion del coste del bien debera
permanecer igual o tener caracter creciente a lo largo del periodo
contractual.

4. Tendra, en todo caso, la consideracion de gasto fiscalmente
deducible la carga financiera satisfecha a la entidad arrendadora.

5. La misma consideracién tendra la parte de las cuotas de
arrendamiento financiero satisfechas correspondiente a la recuperacion
del coste del bien, salvo en el caso de que el contrato tenga por objeto
terrenos, solares y otros activos no amortizables. En el caso de que tal
condicion concurra s6lo en una parte del bien objeto de la operacion,
podra deducirse Unicamente la proporcion que corresponda a los
elementos susceptibles de amortizacion, que deberd ser expresada
diferenciadamente en el respectivo contrato.

El importe de la cantidad deducible de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo anterior no podra ser superior al resultado de aplicar al costo
del bien el doble del coeficiente de amortizacion lineal segun tablas de
amortizacion oficialmente aprobadas que corresponda al citado bien.
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El exceso sera deducible en los periodos impositivos sucesivos,
respetando igual limite. Para el calculo del citado limite se tendra en
cuenta el momento de la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien.

Tratandose de los sujetos pasivos a los que se refiere el capitulo X1l
del titulo VII, se tomara el doble del coeficiente de amortizacion lineal
segun tablas de amortizacion oficialmente aprobadas multiplicado por
15.

6. La deduccion de las cantidades a que se refiere el apartado anterior
no estard condicionada a su imputacion contable en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

7. Las entidades arrendadoras deberan amortizar el coste de todos y
cada uno de los bienes adquiridos para su arrendamiento financiero,
deducido el valor consignado en cada contrato para el ejercicio de la
opcidn de compra, en el plazo de vigencia estipulado para el respectivo
contrato.

Lo previsto en el articulo 11.3 de esta Ley no sera de aplicacion a los
contratos de arrendamiento financiero regulados en el presente
articulo.

8. Los elementos nuevos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias que sean objeto de un contrato de arrendamiento
financiero podran disfrutar del incentivo fiscal previsto en el apartado
2 de la disposicion final tercera, en los términos que se prevean en la
correspondiente Ley de Presupuestos Generales del Estado.

9. El Ministerio de Economia y Hacienda podra determinar, segun el
procedimiento que reglamentariamente se establezca, el momento
temporal a que se refiere el apartado 6, atendiendo a las peculiaridades
del periodo de contratacion o de la construccion del bien, asi como a
las singularidades de su utilizacion economica, siempre que dicha
determinacion no afecte al calculo de la base imponible derivada de la
utilizacion efectiva del bien, ni a las rentas derivadas de su transmision
que deban determinarse segin las reglas del régimen general del
impuesto o del régimen especial previsto en el capitulo VIII del titulo
VIl de esta Ley.

El articulo 128, de la Ley de Impuesto sobre Sociedades trata sobre el Contrato
de Arrendamiento Financiero el cual establece el plazo de duracion que tiene un
contrato con bienes muebles e inmuebles; asi como también se refiere a las cuotas de

amortizacion donde debe expresarse en el contrato respectivo diferenciandose la parte
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correspondiente al costo del bien, excluyendo el valor de la opcion a compra (valor
residual), con el gasto financiero.

2.1.2. Prohibiciones legales para las partes en el contrato de Arrendamiento

Financiero en Venezuela

Los Arrendatarios no podran transferir ni transmitir los bienes amparados al
contrato de arrendamiento financiero, ni perfeccionar garantias reales sobre ellos por
obligaciones contraidas, ni incluirlos dentro de la masa de bienes en eventos de
insolvencia, quiebra, disolucion, liquidacion o proceso de reorganizacion de
obligaciones. El Arrendador podra obtener la indemnizacion de los perjuicios que le
causen dichos actos o acciones de terceros, sin perjuicio de las sanciones penales a

que haya lugar.

Las prohibiciones legales de las Arrendadoras Financieras se encuentran
incluidas en el articulo 125 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones

Financieras, el cual establece lo siguiente:
2.1.2.1. Para la Arrendadora
Queda prohibido a las Arrendadoras Financieras:
e Recibir depositos a la vista, de ahorro o a plazo, excepto los certificados de
ahorro establecido en el articulo 119 de la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, ni depdsito en cuentas corrientes movilizables

mediante cheques o cualquier otro medio electronico de pago.

e Otorgar fianzas o cauciones.
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Adquirir méas del veinte por ciento (20%) del capital social de una empresa,
manteniendo dicha participacion por un periodo de hasta tres (3) afios;
trascurrido dicho lapso deberan reducir su participacion en el capital de la
empresa a un limite maximo del diez por ciento (10%) de capital social. En
todo caso, la totalidad de las inversiones antes sefialadas no podran superar en
su conjunto el veinte por ciento (20%) del patrimonio de la arrendadora.
Adquirir obligaciones emitidas por los bancos, entidades de ahorro y préstamo
y demas instituciones financieras, salvo cuando se trate de la colocacion de
excedentes en operaciones de tesoreria, a plazo no mayores de sesenta (60)
dias.

Mantener contabilizado en su balance, como activo, aquellos créditos o
inversiones que no cumplan con las disposiciones contenidas en la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, o con la normativa
prudencial emanada de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.

Constituir Arrendamiento Financiero sobre derechos, acciones, titulos vy
valores.

Tener invertida o colocada en moneda o valores extranjeros una cantidad que

exceda del limite que fije el Banco Central de Venezuela (BCV).

2.1.2.2. Para el Arrendatario

Como el arrendatario no es propietario del bien en calidad de Arrendamiento

Financiero, éste no podra disponer del mismo mas alla de lo que especifica el contrato

de arrendamiento, es decir, el bien recibido en calidad de Arrendamiento Financiero,

solo podra ser usado por el arrendatario para el objeto que fue sefialado en el contrato,

y éste no podré enajenarlo o venderlo, a menos que haya ejercido la opcion a compra,

la cual forma parte del contrato de Arrendamiento Financiero, si el arrendatario ejerce
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la opcion a compra el bien pasa a ser de su propiedad, y éste puede disponer de dicho
bien como lo hace en cualquiera de los otros que le pertenezca.

2.1.3. El Contrato del Arrendamiento Financiero en Venezuela

2.1.3.1. Definicion

Segun la pagina web www.arrendamientofinanciero.com, un contrato de
Arrendamiento Financiero es aquella operacién mediante el cual el usuario que
requiere de un determinado bien o equipo, solicita a una entidad Financiera o empresa

especializada en Leasing que lo adquiera y se lo arriende.

2.1.3.2. Tipos de contrato de Arrendamiento Financiero

Un contrato de Leasing dependerd de la naturaleza de su composicion, del
contenido de las prestaciones asumidas cada una de las partes y de la forma de como
se obtiene el cumplimiento de las mismas. Por lo tanto un contrato de Arrendamiento

Financiero puede ser:

e Tipico
La clasificacion de los contratos en tipicos y atipicos es de muy antigua data y
se ha dado en todos los paises con legislacion positiva vigente; no obstante, ella no
tiene en el derecho moderno ni la misma importancia ni el mismo sentido que en el

derecho romano.
El leasing, este instrumento financiero, tal como acontece hoy en los paises

donde él tiene presencia significativa, es un contrato tipico, y ello, en efecto, porque
el derecho positivo, luego de individualizar el leasing a través de una serie de
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elementos y datos peculiares, lo ha valorado y le ha atribuido una concreta
regulacién. Aunque, debemos subrayar, el legislador, como ya es habitual ante la
aparicion de nuevas instituciones contractuales, al redactar este dispositivo se ha

preocupado mas de los aspectos tributarios y financieros que del aspecto sustancial.

Se puede decir que corresponde a la sede de aquella doctrina que, no ha
encontrando solucion a la naturaleza juridica del leasing en ninguno de los contratos
tipicos regulados en el ordenamiento juridico, ni en una conjuncién o combinacion de

los mismos, recurren a la categoria de los contratos atipicos.

Cabe entonces una interrogante: ¢qué es un contrato atipico? Algunos
responderian, inmediatamente, aquel contrato que no es tipico, es decir, que no es
reconocido legislativamente; pero, esto no dice mucho Atipico, pensamos, es aquel
contrato que, no obstante tener identificacion propia, y reunir los requisitos necesarios
para ser tipico, no ha merecido alun recepcion legislativa a través de una disciplina
particular. Cuando hablamos de disciplina particular, nos estamos refiriendo a que

ella venga contenida en algin Cédigo o en una Ley especial.

La atipicidad, vale recordar, no choca con ningin problema de validez, de
licitud o de admisibilidad, pues tales contratos pueden perfectamente celebrarse,
amparandose en el principio general de autonomia privada y de la libertad
contractual. Tampoco son contrarios a la ley, a la moral o al orden publico: en materia

de contratos atipicos, falta un régimen legal.

La doctrina, ha intentado superar este impasse elaborando algunos criterios para
la interpretacion e integracion de estos contratos, los cuales son esencialmente dos: el
de la absorcion que pretende asimilar el contrato atipico al contrato tipico mas
proximo o semejante: y el de la combinacion, propuesta por los alemanes que busca

coordinar los posible elementos tipicos del contrato atipico.
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e Principal
Un contrato es principal cuando cumple, por si mismo, un fin contractual propio
y subsistente, sin relacion necesaria con ningin otro contrato; es decir, no depende ni

I6gica ni juridicamente de otro, pues él se presenta independiente de aquel

En via de ejemplo, son contratos principales todos los que figuran, con
excepcion de la fianza, que es accesoria, los de los Libros Segundo y Tercero del
Codigo de comercio, claro esta, los que aln permanecen en su seno, como los

contratos de transporte, de fletamento.

Nuestro ordenamiento juridico positivo y, en su momento, la doctrina
predominante, confieren al leasing el titulo de contrato principal, y ello, sin duda,
porque tiene vida propia, independiente, logica y juridicamente de cualquier otro
contrato. Segun esto, pues, el contrato de compraventa, seguros y otros, a pesar de

tener la calidad de principales, tienen en el leasing la de accesorios.

Es principal debido a la pluralidad de prestaciones. En efecto, supone diversos
actos, cada uno de los cuales es por si mismo suficiente para satisfacer una necesidad
y todos ellos reunidos logran la realizacion de otra necesidad distinta y superior, lo
gue hace que todos los actos queden refundidos en uno solo. En resumen, es un
contrato principal debido a que de él surge una pluralidad de prestaciones autbnomas

pero conexas entre si.

e Consensual
El contrato de leasing, como eficaz y reconocido medio de financiamiento
puesto al servicio de la empresa actual para contribuir a su modernizacién y, en
efecto, a su eficiencia, no queda al margen de esta realidad; su consensualidad es

admitida por unanimidad, pues ella en si resulta evidente.
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Por ello, cuando se prescribe que el contrato de arrendamiento financiero se
celebrard mediante escritura publica, debemos, en puridad, interpretar tal exigencia
solo como una formalidad, en razén que ella no se requiere para otorgar relevancia
juridica a la voluntad contractual, pues el negocio es eficaz cualquiera sea la forma de
exteriorizacion, sino el solo efecto de hacer posible la prueba de la existencia del

contrato, o de su contenido sobre la forma en el leasing nos referimos.

e Oneroso
Son onerosos, aquellos contratos en los cuales cada una de las partes sufre un
sacrificio (empobrecimiento) patrimonial con la intencién de procurarse una
correspondiente ventaja: percibir una atribucion patrimonial, 0 un enriquecimiento
proporcional, como contraprestacion. Son gratuitos (o lucrativos, o di lucro, o de
beneficencia), aquellos en los cuales una sola de las partes recibe una ventaja

patrimonial, o lucro (atribucion patrimonial), y la otra sélo soporta el sacrificio.

En el contrato de leasing, el sacrificio patrimonial que experimenta la empresa
financiera, al adquirir el bien y conceder el uso del mismo durante un plazo inicial, se
ve compensado con el pago del canon periddico que recibe y, en su oportunidad, por
el pago del valor residual pactado para la ulterior transferencia de la propiedad del
bien. A su turno, la empresa usuaria surge un sacrificio patrimonial al tener que pagar
los respectivos canones, pero se beneficia con el luso, disfrute y, a su sola decision,

con la propiedad del bien que ha sido materia del contrato.
Es un contrato oneroso, en principio, pues la contraprestacion esta representada

por el pago del precio. Sin embargo, no vemos impedimento para que se constituya a

titulo gratuito, esto es, como liberalidad.
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La presuncién de onerosidad del suministro se debe a que generalmente es de

cardcter lucrativo o mercantil (el suministro gratuito constituye una excepcion).

Es oneroso porque del suministro se derivan ventajas economicas para ambas

partes contratantes. Empero, si se celebra a titulo de liberalidad es gratuito.

Es conveniente sefialar que el suministro de bienes o servicios se hace a cambio
de una contraprestacion y no de un precio porque, en la realidad préactica, se dan casos
en los que el proveedor no recibe dinero a cambio de los bienes que da o de los
servicios que presta, sino que obtiene otras cosas o también servicios, lo que esté bien

siempre que no se violen normas juridicas laborales.

En la esencia del concepto de suministro se encuentran las prestaciones
periddicas o continuadas de bienes o servicios a que se obliga el suministrante. Es la
satisfaccion de las necesidades duraderas del publico consumidor la que requiere de
un contrato de cambio que no termine su funcién en un solo acto, que tenga una
eficacia duradera. Esa exigencia es satisfecha por el contrato de suministro, por efecto
del cual una parte se obliga a ejecutar a favor de la obra prestaciones periédicas o

continuadas de bienes o servicios.

e Conmutativo
Se impone la categorizacion del leasing como contrato conmutativo y ello, ante
todo, porque en el acto mismo de estipulacién de este negocio, cada parte realiza la
valoracion del sacrificio y la ventaja que le depara su celebracién. Con razoén, ya que
se dice que cada parte conoce con la debida anticipacion, cual es la importancia

econdmica que el contrato reviste para ella.
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Es conmutativo, dado que al celebrarse pueden preverse las ventajas y riesgos
existentes para cada una de las partes. Asi como, que las prestaciones son ciertas y

determinadas y se corresponden presuponiendo un equilibrio entre ellas.

Lo aleatorio en el suministro no se dirige por lo tanto al contrato en si, sino a la
operacion econémico-comercial que se encuentra de por medio. Esta nota tipificante
tiene particular importancia, pues aplicable al suministro la resolucion del contrato

por excesiva onerosidad de la prestacion.

El suministro es un contrato conmutativo, siendo entendida la conmutatividad
como equivalencia de valores que existe entre cada prestacion singular y su
correspondiente contraprestacion. Por esta razon es de aplicacion al suministro la
rescision del contrato por lesion. Por esta misma caracteristica y ademas por ser un
contrato de duracion procede la revision o la resolucion del contrato de suministro por
sobrevenida excesiva onerosidad de la prestacion. Igualmente las partes, desde el
momento mismo del perfeccionamiento del contrato, saben de las ventajas y
desventajas que les puede reportar el suministro a cada una de ellas, salvo el cambio
anormal de las circunstancias que haga imposible prever esa situacion. No es un
contrato aleatorio. Es un contrato conmutativo porque la prestacion de cada una de las
partes es considerada equivalente a la que recibe la otra lo que permite que los

contratantes puedan anticipar los beneficios potenciales de la relacion obligacional.

e De duracién
Podemos decir, que el leasing es un contrato de duracién, porque las
prestaciones, tanto de la empresa de leasing como de la usuaria, se van ejecutando en
el tiempo durante un lapso prolongado. El dilatar la ejecucion de las prestaciones en
el tiempo es presupuesto fundamental para que el leasing produzca el efecto querido
por ambas partes y satisfaga, a su vez, las necesidades que los indujo a contratar. La
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duracion en él no es tolerada, sino, por el contrario, querida por ellas. En suma, mas
estrictamente, el leasing es un contrato de duracion determinada, cuya prestacion de

la empresa de leasing es continuada y la contraprestacion de la usuaria es periodica.

Podemos decir que es un contrato de duracién o mas exactamente, un contrato
que genera obligaciones duraderas a cargo de las partes, por contraposicion a los de

ejecucion instantanea.

Asimismo es un contrato de tracto sucesivo, tanto en la ejecucién como en el
cumplimiento de las partes. El suministro es un tipico contrato de duracion, destinado
a desarrollarse en un periodo durante el cual las partes se someten a reciprocas
obligaciones, salvo el suministro gratuito en el que se obliga Unicamente el

suministrante.

La duracion no afecta solamente a la obligacion, sino también al cumplimiento
que se prolonga por toda la vida del contrato y es satisfecha mediante la ejecucion de
prestaciones periodicas o continuadas, como Unica forma por la que el suministrado
pueda cubrir sus necesidades y que, como derecho habiente, no podria aceptar que las
prestaciones se agoten en un solo acto (por ello, también, el contrato de suministro

pertenece a la categoria de los de tracto sucesivo).
El contrato no termina su eficacia en un solo acto de prestacion y
contraprestacion, sino que impone nuevos actos de cumplimiento en tanto perduren y

se reproduzcan las necesidades del suministrado por la vigencia del contrato.

Existe proporcionalidad entre utilidad y duracién, entre duracion y cuantia total

de las prestaciones, a mayor duracién mayor cantidad de prestacion total.
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e De Prestaciones Periodicas
El leasing, acorde con la terminologia del Cddigo civil, es un contrato con
prestaciones reciprocas, donde la empresa de leasing es acreedora de los canones, e
inversamente, deudora de los bienes, sean estos muebles o inmuebles; en tanto, la

usuaria es acreedora de los bienes y deudora de los canones.

A la obligacion del suministrante de entregar los bienes que son objeto de su
prestacion corresponde la correlativa obligacion del suministrado de pagar el precio.
Razén por la cual, es aplicable al suministrado el pago del precio. Por eso, es

aplicable al suministro la resolucion del contrato por incumplimiento.

El contrato de suministro que se celebra a titulo de liberalidad es de prestacion

unica. Estas corren a cargo del suministrante sin que el beneficiario se obligue a nada.

2.1.3.3. Derechos y Obligaciones de las partes del Contrato de Arrendamiento

Financiero en Venezuela

Como cualquier contrato de los de la categoria de cambio, el Leasing es
generador de derechos y obligaciones para ambas partes contractuales, es decir, se
devela una relacion de reciprocidad donde la obligacion de una sera el derecho de la
otra, y a la inversa. Si esto es asi, entonces, atendamos primero las obligaciones de la

empresa de leasing.

e Derechos de la empresa Arrendadora
Los derechos de cada una de las partes se engendran en las obligaciones
asumidas en el contrato por cada una de ella reciprocamente. En efecto, se le

reconoce a la empresa de leasing entre otros los siguientes derechos:
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\  Sefialar las caracteristicas de los bienes de materia del leasing y elegir el
proveedor de los mismos.

V' Usar los bienes con las limitaciones previstas en el contrato.

' Exigir la cesion de las acciones a que tiene derecho la empresa de leasing
como compradora de los bienes, para ejercerlos contra el proveedor en
caso de vicios y dafios de los bienes.

V' Gozar de todos los derechos y ventajas, como si fuera propietaria. a
efectos de sus relaciones contractuales con el estado, empresas de derecho
publico, empresas estatales de derecho privado y las empresas sometidas a
los reglamentos especiales.

V' Adquirir el bien o bienes, si se estima conveniente, por el solo pago del
valor residual convenido anticipadamente.

< Sustituir el bien dado en leasing; por otro mas moderno, antes de cumplido
el plazo contractual, si el contrato de leasing contiene la «clausula de

correccion al progreso».

e Obligaciones de la empresa arrendadora
Aunque por lo general la empresa de leasing acostumbra a través de las
clausulas generales que contiene el contrato, exonerarse de sus obligaciones, sin

embargo a ella le corresponde las siguientes:

V' Adquirir los bienes solicitados por la empresa usuaria, siguiendo las
especificaciones técnicas y del proveedor designado por ella. Esta
obligacion es natural e inmediata que surge de la firma del contrato de
leasing, pues con el cumplimiento de ella la empresa financiera pone en
ejecucion el contrato. La empresa de leasing en efecto, debe adquirir la
propiedad del bien, no la mera tenencia, ya que el contrato de Leasing,

como hemos venido explicando, otorga a la usuaria junto a otras
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alternativas, una opcion de compra, la cual para hacerla efectiva la
empresa concedente necesita tener la facultad de disposicion total del bien.
' Entregar o poner a disposicién de la usuaria los bienes indicados en el
contrato de leasing. Esta obligacion, considerada por algunos como
principal de la empresa de leasing, viene en estricta conexion con la
anterior. Es usual o caracteristica de este tipo de operaciones que la
entrega de los bienes sea hecha en forma directa por el proveedor en el
lugar donde estan las instalaciones de la empresa usuaria, ya que, por
acuerdo con la empresa de leasing, tiene la obligacion de recibir los

bienes, verificar si ellos se ajustan a las especificaciones técnicas.

La inexistencia de defectos o fallas, su correcta instalacion y puesta en
funcionamiento, levantando, en efecto el "Acta de recepcion» respectiva en la que

consta su conformidad o no.

V' Mantener a la usuaria en el goce de los bienes, respetando el lugar, forma
y demas clausulas contenidas en el contrato. Esta obligacion es basica para
entender aquella regla de oro del leasing, a saber: «el bien se paga solox».
Si no fuera asi, ¢qué justificaria el pago de la contraprestacion por el uso,
si éste, como prestacion de la empresa de leasing, no se tiene? Creemos
gue nada. La empresa de leasing, entonces, para tener derecho al pago del
canon, tiene que cumplir con esta su obligacion.

V' Pactar con la empresa proveedora o suministradora del bien la facultad
para que la usuaria pueda ejercitar directamente, en su propio interés,
todos los derechos y las acciones derivadas del contrato estipulado entre la
proveedora y la empresa de leasing.

' Sustituir el bien por otro mas moderno tecnolégicamente. Antes de la

expiracion del plazo contractual, si asi se ha establecido en el contrato.
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\/

Respetar la opcion de compra a favor de la usuaria tanto respecto al valor

residual pactado como al plazo concedido.

Derechos del Arrendatario

\/
\/

Elegir al proveedor que le suministrara el bien.

Sefalar el activo segun las necesidades que requiera.

Exigir la cesion de las acciones a que tiene derecho la empresa de Leasing
como compradora de los bienes, para ejercerlo contra el proveedor en caso
de vicios y dafios de los bienes.

Gozar de todos los derechos y ventajas como si fuera propietario.

Optar por algunas de las clausulas que brinde la operacion de
arrendamiento financiero al culminar el contrato.

Participar al igual que el arrendador en la ganancia por la enajenacion del
bien una vez que el arrendatario haya optado al final del contrato por la

clausula de devolver el bien.

Obligaciones del Arrendatario

\/

Pagar el canon de arrendamiento segun las condiciones estipuladas en el
contrato.

Usar los bienes con las limitaciones previstas en el contrato.

Cumplir con las clausulas que estén establecidas en el contrato de
arrendamiento.

Suministrar la informacién a la Arrendadora Financiera sobre el proveedor

del bien que haya elegido.
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2.1.3.4. Clausulas generales del contrato de Arrendamiento Financiero en Venezuela

La Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras establece algunas
condiciones para llevar a cabo el contrato de Arrendamiento Financiero y es por esta
razén que es frecuente ver en dicho contrato las siguientes clausulas:

e El monto del contrato de Arrendamiento de bienes muebles o inmuebles, debe
expresar claramente que los intereses estaran incluidos en las
contraprestaciones dinerarias de Arrendamiento Financiero y deberan
calcularse tomando en cuenta las amortizaciones del precio pagado por la

arrendadora, al adquirir el bien objeto del contrato (articulo 120).

e EIl contrato debe expresar ademas, que en caso de mora en el pago de las
cuotas de Arrendamiento Financiero, los intereses moratorios se calcularan
sobre el monto que resulte de restar a las respectivas cuotas, los intereses

compensatorios incluidos en las mismas. (Parrafo tercero, articulo 120).

e Debe incluirse la amortizacion del precio pagado por la empresa arrendadora
al adquirir el bien, debera ser incluida dentro del monto de la contraprestacion
dineraria que se pagara durante el plazo de arrendamiento por la cesion del
uso del bien. En caso de que se ejerza la opcion de compra al vencimiento del
contrato, no podra exceder del valor de rescate, el cual debera fijarse en el
contrato de Arrendamiento Financiero. En caso de ejercerse la opcion de
compra sobre los bienes, los derechos de registro del documento de compra-
venta se calcularan sobre el precio de venta que resulte de los limites

establecidos (articulo 121).

e EI precio pagado por la adquisicion del bien asi como los derechos y

obligaciones que corresponden a la arrendadora segun el contrato de
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Arrendamiento Financiero, constituye una inversion financiera en cartera de
crédito que la arrendadora amortizard, a medida que recupere dicha inversion

por vias de contraprestaciones dinerarias. (parrafo segundo, articulo 121).

Si la Arrendadora Financiera solicita judicialmente la resolucion del contrato
por incumplimiento del arrendatario, de las obligaciones contenidas en el
respectivo Contrato de Arrendamiento, tendra derecho a que el tribunal, previa
solicitud, decrete medida preventiva, secuestro, sobre el bien dado en
arrendamiento y la designe depositaria del mismo. Transcurridos cuarenta y
cinco (45) dias continuos, despues de citado el demandante de conformidad
con lo establecido en el Cadigo de Procedimiento Civil, la arrendadora podra,
con autorizacion del tribunal que conoce de la causa de resolucion del
contrato, enajenar el bien objeto del contrato o ceder su uso, salvo acuerdo en
contrario de las partes, en el proceso judicial, antes del vencimiento del plazo

aqui indicado (articulo 122).

Las responsabilidades a cargo del propietario del bien dado en Arrendamiento
Financiero, en caso de accidentes, dafios a terceros o utilizacion inadecuada
del bien, correspondera exclusivamente al arrendatario financiero (articulo
123).

Las empresas que realicen operaciones de Arrendamiento Financiero no
estaran sometidas a la Ley de Arrendamiento Inmobiliario ni a las
disposiciones legales sobre arrendamiento establecidas en otras leyes. (parrafo

segundo, articulo 123).

Se creard una cuenta especial para facilitar la liquidacién y pagos posteriores a

créditos otorgados asignados al deudor, sélo podra depositarse el monto
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exacto de la cuota que corresponda al periodo causado; o las amortizaciones
extraordinarias, de conformidad con lo previsto en el respectivo contrato
(articulo 124).

2.1.3.5. Culminacion del Contrato

Como hemos indicado la vida del contrato tiene tres fases o momentos
principales, a saber: generacion, perfeccion y consumacion; es decir, todo en la vida
tiene un principio y un fin. Los momentos de perfeccion y consumaciéon son
fundamentales, pues el primero significa que el contrato ya existe y, por ende, ha de
cumplirse, y el segundo supone que las obligaciones contractuales nacidas del

contrato, se han extinguido por un normal cumplimiento.

El leasing al igual que todo contrato, finaliza normalmente a la expiracion del
plazo contractual, es decir, a los 24, 36, 48 0 mas meses, segun lo hayan establecido
las partes. Sin embargo, aparte del cumplimiento del plazo, existen algunas
situaciones, unas previstas expresamente en el contrato, otras no que determinan la

terminacion anticipada del vinculo juridico entre la empresa de leasing y el usuario.

e Culminacion Normal
El leasing ordinariamente reserva para el final del plazo algunos de sus rasgos
tipicos en beneficio de la empresa usuaria, como aquel que le permite, a su sola
decision, elegir cualquiera de las alternativas siguientes:
' Devolver el bien
Celebrar nuevo contrato por el pago de una contraprestacion menor.

Sustituir el bien por otro mas moderno

2. =2 2

Adquirir el bien, haciendo efectiva la opcion de que goza por haberse

pactado asi en el contrato.
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e Devolucion del Bien
La primera alternativa que le brinda el leasing a la usuaria es la de devolver el
bien a la empresa de leasing una vez cumplido el plazo estipulado. Se trata pues, de

una consecuencia logica y natural de la terminacion de la relacion contractual.

Sin embargo, esta devolucién del bien a diferencia de otros contratos presenta
algunos matices en el leasing. Se acostumbra, por ejemplo, estipular que en caso de
devolucidn del bien la empresa de leasing lo vendera al mejor postor. El producto o
precio obtenido de esa venta se compara con el valor residual fijado en el propio
contrato y la diferencia sera a favor o a cargo de la usuaria, es decir, si el precio de
venta es mayor que el valor residual, el excedente es reembolsado a la usuaria, en
cambio, si es menor, la usuaria estd en la obligacion de hacer efectiva la diferencia.
La intencidn de la empresa de leasing, como se puede advertir no es recobrar el bien
como algunos piensan, sino procurarse el pago del valor residual pactado, el que
podra venir del ejercicio de la opcion de compra por la usuaria o de la venta del bien
a un tercero 0, mejor, como hemos visto, del precio de readquisicion pactado con la
proveedora. Es més, se dice que a la empresa de leasing no le interesa una eventual
ganancia que pueda obtener de la venta del bien por encima del valor residual, pues
su objeto social o negocio no es la compra-venta de bienes, sino el financiamiento del

uso y. eventual, adquisicion de los bienes por las empresas.

e Prorroga del Contrato
La tercera de las alternativas que los contratos de Leasing contienen en favor de
la usuaria, es la prorroga del contrato por un nuevo plazo, variando las condiciones

del mismo.

Esta prdrroga, a diferencia de la opcién de compra que presenta caracteres

similares en la mayor parte de los contratos de leasing, ofrece una variada gama de
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posibilidades. En algunos, el mismo contrato establece las condiciones de plazo y
precio que habrian de regir en el supuesto de decidirse por su prérroga; otros, prevén
solamente la posibilidad de prorroga, indicando que las partes, en su momento,
acordaran las nuevas condiciones del contrato, antes de hablar de continuacion o
prérroga del contrato, es mejor hacer mencién de la celebracion de un nuevo negocio,
en el cual el canon serd mas reducido por tener el bien solo el valor residual que se
habia establecido para la opcion de compra en el contrato, que es el Unico valor

patrimonial no recuperado por la empresa de leasing.

En términos econdmicos, el bien igualmente ha variado, pues no obstante ser
fisicamente idéntico, su funcion dentro del proceso productivo sera diferente por ser
una caracteristica suya la depreciacion y por lo tanto su nivel de rentabilidad durante
el término residual es més bajo que durante el término inicial. Por esta razén, el
consentimiento de los contratantes tampoco es igual, ya que la sociedad de leasing en
el nuevo contraido no busca la recuperacion de la inversion por cuanto la
amortizacion se ha logrado casi totalmente, sino que espera la obtencion de un valor
residual méas unas ganancias adicionales; de otro lado el usuario ya no es impulsado
por la utilidad rendida por un equipo nuevo sino la propia de un bien deteriorado por

su uso normal.

e Sustitucion del Bien
El leasing, por ser un contrato a medida, es decir, un contrato flexible y
adaptable a las necesidades financieras de las empresas del sector productivo,
concede una alternativa adicional a las enunciadas en beneficio de la usuaria; la
sustitucion del bien por otro mas moderno antes de la expiracion del plazo

contractual.
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La inclusion de esta clausula en los contratos de leasing, conocida como
custodia de correlacion al progreso, hace que este se muestre como tal, esto es como
un eficiente instrumento financiero para enfrentar la obsolescencia prematura de los
bienes dados en leasing. Si esto no fuera posible, la usuaria tendria que asumir el
riesgo en su totalidad aunque atenuado por el hecho de su menor duracién de los
contratos de leasing respecto a la vida atil del bien.

e Opcion de Compra
Esta alternativa, instrumentada en una clausula de opcion de compra es la
primera que barajan los sujetos encargados de tornar la decision. Ellos habitualmente
sopesan la conveniencia o no de su ejercicio cuando el valor residual establecido es,
por ejemplo, de 30% del valor de adquisicion del bien mas no cuando este es
simbolico esto es un dolar o un nuevo sol como acostumbran algunas empresas de

leasing en nuestro medio.

Tal como indicaramos en su momento, la presencia de la clausula de opcion de
compra a favor de la empresa usuaria en el contenido del contrato de leasing es
esencial, pues enmendemos que de esa manera su propia funcién queda configurada.
Decimos esencial su presencia, no su ejercicio, ya que debemos tener muy en cuenta
que al optar por la compra del bien es un derecho potestativo de la usuaria mas no

una obligacion.

e Terminacion Anticipada
Aparte de la terminacién normal del contrato por cumplimiento del plazo y
decidido por cualquiera de las alternativas que brinda el leasing, pueden existir casos
en los que la relacién contractual termina prematuramente, es decir, antes de expirar
dicho plazo, las causales que ordinariamente provocan la ineficacia del negocio son

circunstancias, hechos o comportamientos sobrevivientes a su celebracion. Hablamos
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de ineficacia, antes que de invalidez, porque entendemos que ambas nociones operan

en planos diversos y se fundamentan en razones distintas.

Invalido es el acto defectuoso u viciado en el supuesto de hecho; ineficaz, en
sentido estricto, es el negocio donde estan en regla todos los elementos esenciales y
los presupuestos exigidos por el ordenamiento juridico, pero donde por otras

circunstancias se impide, suspende o elimina la eficacia.

Ineficacia, que etimologicamente supone la no produccion de efectos, es un
concepto juridico més amplio, el cual abarca diversas situaciones en las que los actos

carecen de vigor, fuerza o eficiencia para lograr sus efectos.

Dentro de esas situaciones queda incluida la nulidad o invalidez, de manera que
la ineficacia tiene un alcance general que comprende también otros supuestos de

ineficiencia corno los de caducidad, rescision, resolucion, revocacion, etc.

e Resolucion del Contrato por Incumplimiento

Entre las posibles causales de terminacion anticipada del arrendamiento la
resolucion del contrato es la que ha merecido mayor atencion de la doctrina y
jurisprudencia comparadas. Resolucion, significa la extincion de un vinculo
contractual vélido como consecuencia de un evento sobrevenido, o de un hecho
(objetivo) nuevo, o un comportamiento de la contraparte, posterior a la formacion del
contrato que de un modo altere las relaciones entre las partes tal como le habian
constituido originalmente o perturbe el normal desarrollo ejecucion del contrato, de
manera que este no pueda continuar existiendo, porque se ha modificado, o en
absoluto se ha roto aquella composicion de intereses cuya expresion constituye el

contrato, y a la cual las partes han hecho referencia al celebrarlo.
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Las clausulas generales que conforman el contenido del arrendamiento suelen
considerarse como un conjunto de supuestos de incumplimiento del usuario, mas no
de la empresa concedente del bien. Podemos anotar como clicheé las siguientes:

\  Falta de pago de dos o méas cuotas consecutivas.

V' No concertar v mantener los seguros establecidos en el contrato a favor de
la empresa de arrendamiento.

V' Incumplimiento de las garantias.

V' El hecho que el usuario se encuentre en situacién de insolvencia,
suspension o cesacion de la actividad, o amenaza que esto ocurra.

V' Confiscacién, embargo, ejecucion de garantias o cualquier otra
circunstancia que afecte la propiedad del bien.

V' El incumplimiento de las restantes obligaciones, si el incumplimiento no

es subsanado dentro del plazo establecido por la empresa de leasing.

Si alguno de estos supuestos se produce, la concedente puede realizar por
cuenta del usuario todo lo que sea razonable para remediar ese incumplimiento,
ejercitando posteriormente una accioén de reembolso contra el usuario para cobrar
todos los gastos, incluidos los costos judiciales. Ademas, se podra decidir entre
solicitar el pago inmediato de los cdnones impagos, mas los intereses moratorios, o
resolver el contrato. La empresa de leasing puede solicitar la resolucién del contrato
por falta de pago de dos 0 mas cuotas consecutivas o el atraso del pago en mas de dos
meses. Cuando en el contrato no se haya pactado la resolucién automatica y sin
necesidad de declaracion judicial previa, la empresa de leasing puede demandar por la
via de ejecucion la resolucion del contrato, en concordancia con lo normado en el
capitulo Il del titulo V del cdédigo procesal civil, en cuanto le sea aplicable, sin
perjuicio de accionar por la misma via y de acuerdo al tramite correspondiente, por el
pago de las cuotas vencidas, sus intereses, costos, y demas obligaciones derivadas del

contrato.
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e Resolucion expresa en el Contrato
La clausula resolutoria expresa que es la estipulacion por medio de cual una de
las partes 0 ambas se reservan el derecho de resolver el contrato por incumplimiento

de la otra parte contractual.

Segun la mas autorizada doctrina, para que surja este efecto de esta clausula se
debe indicar con toda precision la obligacion u obligaciones cuyo incumplimiento

facultara a la otra parte a resolver la resolucion contractual.

En nuestro pais los contratos de leasing, siguiendo la practica de los paises
europeos lideres en este negocio de financiamiento por norma contienen esta clausula
en favor de la empresa concedente, la que si decide resolver el contrato en base a esta
clausula, debe comunicarselo al usuario notarialmente, para la recuperacion del bien y

cobro de los canones impagos se aplica el procedimiento establecido.

Cabe recordar, por ultimo que los contratos de leasing ordinariamente incluyen
una clausula general sefialando que en caso de que la empresa de leasing opte por la
resolucion del contrato, el usuario debera abonar todos los canones que restan hasta la
expiracion del plazo establecido, y ademas, en concepto de perjuicios, pero no con
caracter de clausula penal, un equivalente a dos canones respecto a la posibilidad de
resolucion del contrato con devolucion del bien, en cuanto a la obligacion del usuario
de pagar en todo o en parte los canones pendientes estima que no es justo que el
concedente, ademas de la restitucion del bien perciba todos los canones pactados, el
resarcimiento por los dafios causados y eventualmente la cantidad que logre por

vender el bien o darlo nuevamente en leasing a un tercero.
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2.2. Aspectos Contables del Arrendamiento Financiero en Venezuela

Tradicionalmente, la contabilidad ha sido un sistema de informacion necesaria
para que las organizaciones conozcan los resultados de su operacion y su posicion
financiera a una fecha determinada. EI Plan General de Contabilidad dedica una de
sus normas de valoracion, que son de obligado cumplimiento, a la contabilizacién de

las operaciones de arrendamiento financiero.

2.2.1. Contabilizacion del Arrendamiento Financiero en los Estados Financieros

Cuando por las condiciones economicas del arrendamiento financiero no
existan dudas razonables de que se va a ejercitar la opcion de compra, el arrendatario
debera registrar las operaciones en los términos establecidos. Es por esto que la
informacion que se genera por un contrato de arrendamiento puede ser Util tanto para

usuarios internos de la organizacién, como para usuarios externos

2.2.1.1. Registros Contables

Los registros contables que se presentaran a continuacion estan basados en la
informacién contenida en la Declaracion de los Principios de Contabilidad N° 14
(DPC - 14), en el titulo referido a la contabilizacion de los Arrendamientos
Financieros por el arrendador y el arrendatario.

e Parael Arrendatario
La DPC 14 establece que el arrendatario debe registrar los bienes en calidad de

Arrendamiento Financiero segun lo siguiente:

“Un Arrendamiento Financiero se debe reflejar en la contabilidad del
arrendatario mediante el registro de un activo y un pasivo, al valor
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razonable del activo al inicio del arrendamiento, excluyendo los
subsidios y los créditos fiscales que pueda recibir el arrendador, o
cuando resulta inferior, al valor presente de la inversion bruta del
arrendador calculado con la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, o cuando es factible obtener esta, la tasa de interés
indicada en el contrato de arrendamiento”.

Asi mismo, al firmar el contrato se debe registrar el activo adquirido bajo
Arrendamiento Financiero, al valor razonable del mismo, contra el pasivo por

contrato de arrendamiento capitalizable.

En cuanto a las cuotas de amortizacion segun la DPC 14:

“Las cuotas de amortizacion del arrendamiento se deben dividir entre
las partes que corresponden a los gastos de financiamiento y la parte
correspondiente a la amortizacion del pasivo. El gasto de
financiamiento se debe distribuir entre los periodos del arrendamiento,
de manera que se obtenga una tasa periodica constante de intereses
sobre el saldo del pasivo de cada periodo. También se puede emplear
algin método de aproximacion”.

Los registros de los pagos de cada cuota de Arrendamiento Financiero del bien
en cuestion, se realizaran debitando la cuenta de gastos de intereses y la del pasivo

por contrato de arrendamiento capitalizable, y se acreditara la cuenta banco.

En cuanto a la depreciacion del activo segun la DPC 14:

“El Arrendamiento Financiero origina la depreciacion del activo, asi
como un gasto financiero en cada periodo contable. La politica de
depreciacién para los activos arrendados debe ser consistente con la
politica para los activos depreciables propios. Cuando no exista una
seguridad razonable de que la propiedad del activo pasara al
arrendatario al término del periodo de arrendamiento, el activo se debe
depreciar totalmente en lo que resulte menor entre el periodo de
arrendamiento y la vida atil del activo”.
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Como lo expresa la DPC 14, en cuanto a la depreciacion de los activos en
Arrendamiento Financiero, éstos deben ser depreciados de manera similar a los
activos de la misma naturaleza que posea el arrendatario, esto se debe a que la forma
de la operacion con que se adquiere el activo no cambia su naturaleza. Por su parte el
asiento de la depreciacion seria registrando el gasto por depreciacion de cada periodo,

contra la depreciacién acumulada.

Después de analizar lo anteriormente planteado, se puede decir que la
contabilizacion de los arrendamientos se elabora tomando en cuenta lo establecido en
la DPC-14, y a partir del afio 2009 tendra que ser considerado para la contabilizacién
de los arrendamientos, lo que establece la NIC-17, publicada por la Internacional
Accounting Standards Board (IASB) y el FASB-13, con sus modificaciones
subsecuentes, publicadas por la Financial Accounting Standards Borrad (FASB),

ambas referidas a la contabilizacion de los arrendamientos.

e Asientos Contables para el Arrendatario
Cuando el arrendatario participa en un arrendamiento capitalizable debe
registrar un activo y un pasivo correspondiente. El valor inicial a registrar es el valor
razonable del bien arrendado o, si es menor, el valor presente de los pagos minimos
estipulados en el contrato de arrendamiento, excluyendo cualquier costo de posesion
u honorarios, pagaderos por el arrendador. El valor razonable se determina a la fecha
del contrato y el valor presente de los pagos minimos se calcula a la fecha del

comienzo del periodo de arrendamiento.
Para la depreciacion de un activo registrado como arrendamiento capitalizable,

va de acuerdo a las normas de depreciacion que el arrendatario aplica a otros activos.

El periodo de depreciacion es igual (2) a la vida econdmica estimada del activo, o (b)
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al periodo de arrendamiento, dependiendo de cual criterio se emple6 al clasificar el

arrendamiento.

Al firmar el Contrato

Fecha Descripcion D H
200X e
Sept.
Activo bajo Arrendamiento Financiero XX
Pasivo Contrato Arrendamiento Capitalizable XX
Para registrar contrato de arrendamiento financiero
celebrado por la empresa para la adquisicion del
activo.
Por cada pago
Fecha Descripcion D H
200X e
Oct.
Gastos de Intereses XX
Pasivo Contrato Arrendamiento Capitalizable XX
Retencion I.S.L.R. por pagar XX
Banco XX

Para registrar el pago de la cuota N° 1 del

arrendamiento financiero y la retencién del I.S.L.R.
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Registro de la Depreciacion

Fecha Descripcion D H
200X -1 -
Oct. || 1
Gastos por Depreciacion. XX
Depreciacién Acumulada -

Para registrar gastos por depreciacién del activo en

arrendamiento financiero.

Para el Arrendador

En Venezuela las arrendadoras deben contabilizar los activos mantenidos bajo

Arrendamiento Financiero segun los siguientes parametros establecidos en la DPC

14.

“Cualquier activo mantenido bajo Arrendamiento Financiero se debe
registrar como una cuenta por cobrar por un monto igual a la inversion
neta del arrendado y no como propiedad, planta y equipo.

El reconocimiento de los ingresos financieros producto del
Arrendamiento Financiero se debe basar en algun patrén que refleje
una tasa periddica constante de rendimiento ya sea sobre la inversion
neta del arrendador por recuperar. EI método que se emplee se debe
aplicar consistentemente para todos los Arrendamientos Financieros.

El fabricante o distribuidor que arrienda bajo la modalidad de
Arrendamiento Financiero, debe incluir en los resultados, la utilidad o
pérdida en la venta segun la politica que normalmente siga la empresa
para sus ventas. Cuando se ofrecen tasas de interés artificialmente
bajas, la utilidad en las ventas se deben limitar a la que se aplicaria en
caso de emplear tasas comerciales normales de interés. Los costos
directos iniciales se deben cargar a resultados al inicio del
arrendamiento”.

Segun lo anterior, el arrendador al inicio del contrato registra como pago por

arrendamiento por cobrar el total de las cuotas de arrendamiento y difiere los

intereses antes determinados y no devengados.
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En los periodos siguientes, el arrendador deberd contabilizar el cobro de cada

cuota de arrendamiento, debitando la cuenta de banco y acreditando la cuenta de

arrendamiento por cobrar. De igual forma, en cada periodo siguiente al inicial, se

registrara la realizacion de los ingresos correspondientes, debitando la cuenta ingreso

no devengado por arrendamiento capitalizable y acreditando a ingreso por

arrendamiento.

e Asientos Contables para el Arrendador

Si a la fecha del contrato este cumple con las condiciones indicadoras de que el

arrendador transfirio al arrendatario esencialmente todos los beneficios y riesgos del

dominio del hien, el arrendador lo contabiliza como un arrendamiento-venta 0 un

arrendamiento financiero.

Al firmar el Contrato

Para registrar el arrendamiento financiero y los

intereses no devengados al momento de la firma.

Fecha Descripcion D H
200X -1 -
Oct. || 1
Arrendamiento por cobrar XX
Ingresos no devengados p/Arrendamiento XX
Banco XX
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Por el cobro de la Cuota

Fecha Descripcion D H
200X -1 -
Oct. || 1
Banco XX
Ingresos no devengados p/Arrendamiento XX
I.S.L.R. por anticipado XX
Arrendamiento por cobrar XX
Ingresos por Arrendamiento XX
Para registrar el cobro de la cuota N° 1 del
arrendamiento, la realizacién de los intereses vy el
I.S.L.R. pagado por anticipado

2.2.2. Presentacion de los Estados Financieros

En el complejo mundo de los negocios, hoy en dia caracterizado por el proceso
de globalizacion en las empresas, la informacion financiera cumple un rol muy
importante al producir datos indispensables para la administracion y el desarrollo del

sistema econdémico.

La expresion estados financieros comprende: balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
(EFE) y notas revelatorias.

La presentacion de los estados financieros que se presentara a continuacion esta
basada en la informacién contenida en la DPC 14, en el titulo referido a las
revelaciones en los estados financieros de los Arrendamientos Financieros por el

arrendador y el arrendatario.
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e Balance General
Estado financiero que refleja la situacion patrimonial de una empresa en un
momento del tiempo. Consta de dos partes, activo y pasivo. El activo muestra los
elementos patrimoniales de la empresa, mientras que el pasivo detalla su origen
financiero. La legislacion exige que este documento sea imagen fiel del estado

patrimonial de la empresa.

El activo suele subdividirse en inmovilizado y activo circulante. ElI primero
incluye los bienes muebles e inmuebles que constituyen la estructura fisica de la
empresa, y el segundo la tesoreria, los derechos de cobro y las mercaderias. En el
pasivo se distingue entre recursos propios, pasivo a largo plazo y pasivo circulante.
Los primeros son los fondos de la sociedad (capital social, reservas); el pasivo a largo
plazo lo constituyen las deudas a largo plazo (empréstitos, obligaciones), y el pasivo
circulante son capitales ajenos a corto plazo (crédito comercial, deudas a corto).
Existen diversos tipos de balance segin el momento y la finalidad. Es el estado basico
demostrativo de la situacion financiera de una empresa, a una fecha determinada,
preparado de acuerdo con los principios basicos de contabilidad gubernamental que

incluye el activo, el pasivo y el capital contable.

Otra definicion seria que el Balance general es un estado financiero en el que se
muestran los bienes, derechos y obligaciones que una empresa tiene para una fecha
determinada. La elaboracion de un balance general nos permite hacer un analisis

primario de:

V' Aplicacién de los recursos
La presentacion del activo en el balance general, nos permitira obtener
informacidn acerca de en que tipo de bienes o derechos se encuentran invertidos los

recursos que la empresa ha recibido.
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' Origen de los recursos
Por su parte, la informacién que nos proporciona el pasivo y el patrimonio,
indicaran cuales han sido las fuentes de las que provienen los recursos de que dispone

la empresa y que estan representados en el activo.

En el balance general, las cuentas deben ser clasificadas en grupo, de acuerdo
con la naturaleza de los valores que cada una de ellas controla. Esta clasificacion es
indispensable para poder alcanzar el dltimo y mas importante objetivo de la

contabilidad que es analizar e interpretar su contenido.

e Estado de Resultados
Estado financiero que muestra el resultado de las operaciones (utilidad, pérdida
remanente y excedente) de una entidad durante un periodo determinado.

Presenta la situacion financiera de una empresa a una fecha determinada,
tomando como parametro los ingresos y gastos efectuados; proporciona la utilidad
neta de la empresa. Generalmente acompafia a la hoja del Balance General.

Estado que muestra la diferencia entre el total de los ingresos en sus diferentes
modalidades; venta de bienes, servicios, cuotas y aportaciones y los egresos
representados por costos de ventas, costo de servicios, prestaciones y otros gastos y

productos de las entidades del Sector Paraestatal en un periodo determinado.
El estado de resultado o estado de pérdidas y ganancias es un documento

contable que muestra detalladamente y ordenadamente la utilidad o perdida del

gjercicio.
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La primera parte consiste en analizar todos los elementos que entran en la
compra-venta de mercancia hasta determinar la utilidad o pérdida del ejercicio en
ventas. Esto quiere decir la diferencia entre el precio de costo y de venta de las

mercancias vendidas.

Para determinar la utilidad o pérdida en ventas, es necesario conocer los
siguientes resultados:
e Ventas Netas
e Compras Totales o Brutas
e Compras Netas
e Costo de lo Vendido

Igualmente, es un estado financiero a través del cual se muestran los ingresos,
costos y gastos, asi como el resultado de las transacciones que una empresa realizd
durante un periodo determinado. El objetivo de este estado financiero es determinar la
utilidad o pérdida obtenida por una empresa. Es esta la razon por la que debe ser
elaborado utilizando el grupo de cuentas nominales o de resultados.

e Estado de Flujo de Efectivo
Se entiende por EFE al estado financiero basico que muestra los cambios en la
situacion financiera a través del efectivo y equivalente de efectivo de la empresa de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), es

decir, de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
El EFE ofrece al empresario la posibilidad de conocer y resumir los resultados

de las actividades financieras de la empresa en un periodo determinado y poder

inferir las razones de los cambios en su situacion financiera, constituyendo una
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importante ayuda en la administracion del efectivo, el control del capital y en la

utilizacion eficiente de los recursos en el futuro.

El estado de flujos de efectivo es el estado financiero basico que muestra el
efectivo generado y utilizado en las actividades de operacion, inversion vy
financiacion. Un Estado de Flujos de Efectivo es de tipo financiero y muestra
entradas, salidas y cambio neto en el efectivo de las diferentes actividades de una
empresa durante un periodo contable, en una forma que concilie los saldos de

efectivo inicial y final.

e Estado de Cambios en el Patrimonio
Los cambios en el patrimonio de la empresa entre dos fechas del balance
general reflejan el incremento o disminucion de sus activos netos o patrimonio
durante el periodo, bajo los principios particulares de medicion adoptados y revelados
en los estados financieros. Excepto por los cambios que resulta de las transacciones
con accionistas, tales como contribuciones de capital y dividendos, en el cambio
general en el patrimonio presenta el total de ganancias y pérdidas generadas por las

actividades de la empresa durante el periodo.

Se requiere que todas las partidas de ingreso y gastos reconocidas en un periodo
sean incluidas en la determinacion de la actividad o pérdida neta del ejercicio a

menos que una norma de contabilidad requiera o permita lo contrario.

e Notas Revelatorias
Las notas revelatorias de los estados financieros de una empresa deben:
\ Prestar informacién sobre las bases de preparacion de los estados
financieros y las politicas contables especificas seleccionadas y aplicadas

para transacciones y eventos importantes.

82


http://www.monografias.com/Administracion_y_Finanzas/index.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/control/control.shtml
http://www.monografias.com/trabajos2/mercambiario/mercambiario.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/patrimonio/patrimonio.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/patrimonio/patrimonio.shtml
http://www.monografias.com/trabajos6/etic/etic.shtml
http://www.monografias.com/trabajos13/capintel/capintel.shtml
http://www.monografias.com/trabajos2/mercambiario/mercambiario.shtml
http://www.monografias.com/trabajos10/poli/poli.shtml
http://www.monografias.com/trabajos13/gaita/gaita.shtml

V' Revelar la informacion requerida por las normas de contabilidad que no es
presentada en otra parte de los estados financieros vy,
V' Proveer informacién adicional que no se presenta en los estados

financieros pero que es necesaria para una presentacion razonable.

Las notas revelatorias de los estados financieros deben ser presentadas de una
manera sistematica. Cada partida en el balance general, estado de resultados y estado
de flujos de efectivo debe tener referencia cruzada a cualquier informacion
relacionada en las notas. Incluyen descripciones narrativas o andlisis méas detallados
de los montos presentados en el balance general, estado de resultados, estado de
flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio, asi como informacion

adicional tales como pasivos contingentes.

Para el Arrendatario

Empresa XXX
Balance General
Al 31-12-XX
Expresado en miles de bolivares

Activo

Activo Fijo

Activo bajo Arrendamiento Financiero XXX
Menos: Depreciacion Acumulada (XXX)
Total Activo Fijo XXX
Pasivo

Corto Plazo

Pasivo p/Contrato Arrendamiento Capitalizable XXX
Menos: Gastos por Intereses no causados (XXX)
Total pasivo a corto plazo XXX
Largo Plazo

Pasivo p/Contrato Arrendamiento Capitalizable XXX
Total Pasivo a Largo Plazo XXX
Total Pasivo XXX
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Informacion a revelar del arrendatario

Las revelaciones en los estados financieros estan basadas en la informacién
contenida en la DPC-14, en un titulo referido a las notas revelatorias del arrendador y

del arrendatario.

“Se debe revelar el monto de los activos que se tengan en
Arrendamiento Financiero a la fecha de cada balance. Los pasivos que
se relacionen con estos activos arrendados se deben mostrar por
separados, diferenciando las porciones a corto y largo plazo.

Se deben revelar los compromisos correspondientes a arrendamientos
operativos pendientes de pago, proporcionando los montos y los
periodos en que se venceran los pagos.

Se deben revelar cualquier restriccion importante, opciones de compra
0 de renovacion, ventas contingentes y otras contingencias que se
deriven del arrendamiento”.

Segun la DPC 14, se debe presentar en el balance general el activo fijo
correspondiente a los activos bajo Arrendamiento Financiero por el monto que éstos
representen a la fecha y se debe mostrar la depreciaciéon del activo a la fecha. El
pasivo debe reflejar lo que corresponda a corto y a largo plazo en cuanto a pasivo por
arrendamiento capitalizable se refiere, asi como también reflejar la porcion
correspondiente a los gastos de intereses no causados. Si existe una restriccion
importante sobre el bien en arrendamiento, opcién de compra o renovacién o de otras
ventas contingentes, éstas deben aparecer en las notas revelatorias de los estados

financieros.
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Para el Arrendador

Empresa XXX
Balance General
Al 31-12-XX
Expresado en miles de bolivares

Activo

Activo Circulante
Arrendamiento por Cobrar
Total activo Circulante

Activo Fijo

Arrendamiento por Cobrar a Largo Plazo XXX
Total Activo Fijo
Total Activo
Pasivo
Pasivo a Corto Plazo
Ingresos no devengado por Arrend. Capit.
Total Pasivo a Corto Plazo
Pasivo a Largo Plazo
Ingresos no devengados por Arrend. Capit.
Total Pasivo a Largo Plazo
Total Pasivo
Empresa XXX
Estado de Resultados
Al 31-12-XX
Expresado en miles de bolivares
Ingresos

Por Arrendamiento

Total Ingresos

XXX
XXX

XXX
XXX

XXX
XXX

XXX
XXX
XXX

XXX
XXX
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Las revelaciones en los estados financieros del arrendador estan establecidos en
la DPC 14 de la manera siguiente:

“A la fecha de cada balance se debe revelar la inversion bruta en
Arrendamiento Financiero, asi como el ingreso financiero no
devengado, diferenciando la porcion a corto y largo plazo”.

“Se debe revelar la base utilizada para distribuir el ingreso”.

“Se debe revelar el monto de los activos fijos dados en arrendamiento
operativo, agrupados por tipos principales, junto con sus
depreciaciones acumuladas a la fecha de cada balance”.

Segun lo anterior, en el activo se muestra lo correspondiente al arrendamiento
por cobrar, mientras que el pasivo debe reflejar la porcion que corresponde a los
ingresos no devengados por arrendamiento capitalizable, haciendo la diferenciacion

de lo que corresponde a corto y a largo plazo.

También se debe sefialar bajo que base seran distribuidos los ingresos, es decir,
se debe expresar, por ejemplo, cuando se registran los ingresos, asi como los intereses
sobre la cartera de créditos vencidos, los de mora, y de igual forma debe reflejar
como se registran los ingresos financieros y aquellos provenientes de las comisiones

cobradas en el otorgamiento de préstamos.
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Estados Financieros segun Las Normas Internacionales De Contabilidad

BELLJORYS C.A.
BALANCE DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresado en miles de unidades monetarias, ejemp. Bs. F)

Afio 2008 Ao 2007

ACTIVOS

Activos no Corrientes

Propiedades, Planta y Equipo XXXX XXXX
Plusvalia XXXX XXXX
Otros activos intangibles XXXX XXXX
Inversiones en compafiias asociadas XXXX XXXX
Inversiones mantenidas para la venta XXXX XXXX
Total Activos no Corrientes XXXX XXXX

Activos Corrientes

Inventarios XXXX XXXX
Cuentas por Cobrar comerciales y otras XXXX XXXX
Otros Activos corrientes XXXX XXXX
Efectivo y equivalente de efectivo XXXX XXXX
Total Activos Corrientes XXXX XXXX
TOTAL ACTIVOS XXXX XXXX

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos no Corrientes

Obligaciones a Largo Plazo XXXX XXXX
Impuesto Diferido XXXX XXXX

Provisiones a Largo Plazo XXXX XXXX




Total Pasivos no Corrientes

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar comercial

Otras Cuentas por Pagar

Préstamos a corto Plazo

Porcién Corriente de los Préstamos a Largo Plazo
Impuesto Corriente por Pagar

Provision para Garantia

Total Pasivo Corriente

TOTAL PASIVOS

Patrimonio atribuible a los intereses mayoritarios

Capital Emitido (suscrito)

Reservas

Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
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BELLJORYS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS PARA EL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en miles de unidades monetarias, ejemp. Bs. F)

INGRESOS

Costo de Venta

Utilidad Bruta

Otros Ingresos Operacionales
Gastos de Ventas y/o Distribucion
Gastos de Administracion

Otros Gastos Operacionales
Gastos Financieros

Participacion de Ingresos de Emp. Asoc.

Utilidad antes de Impuesto
Gastos de Impuestos s/Ganancias
Utilidad neta del periodo
Correspondiente a:

Intereses mayoritarios

Intereses minoritarios

Total

Arfio 2008 Afio 2007

XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
XXXX XXXX
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lustracion N° 2 por la Naturaleza del Gasto

INGRESOS XXXX XXXX
Cambios en Inventarios de Productos terminados XXXX XXXX
Productos en proceso XXXX XXXX
Trabajo realizado y capitalizado por la empresa XXXX XXXX
Materia Prima utilizada XXXX XXXX
Gastos de beneficios al personal XXXX XXXX
Gastos de Depreciacion y Amortizacion XXXX XXXX
Deterioro de Propiedad, Planta y Equipos XXXX XXXX
Otros Gastos XXXX XXXX
Ingresos en Empresas Asociadas XXXX XXXX
Utilidad antes de Impuesto XXXX XXXX
Gastos de Imp. s/Ganancias (I.S.L.R) XXXX XXXX
RESULTADO NETO DEL PERIODO XXXX XXXX
Correspondiente a:

Intereses Mayoritarios XXXX XXXX
Intereses Minoritarios XXXX XXXX

Total XXXX XXXX




CAPIITULO I1I: EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN
VENEZUELA

3.1. Resena Histérica en Venezuela

Segun (Gomez, www.leasingoarrendamientofinanciero.com, 27-08-08)

En Venezuela, este instrumento financiero se inicia en el afio 1969,
con la creacion de las primeras empresas dedicadas a esta actividad,
entre las que figuraban “Arrendaven” 'y posteriormente
“Arrendaequipos” y “Arrendarca”. Estas tres empresas constituyeron
lo que podria llamarse "“primera generacién de arrendadoras
financieras", ya que fueron pioneras del leasing en el pais.

Durante la década de los setenta, se observa un desarrollo timido de las
operaciones de arrendamientos en Venezuela, sin embargo, no existe
un marco legal que normatice a este tipo de empresas, ni a sus
operaciones, hecho que condujo a entender esta actividad como un
arrendamiento operativo, siguiendo la regulacion establecida en el
cddigo de comercio y en el codigo civil.

Hasta el afio 1975, tuvo muy poco desarrollo este nuevo instrumento
financiero, pero a partir de alli, inicia un fuerte y sostenido
crecimiento, gracias a la gran expansion del sector industrial y los
consiguientes requerimientos de inversiones en magquinarias y equipos,
cuyas necesidades de financiamiento sobrepasan las posibilidades del
fondo de crédito industrial (FONCREI) y de Corpoindustria.

En 1988, se reforma la Ley General de Bancos y Otros Institutos de
Creditos, y se incorporan normas que regularian el arrendamiento
financiero en los articulos del 95 al 105; en cuanto a la responsabilidad
civil de las arrendadoras financieras, por los dafios que causen los
arrendamientos con equipos arrendados, continda siendo una de las
piedras de tranca para el desarrollo de este tipo de operaciones.

En la década de los afios 90, cuando Venezuela vivia una de las peores
crisis econdmica de los ultimos cuarenta afios, con uno de los mas
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altos indices de desempleo, se hizo necesario que se fortalecieran las
inversiones en las industrias y comercios del pais; por lo que debieron
presentarse alternativas de financiamiento que pudiesen ayudar a
relanzar las empresas en la economia nacional, para poder hacerlas asi
competitivas.

En octubre de 1993, con la nueva reforma a la Ley General de Bancos
y Otras Instituciones Financieras se incorpora en la seccion quinta,
comprendiendo los articulos 75 hasta el 85, donde se establece la
responsabilidad del arrendatario ante terceros por los dafios causados
por los bienes arrendados la no aplicacion del codigo civil (art 1579) a
las operaciones y la posibilidad de rescatar el bien arrendado previa
resolucion del contrato y enajenar el bien con la autorizacion del juez
en un plazo no mayor de 45 dias.

Al final del afio 1999 existian en nuestro pais cinco (5) Instituciones
Financieras en el desempefio del Arrendamiento Financiero, las cuales
eran: Arrendaven, Sofitasa, Sogecrédito, Corpoindustria, Yy
Arrendadora Union.

Los aspectos juridicos que regulan la materia de arrendamiento financiero son
de reciente promulgacién, lo cual ha incidido negativamente en un mayor desarrollo
de este tipo de servicios financieros. Sin embargo se espera que con normativa
vigente sea posible explotar este producto, capaz de ofrecer una serie de ventajas,

tanto para el arrendatario como para la arrendadora.

3.2. Tipos de Arrendamientos Financieros que se aplican en Venezuela

Las grandes clases de Arrendamiento son: arrendamiento operativo,
arrendamiento financiero, arrendamiento mobiliario, arrendamiento inmobiliario,
Retroarrendamiento (Sale and Lease Back), arrendamiento para bienes usados y
arrendamiento para equipos importados, distincion que se basa principalmente en las
caracteristicas del contrato. A continuacién se describe y contrasta los aspectos mas
importantes de estos tipos de arrendamiento.
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3.2.1. Arrendamiento Financiero Mobiliario

Es aquel contrato celebrado entre una empresa de leasing y una usuaria, en el
que la primera se obliga a adquirir y luego ceder el uso de un bien mueble elegido
previamente por la segunda, por un plazo determinado, a cambio del pago de un
canon periddico como contraprestacion y finalizado el cual la usuaria puede adquirir
el bien, previo pago del valor residual pactado, celebrar un nuevo contrato o

devolverlo.

El plazo en el leasing mobiliario suele coincidir con la vida util o econdmica del
bien y los bienes sufren una desvalorizacion rapida, ocasionada por la propia rapidez
de los medios tecnoldgicos y la opcion de compra funciona como un auténtico
derecho potestativo, segun las necesidades o no de renovacion de los bienes
utilizados. El leasing mobiliario se inspira en la filosofia que "ningdn bien de capital
ni ningun bien en general produce beneficios a su propietario por el mero hecho de
poseerlo, sino de utilizarlos”. El leasing mobiliario, debemos concluir, evidencia y

cristaliza una evolucién mental contraria al derecho de propiedad.

3.2.2. Arrendamiento Financiero Inmobiliario

Es un contrato en virtud del cual una parte (el inversor o cedente en leasing) se
obliga a adquirir o construir un inmueble de conformidad con los proyectos y
directivas de la otra parte (explotador o adquirente en leasing) y darlo en uso a la otra
parte por un largo periodo de tiempo, mientras que el usuario se obliga a pagar al

concedente una indemnizacion calculada de acuerdo al capital invertido.
El leasing inmobiliario no es una simple especie o manifestacion del leasing en

general; pues, aunque sustentado en la misma estructura contractual, la presencia del

bien inmueble implica una serie de perfiles distintos y presenta unas caracteristicas,
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de hecho y de derecho, que difiere notablemente de la que ofrece la de bienes
muebles. En el leasing de inmuebles, el valor residual del conjunto terreno
construccion suele ser superior al que éste tenia en el momento de la celebracion del
contrato. En especial el habitacional, es la técnica contractual ideal para solucionar
los problemas de vivienda familiar de los sectores de menores recursos en la sociedad

actual.

3.2.3. Retroarrendamiento (Sale and Lease Back)

El sale and lease back, es méas que una de las tantas variantes que la originalidad
y ductibilidad del leasing permite desarrollar, es un contrato en virtud del cual una
empresa vende un bien de su propiedad, de naturaleza mueble o inmueble, a una
empresa de leasing, la que, simultdneamente, le concede en leasing el uso del mismo
bien, contra el pago de un canon periddico, durante un plazo determinado, y le otorga

una opcion de compra al final del contrato por un valor residual preestablecido.

Las razones por las cuales una empresa recurre a este esquema contractual son
de caracter comercial e impositivo. La empresa financiera que compra y luego
entrega en leasing el inmueble prefiere el sale and lease back antes que el préstamo
hipotecario, pues obtiene mayor ganancia con los canones que cobra que con los

interese obtenidos del préstamo hipotecario.
3.2.4. Arrendamientos para Bienes Usados

Este tipo de arrendamiento se realiza tanto para bienes muebles e inmuebles, en
donde se solicitara un avalio del mismo para obtener el valor del bien. El cliente

enviard a la arrendadora los recaudos exigidos, esta estudiara la solicitud del

arrendamiento en donde se determinara: el riesgo crediticio, la capacidad de pago y la
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situacion del mercado. Este grupo debe contar con instalaciones de alquiler,

mantenimiento de las maquinas y equipos entre otros.

Es posible hacerlo teniendo en cuenta el avalto del bien mueble o inmueble, sin
embargo es practica usual considerar una mayor cuota inicial y eventualmente
garantias adicionales, cuando el valor secundario o de reventa de dichos bienes sea

bajo o exista poca liquidez o demanda por dichos productos.

3.2.5. Arrendamientos para Equipos Importados

Esta modalidad de Arrendamiento Financiero es muy sencilla como cualquiera
de las otras, s6lo que en este caso el proveedor del bien va a estar fuera de la nacion.
Sirve para la adquisicion de activos que son dificiles de encontrar en Venezuela. El
cliente deberéa realizar los trdmites necesarios para la importacion del bien o bienes
objeto del arrendamiento financiero. La Arrendadora estudia la solicitud del
arrendamiento y determina: el riesgo crediticio, la capacidad de pago y por ultimo la

situacion del mercado.
Es una modalidad de leasing que tiene como condicion especial que tanto el
arrendador, como el arrendatario, tienen su domicilio en paises diferentes. En general

la maquinaria y el equipo importado deben estar definidos como bienes de capital.

Este tipo de arrendamiento tiene menor costo financiero por tratarse de un

endeudamiento en moneda extranjera.

No inmoviliza el capital de trabajo de la compaiiia, permitiendo a la vez que

esta siga creciendo y modernizandose.
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3.3. Organizaciones que brindan Operaciones de Arrendamientos Financieros en

Venezuela

Las empresas que hacen uso importante de leasing son el sector bancario,
financiero, la industria manufacturera, los negocios de maquinarias y equipos para el

movimiento de tierras.

Todas las instituciones financieras universales, comerciales, de inversion y
entidades de ahorro y préstamos ofrecen los servicios de Arrendamiento Financiero
(Leasing) como una alternativa mas para el desarrollo econémico e industrial de los

empresarios del pais.

Existen una serie de instituciones vinculadas con las pequefias y medianas
empresas del pais, entre los cuales se encuentran: Federacion de Artesanos, Pequefios
y Medianos Industriales de Venezuela (FEDEINDUSTRIAS), Camaras Regionales
de Industrias y Comercios, Fondos Regionales de Industrias y Comercios y otras

Asociaciones Empresariales Sectoriales.

Entre los entes financieros del estado venezolano se encuentran:

3.3.1. Fondo de Crédito Industrial (FONCREI)

Instituto autonomo adscrito al Ministerio del Poder Popular para la Industria y
el Comercio (MPPIC) que busca apoyar al desarrollo industrial del pais, mediante el
otorgamiento de créditos. El interesado debera dirigirse a un intermediario financiero
(Banca Universal, Comercial, de Inversion o Arrendadora Financiera) que mantengan
contrato de adhesion con FONCREI y plantear su solicitud basandose en proyectos de
inversion (por medio del Leasing), destinados al establecimiento, ampliacion,

reactivacion y modernizacion de la industria manufacturera.
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FONCREI atiende un segmento de la industria manufacturera que retne una
serie de condiciones exigidas por la Banca Privada y por FONCREI como instituto
financiero de segundo piso. Este reducido grupo de clientes le garantiza a la
institucion una excelente cartera y no representa riesgos financieros para FONCREI,
ya que el mismo es asumido en un cien por ciento (100%) por la institucion bancaria
que otorga el crédito. Este organismo ejecuta las actividades del proceso hasta la
aprobacion del crédito y parcialmente la liquidacion, para que la institucion financiera
responsable efectué su liquidacion. Las actividades de analisis de aprobacion se
realizan parcialmente por duplicado, tanto en la institucién financiera como en
FONCREI, para mayor control, trayendo como consecuencia retrasos considerables

en las respuestas al cliente, en cuanto a la aprobacion o no del crédito solicitado.

FONCREI por ser un banco de segundo piso, opera a través de la
infraestructura financiera del pais formada por la red de Bancos Universales,
Comerciales, de Inversion, Arrendadoras Financieras, Fondos Regionales de

Desarrollo, y otros Institutos Financieros no bancarios.

3.3.2. Sociedad Nacional de Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana
Industria (SOGAMPI)

Institucion de capital mixto, estando representada la mayor participacién
accionaria por el Estado Venezolano con un ochenta y cuatro por ciento (84%), a
través del Ministerio de Industrias y Comercio (MIC); el resto de los accionistas lo
conforman la industria financiera, FEDEINDUSTRIA, Asociaciones de Apoyo a las
PYME y socios beneficiarios. Su mision es garantizar a sus socios beneficiarios ante
el sector financiero, el acceso al financiamiento oportuno y adecuado mediante el
otorgamiento de fianzas y avales a los industriales, contribuyendo asi al
mejoramiento de la competitividad de los socios industriales que se afilien a la

sociedad. Es un servicio de fianzas dirigido a las empresas que requieren adquirir
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maquinarias y equipos nuevos o usados. Con plazos de hasta siete (7) afios, incluido
un afio de gracia, con una tasa de interés activa preferencial del ente financiador,

abarca hasta el setenta por ciento (70%) del valor de los activos.

Actualmente, esta institucion opera principalmente con el Banco Industrial de
Venezuela (Instituto Oficial), y en menor escala con otros bancos privados como el
Banco Provincial, el Banco Canarias de Venezuela, Banco Mercantil, entre otros. Asi
mismo mantiene fuertes nexos con las Camaras y Fondos Regionales, que le sirvan de
flujos directo de informacion a los industriales, promocionando a la institucion, dando

a conocer sus ventajas, productos y servicios.

3.3.3. Banco Industrial de Venezuela (BIV)

El Banco Industrial de Venezuela (BIV), con directrices del ejecutivo, se ha
convertido en el brazo armado de crédito del Gobierno. Tiene un servicio dirigido a
incentivar la creacion y desarrollo de empresas manufactureras, a traves del
financiamiento para su instalacién, modernizacion de la industria, adquisiciéon de

maquinarias y equipos, reactivacion industrial y capital de trabajo.

Concentra su cartera principal en las grandes industrias, a través de créditos
corporativos; en cuanto a las PYME mantiene convenios con FONCREI y SOGAMPI
para el apoyo financiero a este sector, sin embargo, es factible que estos fondos sean
dirigidos a empresas que realmente no requieren de créditos blandos, ya que tienen
nexos corporativos o que por su grado de evolucion y desarrollo no deberian ser
objetivos prioritarios. Esta institucién presta apoyo financiero a empresas de servicios
ligados a entes u organismos publicos, también a proyectos de construccién y créditos
a personas naturales. A diferencia del resto de la banca, estos créditos pueden ser

otorgados hasta por cinco (5) afios.
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3.3.4. Banco de Comercio Exterior (BANCOEX)

Es la nueva institucion financiera al servicio de la competitividad internacional
de las empresas locales importadoras de productos no tradicionales o servicios. Tiene
por mision estimular la creacion de nuevas unidades econdmicas de exportacion e
impulsar la competitividad del sector exportador venezolano, mediante modalidades
eficaces de financiamiento, informacion, asesoria y promocion. Es una institucion que
se inicio con un capital de Doscientos Mil Millones de Bolivares (Bs. F.
200.000.000,00), compuesto por aporte del Ministerio de Industria y Comercio y
Fondos de Inversiones, en un cincuenta por ciento (50%) cada una. Sin embargo, su
naturaleza juridica permite incorporar lineas de crédito de organismos multilaterales

como el Banco Interamericano de Desarrollo y Banco Mundial.

3.3.5. Bangente

Proyecto innovador en el cual, por primera vez, se hizo una alianza estratégica
entre un banco comercial, tres organizaciones no gubernamentales (ONG), Banco del
Caribe, Grupo Social CESAP, Fundacion Eugenio Mendoza y Fundacién de la
Vivienda Popular, y organismos multilaterales e internacionales como lo son el
Banco Interamericano de Desarrollo, Corporacion Andina de Fomento, Accion

International y PROFUND, para atender el sector micro empresarial.

Bangente, contribuye al éxito econémico de la gente emprendedora dedicada a
la actividad productiva licita de la micro y pequefia empresa en Venezuela. Ademas,
busca brindar eficazmente servicios financieros, especialmente créditos a las personas
y empresas que realizan actividades productivas licitas, con capacidad de pago y
sentido emprendedor, que por su reducida escala no tienen acceso a los mecanismos
de financiamiento del banco tradicional, con el propdsito de apoyar su insercion

exitosa en la economia moderna del pais.
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Los resultados de Bangente se pueden medir por la cobertura continua de su
clientela y los planes de expansion hacia sectores marginales donde generalmente
ninguna institucion financiera accede, con un esfuerzo constante por mantener una
rentabilidad que los independice del subsidio y una baja tasa de morosidad que

evidencia la valorizacion del servicio por parte de los clientes.

Por ltimo, el resto del Sistema Financiero Nacional Privado que durante los
ultimos afios, ha desviado su rol de intermediador, influenciado por la crisis
econdmica del pais y la posibilidad de adquirir papeles comerciales y bonos del
Estado, los cuales proporcionan mayores ganancias y representan menos riesgos

financieros.

En la mayoria de las instituciones financieras se observa un bajo porcentaje del
crédito concentrado en las grandes empresas. Estas instituciones son muy exigentes
en cuanto a documentos y garantias, por lo cual queda fuera de su ambito la mayoria
de las empresas pequefias, quienes no alcanzan a cubrir los recaudos exigidos, cuando
lo cumplen, se ven afectados por plazos no acordes a sus necesidades y a tasas de

intereses muy elevadas.

Adicionalmente a la consolidacion del Ministerio de Industria y Comercio
como ente rector y promotor de las politicas de desarrollo industrial, comercial y de
servicios, se esta avanzando a la reestructuracion de los entes financieros adscritos al
MIC (FONCREI, BANCOEX Y SOGAMPI), en tal sentido se han elaborado estudios

con diagndsticos y propuestas para su modernizacion.

Con relacién al Leasing, FONCREI cuenta con una arrendadora financiera
denominada Arrendadora Financiera Empresarial (ANFICO). Ella busca ser la
institucion financiera publica lider en el mercado por sus niveles de excelencia en el

desempefio y contribucion al fortalecimiento del sector industrial.
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Dentro de los programas crediticios con que cuenta la arrendadora ANFICO se
pueden mencionar:
e Reactivacion de maquinarias y equipos industriales
e Retroarrendamiento - Sale and Lease back
e Arrendadora Financiera (Leasing) para la adquisicion de maquinarias y
equipos nuevos o usados, y plantas industriales, excluido el terreno.

e Equipos de transporte para la pequefia y mediana industria.

Las Instituciones Financieras prestan el servicio de Arrendamiento Financiero,
unos con mas frecuencias que otras, en el caso del Banco Mercantil y del Caribe,
cuentan con las Arrendadoras Mercantil y Arrendadora Caribe, quienes son unas de
las entidades financieras que han prestado dichos servicios a sus clientes. Pues aun,
cuando existen otros bancos ellos no han ofrecido ni realizado ninguna operacion
financiera bajo la modalidad de Arrendamiento Financiero (Leasing). En el caso de
las Instituciones Financieras el periodo de realizaciéon de la operacion antes
mencionada, estd comprendido entre uno (1) y cinco (5) afios dependiendo del activo
y plazo que solicite y beneficie al arrendatario, por lo que es considerado por las

arrendadoras como una operacion a corto o mediano plazo.

Es de aclarar que la Arrendadora Mercantil y del Caribe s6lo se encargan de
ubicar al cliente, darle la informacion necesaria y llenarles el contrato de
arrendamiento; pero es a nivel central donde se llevan a cabo todas las operaciones
relacionadas con el activo objeto de contrato, los canones de arrendamiento mas los
intereses que deben cancelar sin dejar de lado el tiempo o periodo de duracion del

contrato, el cual no excede de cuatro (4) afos.

Ademas de que existen organismos en los cuales el Estado tiene participacion,

el sector privado esta en capacidad de apoyar a toda la rama empresarial de la nacion,
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de manera que tengan forma de obtener el financiamiento para sus negocios y asi
solucionar los problemas de insolvencia que puedan presentar en un momento
determinado, también existen Instituciones o Arrendadoras que fueron constituidas
como tal, y que funcionan bajo lo establecido por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras. Entre las arrendadoras que brindan la operacion de Leasing
en Venezuela se pueden mencionar:

e Arfinan C.A

e Arrendadora Bancentro

e Arrendadora Cavendes

e Arrendadora de Venezuela Banvenez

e Arrendanauco

e Asociacion de Empresa de Arrendamiento Financiero

e Interleasing C.A.

e Latino Sociedad de Arrendamiento Financiero C.A.

e Arrendadora Financiera

e Arrendamientos RQ C.A.

e FARDI Arrendamiento C.A.

e Opti-producto C.A.

e Arrendadora Sofitasa C:A.

e Arrendadora Industrial C.A.

e Arrendamara.

e Arrendaca.

e Distribuidora Diaz C.A.

e Centro Empresarial Storage & Delivery.

e |nversoca.
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3.4. Requisitos para la Obtencion del Servicio de Arrendamiento Financiero en

Venezuela

Debe aclararse que tanto las personas juridicas como naturales pueden hacer

uso de la operacion de Arrendamiento Financiero.

La obtencion del servicio de arrendamiento es el practicado por personas
naturales o juridicas denominadas "arrendador"”, que compran bienes seleccionados
por los usuarios, para luego arrendarselos con opcién de compra y cuya finalidad no
son las ventas sino la obtencion de un beneficio como resultado de la prestacion de un
servicio financiero. El arrendador juega un papel de intermediario financiero entre el
usuario y el proveedor, facilitando los medios necesarios para financiar la adquisicion

del bien; salvo en los casos en que el arrendador sea el proveedor.

3.4.1. Personas Naturales

e Balance personal firmado en original por el cliente y contador publico
colegiado, anexando la copia de los documentos de propiedad de los bienes
inmuebles, reflejados en el mismo.

e Copiade la cedula de identidad, si es casado, la del conyuge o poder.

e Constancia de trabajo, indicando el cargo, remuneracion y antigiiedad.

e Certificacion de ingresos debidamente firmado por un contador publico
colegiado.

e Referencias bancarias y comerciales con antigiiedad no mayor de tres meses.

e Copia del registro de informacion fiscal (RIF)

e Factura de la pro forma, donde se detalla las caracteristicas del bien objeto del

arrendamiento.
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e Carta explicativa, sobre el uso que se destinara el bien solicitado, sefialando el

beneficio que espera obtener el solicitante.

3.4.2. Personas Juridicas

e Solicitud del arrendamiento financiero indicando monto, plazo y destino del
financiamiento.

e Estados financieros auditados de los dltimos tres (3) afios y corte de fecha
reciente en caso de tener mas de seis (6) meses el ultimo cierre. De ser
compafiia de reciente constitucion, anexar balance de apertura acompafiado de
los balances personales de los accionistas.

e Fotocopia del documento constitutivo y modificaciones de la compafiia
solicitante del credito.

e Acta de Asamblea o Acta de Junta Directiva, segln sea el caso, autorizando a
la persona que suscribira el contrato de Arrendamiento Financiero. Si actua
como apoderado enviar copia del poder debidamente registrado.

e Fotocopia del RIF de la empresa solicitante del financiamiento.

e Flujo de caja proyectado de la empresa por el plazo de financiamiento.

e Fotocopia declaracion 1.S.L.R. del ultimo ejercicio fiscal.

e Factura pro-forma del bien (mueble) a comprar. En caso de inmueble,
documento de propiedad y avallo reciente.
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CAPITULO IV: NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD N° 17

4.1. Objetivo

Es el de prescribir, para arrendatarios y arrendadores, las politicas contables

adecuadas para contabilizar y revelar la informacién relativa a los arrendamientos.

Se podria afirmar que el objetivo de esta norma es el de disefiar alternativas
para una metodologia cientificamente fundamentada de procedimiento contable,
que permita el correcto, oportuno y uniforme registro de la informacion e
interpretacion de los hechos presentes en entidades con operatorias de arrendamiento

financiero.

4.2. Alcance

Esta norma sera aplicable al contabilizar todos los tipos de arrendamientos que

sean distintos de los:
e Acuerdos de arrendamiento para la exploracion o uso de minerales, petroleo,
gas natural y recursos no renovables similares; y
e Acuerdos sobre licencias para temas tales como peliculas, grabaciones en
video, obras de teatro, manuscritos, patentes y derechos de autor.

Sin embargo, esta Norma no sera aplicable como base de la valoracion de:

e Inmuebles poseidos por arrendatarios, en el caso de que los contabilicen como

inversiones inmobiliarias (NIC 40, Inversiones Inmobiliarias);
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e Inversiones inmobiliarias suministradas por arrendadores en régimen de
arrendamiento operativo (NIC 40);

e Activos bioldgicos poseidos por arrendatarios en régimen de arrendamiento
financiero (NIC 41, Agricultura); o

e Activos biologicos suministrados por arrendadores en régimen de

arrendamiento operativo (NIC 41).

Esta Norma no se aplicard sobre aquellos arrendamientos que realicen
actividades que se dediquen a la exploracion o uso de minerales y aquellas que se

relacionen con licencia para temas como peliculas o grabaciones de video.

Esta Norma es aplicable a los acuerdos mediante los cuales se transfiere el
derecho de uso de activos, incluso en el caso que el arrendador deba proporcionar
servicios de cierta importancia en relacion con la operacién o el mantenimiento de los
citados bienes. Por otra parte, esta Norma no se aplica a los acuerdos que tienen la
naturaleza de contratos de servicios, donde una parte no transfiere a la otra el derecho

a usar algun tipo de activo.

Acerca del alcance vy la relacion que tiene la NIC-17 con respecto a las NICs 40
y 41, la NIC 41 excluye de su ambito de aplicacion todas aquellas actividades
econdémicas complementarias tendentes al procesamiento de los productos agricolas
con posterioridad a su recoleccion o cosecha, aun cuando se realicen dentro de la
propia explotacion a partir de productos cosechados en la misma y supongan el
desarrollo de un proceso de transformacién bioldgica como acontece, por ejemplo,

con la transformacion de la leche en queso o de la uva en vino.
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4.3. Clasificacién de los Arrendamientos

La clasificacion de los arrendamientos adoptada en esta norma se basa en el
grado en que los riesgos y beneficios, derivados de la propiedad del activo, afectan al
arrendador o al arrendatario. Entre tales riesgos se incluyen la posibilidad de pérdidas
por capacidad ociosa u obsolescencia tecnoldgica, asi como las variaciones en el
rendimiento debidas a cambios en las condiciones econdmicas. Los beneficios pueden
estar representados por la expectativa de una explotacion rentable a lo largo de la vida
econdmica del activo, asi como por una ganancia por revalorizacion o por una

realizacién del valor residual.

Se clasificara un arrendamiento como financiero cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Por el
contrario, se clasificard un arrendamiento como operativo si no se han transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

Ejemplos de situaciones que, por si solas o de forma conjunta, normalmente

conllevarian la clasificacién de un arrendamiento como financiero:

e El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar
el plazo del arrendamiento;

e El arrendatario tiene la opcion de comprar el activo a un precio que se espera
sea suficientemente inferior al valor razonable, en el momento en que la
opcidn sea ejercitable, de modo que, al inicio del arrendamiento, se prevea
con razonable certeza que tal opcion sera ejercida;

e EIl plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del
activo (esta circunstancia opera incluso en caso de que la propiedad no vaya a

ser transferida al final de la operacion);
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e Al inicio del arrendamiento, el valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento es al menos equivalente a la practica totalidad del valor
razonable del activo objeto de la operacién; y

e Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que solo el
arrendatario tiene la posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones

importantes.

Si las condiciones se establecen de tal forma que el arrendador recupera
invariablemente su inversion, se trata de un arrendamiento financiero. En este caso el
fin esencial del contrato es proporcional al arrendatario, una forma de financiacion. El
arrendamiento operacional quiere desembarazar al arrendatario de los peligros y
responsabilidades inherentes a la propiedad. El arrendamiento financiero, cuyo plazo
generalmente oscila entre los tres (3) y siete (7) afios para los bienes muebles y entre
los veinte (20) y treinta (30) afios para los bienes inmuebles, es mas largo que el
arrendamiento operacional, que muy raras veces sobrepasa los tres (3) afios. Pero no
es ésta la diferencia esencial, sino la revocabilidad o irrevocabilidad del contrato: este

es el criterio de diferenciacion mas seguro.

Si consideramos el riesgo inherente a todo contrato basado en la financiacion,
aparece una nueve situacion en el arrendamiento financiero, el arrendador se arriesga
sobre la solvencia del arrendatario, mientras que el arrendamiento operacional es la

duracion economica del bien arrendado la que origina el riesgo de la operacion.

4.4. Contabilizacién de los Arrendamientos en los Estados Financieros de los
Arrendatarios

El inquietante desafio que despierta la contabilizacién de arrendamientos se

aprecia a partir de la necesidad de contabilizar estos hechos econdémicos en linea con
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las reglas seguidas por la norma de aplicacion. Estamos en condiciones de establecer
si un arrendamiento califica como operativo o financiero. Esta distincion resulta clave
hacia la consecucion de nuestro andlisis esencialmente por dos motivos: uno, el

registro contable; otro, la exposicion de la informacion.

Por lo expuesto, esta parte de la investigacion se circunscribe en la medicion y
presentacion de los arrendamientos, de manera de concluir con el objeto de estudio de

este trabajo: la contabilizacion de los arrendamientos.

4.4.1. Arrendamientos Financieros

Una vez calificado un arrendamiento como financiero, éste tiene un tratamiento
diferenciado segun la parte que sea: arrendatario o arrendador. Para el primero de
ellos, la norma prevé su tratamiento como una compraventa financiada indicando el
registro dentro de su activo fijo (bienes de uso) desde el inicio del arrendamiento. Por
ello, se puede decir que es un arrendamiento compra debido a que, en principio y en
esencia, conlleva la naturaleza de una compra a plazo. Por ejemplo, la incorporacion
de un automdvil por un contrato de leasing financiero a través de una sociedad de

leasing.

4.4.1.1. Reconocimiento inicial

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, este se reconocerd, en el
balance del arrendatario, registrando un activo y un pasivo por el mismo importe,
igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor actual de los pagos
minimos por el arrendamiento, si este fuera menor, determinados al inicio del
arrendamiento. Al calcular el valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento,
se tomard como factor de descuento el tipo de interés implicito en el arrendamiento,

siempre que sea practicable determinarlo; de lo contrario se usard el tipo de interés
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incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier costo directo inicial del

arrendatario se afiadira al importe reconocido como activo.

Los arrendamientos financieros deben ser tratados del mismo modo que una
compra financiada, tomando como precio de la transferencia del bien arrendado al
importe que sea menor entre:

e El establecido para la compra del bien al contado; y
e Lasuma de los valores descontados de las cuotas minimas del arrendamiento

(desde el punto de vista del arrendatario).

Para el calculo de los valores descontados se utilizara la tasa de interés implicita
del arrendamiento. Si el arrendatario no la pudiese determinar, empleara la tasa de

interés que deberia pagar por incrementar su pasivo.

4.4.1.2. Valoracion Posterior

Los pagos minimos por el arrendamiento se dividiran en dos partes que
representen las cargas financieras y la reduccion de la deuda viva. La carga financiera
total se distribuira entre los ejercicios que constituyan el plazo del arrendamiento, de
manera que se obtenga un tipo de interés constante en cada ejercicio, sobre el saldo
de la deuda pendiente de amortizar. Los pagos contingentes se cargardn como gastos

en los ejercicios en los que sean incurridos.

El arrendamiento financiero dara lugar tanto a un cargo por amortizacion en los
activos amortizables, como a un gasto financiero en cada ejercicio. La politica de
amortizacion para activos amortizables arrendados sera coherente con la seguida para
el resto de activos amortizables que se posean, y la amortizacion contabilizada se

calculara sobre las bases establecidas en la NIC 16, Inmovilizado material y en la

110



NIC 38, Activos intangibles. Si no existiese certeza razonable de que el arrendatario
obtendréa la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se amortizara
totalmente a lo largo de su vida til o en el plazo del arrendamiento, segun cual sea

menor.

Ademés de los requisitos informativos fijados en la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion e informacion a revelar, los arrendamientos revelaran en
sus estados financieros la siguiente informacion referida a los arrendamientos

financieros:

e Para cada clase de activos, el importe neto en libros a la fecha del balance.
e Una conciliacién entre el importe total de los pagos del arrendamiento y su
valor actual, en la fecha del balance.

Ademas, la entidad informara de los pagos minimos del arrendamiento en la
fecha del balance, y de su correspondiente valor actual, para cada uno de los

siguientes plazos:

' Hasta un afio;
' Entre uno y cinco afios;

\ Maés de cinco afios.

e Importe total de los pagos minimos por subarriendos que se esperan recibir, en
la fecha del balance, por los subarriendos financieros no cancelables que la
entidad posea.

e Una descripcion general de los acuerdos significativos de arrendamiento

donde se incluiran, sin limitarse a ellos, los siguientes datos:
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' Las bases para la determinacion de cualquier cuota de caracter contingente
que se haya pactado;

V' La existencia y, en su caso, los plazos de renovacién de los contratos, asi
como de las opciones de compra y las clausulas de actualizacion o
escalonamiento de precios; y

\ Las restricciones impuestas a la entidad en virtud de los contratos de
arrendamiento, tales como las que se refieran a la distribucién de
dividendos, al endeudamiento adicional o a nuevos contratos de

arrendamiento.

Cuando un activo haya sido incorporado mediante un arrendamiento financiero
se desarrolla algunas cuestiones de aplicacion particular y la obtencion de su
propiedad por parte del arrendatario no sea razonablemente segura, se lo depreciara
totalmente a lo largo del plazo del contrato o de su capacidad de servicio, el periodo
que fuere menor. La regla de incorporacién del arrendamiento desde una perspectiva
normativa sigue un ordenamiento para la registro del precio de transferencia de un
arrendamiento compra considerando los siguientes pasos: uno, que surge de una
comparacion (el menor entre el precio de contado y el de los valores descontados de
las cuotas minimas); otro, que los valores descontados de las cuotas minimas pueden
efectuarse a través de dos tasas (la tasa de interés implicita del arrendamiento
preferentemente o a la tasa de interés que deberia pagar por incrementar su pasivo).
Sin embargo, en funcién de un adecuado orden metodolégico desde una perspectiva
practica los puntos indicados precedentemente deben ser invertidos debiendo, en
primer término hallar y determinar la tasa a utilizar para descontar los conceptos
identificados como cuotas minimas para luego, en segundo lugar, comparar con el

valor de contado seleccionando, finalmente, el menor de ellos.
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4.4.2. Arrendamientos Operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como

gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que

resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas

adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el

usuario.

Ademés de los requisitos informativos fijados en la NIC 32 Instrumentos

Financieros: Presentacion e informacién a revelar, los arrendatarios revelaran en sus

estados financieros, la siguiente informacion referida a los arrendamientos operativos:

El total de pagos futuros minimos del arrendamiento, derivados de contratos
de arrendamiento operativo no cancelables, que se vayan a satisfacer en los
siguientes plazos:

< Hasta un afio;

' Entre uno y cinco afios;

V' A més de cinco afios.

El importe total de los pagos futuros minimos por subarriendo que se espera
recibir en la fecha del balance, por los subarriendos operativos no cancelables.
Cuotas de arrendamientos y subarriendos operativos reconocidas como gastos
del ejercicio, revelando por separado los importes de los pagos minimos por
arrendamiento, las cuotas contingentes y las cuotas de subarriendo.

Una descripcion general de los acuerdos significativos de arrendamiento
concluidos por el arrendatario, donde se incluirdn, sin limitarse a ellos, los
siguientes datos:

\  Las bases para la determinacion de cualquier cuota de caracter contingente

que se haya pactado;
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V' La existencia y, en su caso, los plazos de renovacion o las opciones de
compra y las clausulas de actualizacion o escalonamiento; y

V' Las restricciones impuestas a la entidad en virtud de los contratos de
arrendamiento financiero, tales como las que se refieran a la distribucion
de dividendos, al endeudamiento adicional o a nuevos contratos de

arrendamiento.

El arrendamiento que califica como operativo debe imputarse a los periodos en
gue se generen las correspondientes obligaciones. Por lo tanto, su tratamiento se
asimila a la modalidad de contabilizacion utilizada para registrar el devengo de
alquileres generando un gasto en el periodo para el arrendatario y simultaneamente un

ingreso para el arrendador.

De esta manera, y de acuerdo con la interpretacion de la norma, una forma de
agrupar las posibilidades de medicion de los arrendamientos a partir de su
reconocimiento pueden presentarse agrupadas segun la calidad que reviste cada una
de las partes. De modo previo al estudio de la medicién y presentacion de los
arrendamientos, resulta de la posibilidad que durante la ejecucion del contrato el
mismo sea modificado. En tal caso, la norma prevé que cuando se efectlen
modificaciones al contrato original que alteren las bases que permitieron clasificar a
un arrendamiento como financiero o como operativo, se considerara que existe un

nuevo contrato.

4.5. Contabilizacion de los Arrendamientos en los Estados Financieros de los
Arrendadores

El reto que despierta la contabilizacion de arrendamientos se estima a partir de

la necesidad de contabilizar estos hechos econdmicos en linea con las reglas seguidas
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por la norma de aplicacion. Estamos en condiciones de establecer si un arrendamiento
califica como operativo o financiero. Esta distincién resulta clave hacia la
consecucion de nuestro analisis esencialmente por dos motivos: uno, el registro

contable; otro, la exposicién de la informacion.

4.5.1. Arrendamientos Financieros

Por otro lado, para el segundo de los sujetos (el arrendador), del andlisis de la
norma se advierten dos situaciones posibles de registro en funcion del tipo de

operacion que subyace: una, de financiacion; otra; de venta con financiacién.

4.5.1.1. Reconocimiento Inicial

Los arrendadores reconocerdn en su balance los activos que mantengan en
arrendamientos financieros y los presentaran como una partida a cobrar, por un
importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento.

La norma contable considera registrar estos rubros como una cuenta por cobrar
desde el comienzo del arrendamiento. Un ejemplo de ello, es el caso de una entidad
bancaria (arrendador) que a través de un contrato de leasing financia a un cliente
(arrendatario) para que éste incorpore una maquinaria. Como el banco no posee dicha
maquinaria, simultaneamente con la constitucién del contrato de leasing adquiere a

un tercero (vendedor) el bien de uso a través de una compraventa tradicional.
4.5.1.2. Valoracion Posterior

El reconocimiento de los ingresos financieros, se basard en una pauta que
refleje en cada uno de los ejercicios, un tipo de rendimiento constante, sobre la

inversion financiera neta que el arrendador ha realizado en el arrendamiento

financiero.
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Los arrendadores que sean también fabricantes o distribuidores reconoceran los
resultados derivados de la venta en el ejercicio, de acuerdo con las politicas contables
utilizadas por la entidad para el resto de las operaciones de venta directa. Si se han
aplicado tipos de interés artificialmente bajos, el resultado por la venta se reducira al
que se hubiera obtenido de haber aplicado tipos de interés de mercado. Los costos
incurridos por el fabricante o el distribuidor que sea también arrendador, y estén
relacionados con la negociacion o la contratacion del arrendamiento, se reconoceran

como un gasto cuando se reconozca el resultado en la venta.

Ademés de los requisitos informativos fijados en la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion e informacion a revelar, los arrendadores revelaran en sus
estados financieros la siguiente informacion, referida a los arrendamientos

financieros:

e Una conciliacion en la fecha del balance entre la inversion bruta total en los
arrendamientos y el valor actual de los pagos minimos a recibir por los
mismos. Ademas, la entidad revelard en la fecha del balance, tanto la
inversion bruta total en dichos arrendamientos como el valor actual de los
pagos minimos a recibir por causa de los mismos, para cada uno de los
siguientes plazos:

' Hasta un afio;
' Entre uno y cinco afios;

V' Mas de cinco afios
e Los ingresos financieros no devengados

e EIl importe de los valores residuales no garantizados reconocidos a favor del

arrendador.
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e Las correcciones de valor acumuladas que cubran insolvencias relativas a los
pagos minimos por el arrendamiento pendiente de cobro.

e Las cuotas contingentes reconocidas en los ingresos del ejercicio.

e Una descripcion general de los acuerdos de arrendamiento significativos

concluidos por el arrendador.

En lo antes expuesto se conjuga una operacion financiera con una de venta. Por
lo tanto, al arrendamiento expuesto precedentemente (denominado por la norma caso
general), se le adicionan normas para el registro contable del precio de venta y el
computo del costo (denominado por la norma caso especial). Con ello, una
descripcion mas ilustrativa de este tipo de arrendamiento financiero es denominarlo
arrendamiento venta. Un ejemplo de ello, es el caso de un fabricante de tractores
(arrendador y vendedor) que a traves de un contrato de leasing vende con

financiacion a un cliente (arrendatario) para que éste incorpore el activo fijo.

4.5.2. Arrendamientos Operativos

Los arrendadores presentardn en su balance, los activos dedicados a

arrendamientos operativos de acuerdo con la naturaleza de tales bienes.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconoceran
como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto, por reflejar mas adecuadamente
el patron temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo

arrendado en cuestion.

Los costos directos iniciales incurridos por el arrendador en la negociacion y

contratacion de un arrendamiento operativo, se afiadiran al importe en libros del
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activo arrendado y se reconoceran como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento,

sobre la misma base que los ingresos del arrendamiento.

La amortizacion de los activos amortizables arrendados se efectuara de forma
coherente con las politicas normalmente seguidas por el arrendador para activos
similares, y se calculara con arreglo a las bases establecidas en la NIC 16 y en la NIC
38.

Ademaés de los requisitos informativos fijados en la NIC 32, los arrendadores
revelaran en sus estados financieros, la siguiente informacion referida a los

arrendamientos operativos:

e EI importe total de los pagos minimos futuros del arrendamiento
correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables, asi como los
importes que corresponden a los siguientes plazos:
< Hasta un afio;

' Entre uno y cinco afios;

\ Maés de cinco afios.

e El total de las cuotas de caracter contingente reconocidas como ingreso en el
gjercicio.
e Una descripcion general de las condiciones de los arrendamientos acordados

por el arrendador.
El arrendamiento que califica como operativo debe imputarse a los periodos en

que se generen las correspondientes obligaciones. Por lo tanto, su tratamiento se

asimila a la modalidad de contabilizacion utilizada para registrar el devengamiento de
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alquileres generando un gasto en el periodo para el arrendatario y simultaneamente un

ingreso para el arrendador.

De esta manera, y de acuerdo con la interpretacion de la norma, una forma de
agrupar las posibilidades de medicion de los arrendamientos a partir de su
reconocimiento pueden presentarse agrupadas segun la calidad que reviste cada una
de las partes. De modo previo al estudio de la medicion y presentacion de los
arrendamientos, resulta de la posibilidad que durante la ejecucion del contrato el
mismo sea modificado. En tal caso, la norma prevé que cuando se efectlen
modificaciones al contrato original que alteren las bases que permitieron clasificar a
un arrendamiento como financiero 0 como operativo, se considerara que existe un

nuevo contrato.

El arrendamiento que califica como operativo debe imputarse a los periodos en
que se generen las correspondientes obligaciones. Por lo tanto, su tratamiento se
asimila a la modalidad de contabilizacion utilizada para registrar el devengo de
alquileres generando un gasto en el periodo para el arrendatario y simultaneamente un

ingreso para el arrendador.

La amortizacion de los activos amortizables arrendados se efectuara de forma
coherente con las politicas normalmente seguidas por el arrendador para activos
similares, y se calculara con arreglo a las bases establecidas en la NIC 16 y en la NIC
38.

4.6. Transacciones de Venta con Arrendamiento Posterior
Si una venta con arrendamiento posterior resultase ser un arrendamiento

operativo, se evitara reconocer inmediatamente como resultado, en los estados

financieros del vendedor arrendatario, cualquier exceso del importe de la venta sobre

119



el importe en libros del activo enajenado. Este importe, se diferird y amortizara a lo
largo del plazo del arrendamiento.

Si una venta con arrendamiento posterior resultase ser un arrendamiento
operativo, y quedase claro que la operacion se ha establecido a su valor razonable,
cualquier resultado se reconocerd inmediatamente como tal. Si el precio de venta
fuese inferior al valor razonable, todo resultado se reconocera inmediatamente,
excepto si la pérdida resultase compensada por cuotas futuras por debajo de los
precios de mercado, en cuyo caso se diferira y amortizara en proporcion a las cuotas
pagadas durante el periodo en el que se espere utilizar el activo. Si el precio de venta
fuese superior al valor razonable, dicho exceso se diferira y amortizara durante el

periodo en el que se espere utilizar el activo.

En los contratos de arrendamiento operativo, si el valor razonable del bien en el
momento de la venta con arrendamiento posterior fuera inferior a su importe en
libros, la pérdida derivada de la diferencia entre ambas cifras se reconocera

inmediatamente.

Se trata de un caso especial de arrendamientos. EI mismo es un instrumento de
financiacion que permite obtener fondos liquidos a las empresas al vender un bien e
inmediatamente constituir un arrendamiento sobre el mismo. De este modo, la
capacidad operativa del bien no se pierde ya que la empresa arrendataria continda

utilizando el activo.

Por ello, el concepto asignado por la norma contable para una venta seguida de
arrendamiento es el siguiente: Cuando un ente venda un bien y simultdneamente o
seguidamente contrate con el comprador el arrendamiento del mismo bien, debera

aplicar las normas que siguen.
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CAPITULO V: APLICACION DE LA NIC 17 PARA EL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO UNA ALTERNATIVA
DE FINANCIAMIENTO PARA LA MEDIANAS EMPRESAS EN
CUMANA

5.1. Analisis del Impacto Socio-Econdémico y Tributario del Arrendamiento

Financiero con la Implementacion de La NIC 17

En el marco del nuevo escenario econdmico la empresa debe buscar las
oportunidades que posibiliten obtener una mayor competitividad. La globalizacion de
la economia debe ser entendida como la consecucion de un proceso, que afecta no
solo al &mbito econdmico, sino también, a los entornos sociales y politicos. Este
fendmeno que ha tenido su mayor expansion durante las dos Gltimas décadas puede
ser entendido, de una forma maés sencilla, analizando los factores que lo motivaron.

Entre éstos consideramos mas relevantes los siguientes:

Impulso politico

Sin lugar a dudas, el factor mas importante en la materializacion del actual
entorno econémico, ha sido el papel protagonizado por el poder politico. En este
sentido, cabe destacar los siguientes acontecimientos que han ayudado al desarrollo

econdmico a nivel global:

e Mayor relacion econémica a nivel mundial
Producto de diversos acuerdos politicos los paises en la actualidad presentan
una mayor relacion comercial. Existen diversos grados de relacion en materia
econdmica entre los distintos Estados, algunos poseen simples acuerdos bilaterales;

otros en cambio conforman toda un area o regién economia.
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En general, la mayoria de los paises poseen algin tipo de integracion

econOmica, siendo los mas significativos los siguientes:

V' Unién Europea (UE)

Integrada actualmente por: Alemania; Austria; Bélgica; Dinamarca; Espafia;
Finlandia; Francia; Grecia; Holanda; Irlanda; Italia; Luxemburgo; Portugal; Reino
Unido y Suecia. La fecha de creacion corresponde a 1957 y su principal objetivo es
convertirse en una auténtica Unién Econdémica y Monetaria (UEM) con libre

circulacion de mercancias, personas y capital.

V' Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI)
Estd compuesta por los siguientes paises: Argentina; Bolivia; Brasil; Chile;
Colombia; Ecuador; México; Paraguay; Peru; Uruguay y Venezuela. Su creacion
consta del afio 1980 y su objetivo responde a crear una zona de libre cambio y

cooperacion econdémica sobre la base de una lista de productos.

V' Mercado Comin del Cono Sur (MERCOSUR)
Lo integran: Argentina; Brasil; Paraguay y Uruguay. Teniendo como miembros
asociados a Chile y Bolivia. Su creacion data de 1991 y su objetivo es la creacion de
un mercado comun con coordinacion de politicas macroeconomicas en un plazo de 18

anos.

V' Acuerdo de Libre Comercio de América del Norte (NAFTA)
Los paises integrantes son: Estados Unidos; Canada y México. Su creacion es
del afio 1992 y su objetivo es la creacion de una zona de libre cambio en un plazo de

15 afios.
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V' Confederacion de Cooperacion Econdmica Asia-Pacifico (APEC)
Lo constituyen un grupo de 26 paises con costa al Pacifico (entre ellos: Estados
Unidos; México; Chile; Australia y Japon). Su creacion data de 1989 y su objetivo es

la creacion de una zona de libre cambio.

V' Comunidad Econémica Africana (CEA)
Esta integrada por 51 Estados africanos. Su creacion corresponde a 1991 y su

objetivo es la creacion de una Unidn Econdmica.

V' Convergencia hacia un tnico sistema econémico
El predominio de la ideologia del sistema de libre mercado, hace que cada vez
existan menos paises que presenten estructuras distintas a éste. Esta situacion permite
que nuevos estados sean considerados para participar en diversos acuerdos de
integracion econdmica, es el caso, a modo de ejemplo, de los paises del Este de
Europa que iniciaron un proceso de transicion hacia la economia de mercado, que se

espera culmine en los proximos afios con su integracion en la UE.

Una barrera al desarrollo de la globalizacion la representa, tal como lo indica S.
Garcia (1996, p. 9), las amplias areas de las economias locales no sujetas a este tipo
de ordenamiento economico (sistema de libre mercado), esto es, la existencia de
regulaciones que no permiten la liberalizacion de determinados sectores sensibles(3),
en otras palabras, se pretende que para desarrollar el proceso de globalizacién no
debe existir sectores regulados de ningun tipo, dejando que el mercado haga

participar a las empresas mas eficientes y competitivas.
e Desarrollo Tecnologico

Durante los ultimos veinte afios las empresas lideres en investigacion y

desarrollo han entregado al mercado una diversidad de productos de alta tecnologia,
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que en gran medida han revolucionado sectores tan estratégicos para el crecimiento
economico global, como lo son: las telecomunicaciones y los transportes. Esto ha
permitido que las distancias no sean un obstaculo para la realizacion de actividades
comerciales. Ademas, en materia de sistemas de informacion, la evolucién es cada
vez mayor), teniendo un fuerte impacto (de caracter positivo) en el desarrollo de

oportunidades que propicien el crecimiento econémico a nivel mundial.

e Deslocalizacion
Otro factor que ha motivado el proceso de globalizacion, es la decision por
parte de las empresas de deslocalizar ciertas actividades del quehacer empresarial. En
este sentido, podemos referirnos a las estrategias adoptadas por entidades para
localizar procesos productivos o comerciales en areas o paises donde se presenten
algunas condiciones que favorezcan esta determinacion. Entre ellas citaremos las

siguientes:

V' Acceso a recursos productivos.

Las empresas asentadas en paises desarrollados, tienden a localizar sus procesos
productivos en sectores donde el acceso a los recursos es mas econdémico,
principalmente la mano de obra no especializada y las materias primas naturales. Esta
situacion hace que las entidades consideren en su planificacion la posibilidad de
situarse en otras areas abundantes en recursos productivos, los cuales dificilmente son

encontrados a precios competitivos en sus respectivos paises.

V' Introduccién a nuevos mercados.
Una de la estrategia para introducirse a nuevos mercados consiste en trasladar
los procesos productivos al interior del area que se desea conquistar, de este modo,
los productos fabricados se consideran como producidos en la zona, tratdndolos como

produccion nacional (o del mercado comun) sin considerarlo como de importacion, y
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por ende sin castigarlos con los respectivos derechos de aduana o restricciones

comerciales correspondientes a las importaciones.

' Aprovechamiento de franquicias tributarias y/o subvenciones.

Una politica muy utilizada en la promocion de la inversion extranjera directa, es
la reduccion de impuestos y/o la obtencion de subvenciones destinadas a financiar los
proyectos empresariales. Estas politicas son muy utilizadas en paises
subdesarrollados que necesitan la incorporacion de nuevas empresas que permitan

desarrollar econdémica y socialmente a zonas determinadas o al pais en general.

e Mercado financiero global
Hoy en dia, el sector que opera realmente a nivel mundial es el financiero, esto
permite que las empresas puedan acceder a financiacion para nuevos proyectos en
cualquier lugar del mundo, buscando so6lo obtener las mejores condiciones del
mercado. También los inversionistas han visto ampliado su entorno; ahora es posible

invertir en diversos mercados bursatiles sin tener mayores costes asociados.

Otra de las caracteristicas a destacar es la creacion de nuevos instrumentos
financieros que han permitido a las unidades econémicas poseer una variada gama de

posibilidades para la financiacion.

Los factores que hemos analizado (desencadenantes del proceso de
globalizacion) tienen como principal protagonista a la gran empresa multinacional,
que gracias a su estructura ha podido afrontar de una forma mas ventajosa la
internacionalizacion, realizando procesos de introduccién a nuevos mercados a través
de: creacion de filiales en el extranjero; asociandose con empresas del exterior o
fusionandose con otras entidades internacionales, constituyendo grandes alianzas

estratégicas.
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Afortunadamente para los consumidores la actividad econémica no solo la realiza la
gran empresa, sino que un papel muy importante lo desempefian las pequefias y
medianas entidades, por tal motivo, no pueden quedar al margen del actual escenario

econdmico mundial.

Producto de diversos acuerdos politicos los paises en la actualidad presentan
una mayor relacion comercial. Existen diversos grados de relacion en materia
econdmica entre los distintos Estados, algunos poseen simples acuerdos bilaterales;

otros en cambio conforman toda un area o region econémica. .

Para el logro de este objetivo hemos seleccionado cuatro aspectos que deben ser
considerados, los que estan estrechamente relacionados con el grado de globalizacion

que afecta a la entidad, a saber:

' Aprovechamiento de economias de escala
La globalizacion permite a las empresas aprovechar grandes economias de
escala, tanto en el area productiva como en cualquier otra actividad desarrollada. Para
S. Garcia (1996, p. 11-12) el logro de economias de escala en sistemas economicos

mas abiertos, sin barreras, es el resultado de dos componentes:

e Las economias de escala que logra directamente la empresa, basandose en su
propio hecho diferencial, esto es, cada empresa desarrolla una estrategia
basada en aquellos elementos en los cuales es diferente a los demas v,
consecuentemente, en lo que es mejor que ellos.

e EIl segundo componente lo identifica como un hecho "virtual”, es decir, existe
una segunda economia de escala que viene dada por el "otro". Recordemos
gue en una economia globalizada las operaciones son realizadas en redes, por

ello, las economias de escala se transfieren. De este modo cada participante de
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la red aporta lo mejor de si, es decir, su eficiencia. Esta situacion se presenta
en las diversas adquisiciones que debe realizar la empresa para su proceso

productivo u otra actividad empresarial.

V' Nueva division del trabajo
El nuevo entorno econdmico hace posible que las empresas desarrollen sélo las
actividades en las cuales realmente son eficientes, en otras palabras, donde poseen sus
fortalezas. De este modo pueden entregar a otras empresas, en cualquier lugar del

mundo, el desarrollo de las actividades en las que no poseen gran competitividad.

V' Mejor utilizacién de los recursos disponibles
La empresa global debe orientar su actividad a desarrollar ventajas competitivas
que le permitan el crecimiento en el mercado, tanto local como mundial. En este
sentido, la entidad debe utilizar de la mejor forma posible los recursos disponibles.
Estos consideran factores productivos como el trabajo; el capital y las materias
primas, ademas debe considerarse la informacion como un recurso disponible que
debe ser utilizado de forma eficiente, ya que representa un instrumento esencial para

crear diferenciacion entre las empresas.

V' Mayor incorporacién de tecnologia.

Uno de los requisitos cada vez méas exigidos por los consumidores es la
presencia de una mejora tecnoldgica en los productos. Es realmente impresionante
como en algunos sectores se ha llegado a una evolucion tecnoldgica de gran nivel,
produciendo una verdadera guerra entre las empresas lideres en investigacion y
desarrollo (I+D). Por esto, es necesario que las empresas cada vez incorporen un
mayor grado de tecnologia a sus productos. Para ello deberan invertir en actividades
de 1+D, ya sea a nivel propio o subcontratadas. Esta situacion, repercutird en una

necesidad de aumentar la cuota de mercado para poder realizar las amortizaciones
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respectiva, correspondientes a la mayor incorporacion de tecnologia, ademas, el ciclo
de vida del producto cada vez es menor a consecuencia de las evoluciones

tecnoldgicas.

La empresa global debe orientar su actividad a desarrollar ventajas competitivas
gue le permitan el crecimiento en el mercado, tanto local como mundial, en este
sentido, la entidad debe utilizar de la mejor forma posible los recursos disponibles.
Estos consideran factores productivos como el trabajo, el capital y las materias
primas, ademas debe considerarse la informacion como un recurso disponible que
debe ser utilizado de forma eficiente, ya que representa un instrumento esencial para

crear diferenciacion entre las empresas.

Hoy en dia, ante la grave situacion socio-economica que vive el pais se plantea
repensar las politicas industriales cobrando especial interés el sector de las pequefias
y medianas empresas (PYMES). Tal premisa sirve de marco y motivacion a la
presente investigacion, la cual tiene como objetivo, el estudio del impacto que tendra
la NIC 17 en el arrendamiento financiero como alternativa de financiamiento para las
medianas empresas en Cumana, a fin de determinar su peso en el desarrollo local,
especificamente su capacidad productiva y empleadora, problemas enfrentados por la
inflacion y las estrategias gerenciales desarrolladas para dar respuesta a la misma.
Para el logro de los objetivos planteados, se aplicd una encuesta estructurada a los
gerentes de cuarenta y ocho (48) empresas afiliadas a la Camara de Artesanos,
Pequefios y Medianos Industriales del Estado Sucre (CAPMI-SUCRE), establecidas
en la ciudad de Cumana. Los resultados sefialan poca percepcion de los gerentes ante
la influencia de la inflacién, baja capacidad empleadora, especialmente a lo que se
refiere a trabajos estables, produccion global por debajo de las bandas aceptadas por
los organismos de seguimiento, crédito y financiamiento del sector lo que podria ser

un reflejo de la recesion econdmica a nivel de las empresas en Cumana.
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Con la aplicacion de las NIC, la nueva contabilidad ha dejado de ser un medio
para convertirse en un fin. La contabilidad actual es un sistema de informacion
complejo, que trabaja con un lenguaje internacionalmente armonizado para que
cualquier agente economico interprete a través del analisis de los estados financieros
la situacion econdmica financiera de una empresa y pueda evaluarse su capacidad
competitiva futura. Si el sistema informativo contable es capaz de revelar a los
agentes economicos externos la situacion de la empresa, esta claro que se puede
organizar para reducir la incertidumbre acerca de los flujos futuros de efectivo de la
empresa y contribuir la toma de decisiones en base a informacion estratégica, tactica
explicativa y predictiva que permita mantener la capacidad competitiva de la

empresa.

Uno de los beneficios que traera consigo este impacto sera que las empresas a
nivel mundial estén en la necesidad de confiabilidad de la informacion para los
usuarios de la misma, armonizar los procedimientos contables para que la

informacion sea fiable, objetiva, revelante y comparable a nivel internacional.

Las operaciones de arrendamiento financiero se enmarcan dentro de este
impacto que tendra el sistema financiero y contable de Venezuela como una formula
de financiacion alternativa y complementaria disponible para empresas y

profesionales en sus adquisiciones de bienes de inversion.
5.2. Beneficios que generara la Aplicacion de La NIC 17

El beneficio que generard esta norma sobre los arrendamientos es que las
empresas puedan adquirir activos productivos a través de un contrato de alquiler, sin

tener la propiedad legal de los mismos, pero gozando de beneficios importantes.

Entre estos beneficios se pueden mencionar los siguientes:
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e Tecnoldgicos
Le permite a la empresa evitar la obsolescencia tecnoldgica al poder cambiar
sus activos productivos una vez terminado el plazo del arrendamiento, que siempre va

a ser menor que el total de la vida dtil.

e Presentacion contable
Mejora la presentacion financiera de la empresa para efectos de tramitacion de
créditos. Esto aumenta la capacidad de endeudamiento de la empresa y mejora sus

indices financieros.

¢ Manejo de flujo de caja
En los arrendamientos, por lo general se establecen pagos fijos, lo que permite

una mejor presupuestacion del capital.

e Flexibilidad y conveniencia
El "leasing" es una operacion que puede adaptarse a las necesidades especificas
de cada cliente.

5.2.1. Para el Arrendatario

El contrato de Leasing sera de tipo financiero cuando constituya una auténtica
operacion de financiacion, es decir, cuando el valor actual de las cuotas, siguiendo
una determinada ley financiera, iguale al valor al contado del bien deducido el valor
residual, que ldégicamente sera pequefio, porque de lo contrario podria dar lugar a la
renuncia al ejercicio de la opcion de compra por parte del arrendatario, quedando el
bien en poder de la sociedad de Leasing, que tendria que intervenir en el mercado

secundario.
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e Ahorro en los Impuestos
El arrendatario puede incluir los cAnones de arrendamiento dentro de sus gastos
operativos y son desde ese momento deducibles de los beneficios gravables. En otras
palabras son cien por ciento (100%) deducibles del Impuesto Sobre la Renta
(I.S.L.R).

e Financiamiento hasta un cien por ciento (100%) del costo del equipo
El arrendatario no tendra que desembolsar ningin pago como inicial, excepto su

primera cuota de arrendamiento, una vez firmado el contrato de financiamiento.

¢ Financiamiento a mediano y a largo plazo
El plazo de arrendamiento de uno (1) a cinco (5) afios permite al cliente, el pago

acorde a la capacidad de la empresa.

e Produce su misma fuente de pago
Los canones de arrendamiento pueden cubrirse con las utilidades o los ahorros

que produzca el uso del bien arrendado.

e Mantiene sus lineas de créditos
El arrendatario puede mantener intactas sus lineas de créditos para poder
adquirir cualquier otro compromiso y a la vez otorga la ventaja de utilizar equipos

nuevos.

e Protege contra la inflacion
El Leasing es una manera de proteger contra la inflacion, por cuanto el uso del
bien se obtiene inmediatamente a cambio del pago de unos canones fijados en el
momento de la firma del contrato e inamovible durante el plazo contractual, lo que se

traduce en unos costos fijos que seran satisfechos en ganancias futuras y en términos
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monetarios fijos cuyos costos reales van descendiendo con los afios siempre que las

cuotas no estén indexadas.

e No exige negocios colaterales ni saldos compensatorios en cuentas bancarias
El Leasing no obliga al arrendatario a tener cualquier otro tipo de negocio que

respalde la operacion.

e Daceleridad
Una de las principales ventajas es, precisamente, su rapidez con las que se
evallan o aprueban las operaciones, lo que nos lleva a suponer un ahorro de tiempo y

costo.

e Contribuye a solucionar las limitaciones presupuestarias
Puede contribuir a la solucion de limitaciones presupuestarias que se puedan
presentar ya que los pagos por concepto de arrendamiento son gastos operativos y no

repercuten en los presupuestos de gastos de capital.

e Escoge y selecciona el bien de acuerdo a sus necesidades
El arrendatario escoge el bien que requiere, selecciona el proveedor, negocia el
precio, obtiene una rapida entrega e instalacion y disfruta asi de los descuentos que
significa la compra al contado.

e Elimina el riesgo de obsolescencia fomentando la renovacion técnica
El arrendatario no es propietario del bien, pero éste puede solicitar del
arrendador un bien nuevo con caracteristicas tecnoldgicas sofisticadas, dependiendo
si existe estipulado en el contrato la renovacion anticipada del activo.
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e El bien arrendado cuenta con seguro de amplia cobertura
Los bienes financiados por medio del Arrendamiento Financiero cuentan con

seguros de alta cobertura y precios convenientes.

5.2.2. Para el arrendador

Los arrendadores que utilizan el Leasing operativo, trabajan habitualmente el
mercado secundario de activos, y ofertan operaciones con un valor residual préximo
al del mercado, lo que posibilita unas cuotas de alquileres menores, siendo norma
habitual en estos contratos, como ya se ha indicado, la posibilidad de rescindirlos por
parte del arrendatario. Por lo tanto estamos ante una operacién que representa una
prestacion de servicios (alquiler), a la que se suma una financiacion parcial del
equipo, ya que el valor actual de los alquileres cubre s6lo una parte del valor del

activo.

e Permite la recuperacion del capital
Las sociedades de Arrendamiento Financiero colocan un capital por cierto
término de tiempo, percibiendo un alquiler que les asegure la recuperacion del capital
y la compensacion de intereses. Asi como también los gastos incurridos en las

transacciones mas un porcentaje de ganancia.

e Se amplia el mercado de bienes de segunda emisién (bienes usados)
Esta actividad econdmica permite que los bienes utilizados por otros clientes, se
cambien a la sociedad de Arrendamiento Financiero por otros equipos méas novedosos
y a su vez, los bienes ya previamente usados son colocados en las empresas de otros

clientes, permitiendo la extension del tiempo de vida til de dicho bien.
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e Conserva el Capital de Trabajo
Los arrendadores no tienen que disponer de su capital de trabajo en
adquisicion de activo fijo, sino utilizar su capital en otras actividades mas

productivas.

e Mantiene intacta su capacidad de endeudamiento o apalancamiento financiero

Al utilizar el Leasing como financiamiento, el cliente no tiene que utilizar sus

lineas de créditos, los cuales pueden ser utilizados para préstamo a corto plazo que
cubra las necesidades emergentes de las empresas.

5.2.2.1. Comportamiento del venezolano en cuanto a su capacidad de ahorro,

inversion y gastos

El deterioro del ahorro privado pareciera estar asociado a la inestabilidad que
presenta la economia venezolana. El nivel de ingreso y los mecanismos a través de
los cuales se transmiten los distintos factores que afectan a la economia, alteran las
decisiones consumo y ahorro del venezolano. Por supuesto, la estructura productiva
de la economia, asi como la eficiencia y tamafio del sistema financiero determinan, a
su vez, la reaccion del ahorro a los cambios en el nivel de actividad y estabilidad de la

actividad econdmica.

A la inestabilidad del ingreso hay que afiadir la evolucion de la incertidumbre
en la economia. Este proceso esta dado por la aceleracion inflacionaria, lo que genera

gue los agentes econdmicos ajusten sus decisiones ahorro-consumo.
Venezuela, con tasas pasivas en la banca de un promedio de 16%, no constituye

una realidad de consumo futuro. El ahorrar se ha convertido en una promesa de

detrimento de consumo futuro, pues la inflacion sobrepasa el rendimiento de las tasas
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de interés. De alli que en buena parte los altos niveles de demanda de bienes al
consumo todavia se mantienen. Para este afio se estima una tasa de inflacién en dos
veces el promedio de la tasa pasiva. La capacidad de ahorro del venezolano es cada

vez mas pequena.

Segun la Pag. Web http/: www Banca y Negocios.com:

“El sector publico esta desplazando a un sector privado cada vez mas
pequefio. En el primer semestre del afio en curso el crecimiento del
sector publico fue del 22,35% en contraste a una contraccion del -
0,49% del sector privado. Para el primer semestre del afio pasado, el
sector publico avanz6 1,25% mientras que el sector privado evidencio
un crecimiento del 6,63%. Se aprecia como el sector privado ha venido
perdiendo fuerza en su crecimiento”.

Ante todo lo expuesto nos surge la siguiente interrogante:

¢Las Bases Econdmicas de nuestra economia son de hierro o de barro?

Cada venezolano ha de tener una respuesta a esta pregunta. Cada venezolano
podra sacar sus propias conclusiones. Cada venezolano debe saber si su futuro hoy
luce mas seguro que hace unos afios atras. Cada venezolano debe sentir en su bolsillo
si su ingreso mensual, para aquellos que tienen empleo formal, les permite tomar una
parte para el ahorro. Cada venezolano debe saber si hoy la educacion y los hospitales
funcionan mejor que hace unos afios atras. Cada venezolano se tiene que preguntar si
su realidad esta amparada con un precio de petréleo de 103,74%, que pasaria si el

precio de la cesta petrolera venezolana cae a 85 dolares.
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5.2.2.2. Situacidn tributaria con respecto a la adopcién de las NIC (NIC 17)

Con respecto a la situacion tributaria en Venezuela, la emision de normas de
contabilidad esta a cargo de la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela FCCPV. En nuestro pais, el legislador le dio caracter vinculante a los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados PCGA, pues, segun lo
establecido en el articulo 91 de la Ley de Impuesto sobre la Renta LISLR, los

contribuyentes estan obligados a llevar su contabilidad de acuerdo con PCGA.

Sin embargo, la legislacion tributaria plantea una metodologia especifica para
realizar los Ajustes por Inflacion API, aun cuando ésta se haya derivado de la
Directriz de Principios de Contabilidad DPC-10, y para la valoracion de inventarios.
Estas dos situaciones son consideradas como intromisiones del estado a través de la

legislacidn tributaria en la contabilidad mercantil.

Dado que en Venezuela las ultimas DPC’s, han sido formuladas en funcion de
un alto grado de inclinacion hacia las NIIF y que, de acuerdo con DPC-0, estas se
aplicaran supletoriamente en ausencia de una DPC que explique las formas de
contabilizar algunos eventos que se susciten, por tanto, pareciera en una primera
aproximacion que la adopcion de las NIIF no afectara significativamente el resultado
fiscal; esto se fundamenta, con algunas excepciones, en la autonomia de la normativa

contable respecto a la normativa tributaria.

No existen fundamentos de investigacion sobre la aparente autonomia de la
normativa contable, lo que se hace necesario realizar un andlisis méas detallado, serio,
responsable y profundo, acerca del posible impacto que pudiera generar la

implementacion de las NIIF en materia de ISLR y en general, en materia tributaria.
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No podriamos tener la certeza, en cuanto a que, si la adopcion de las NIIF
produciria un cambio significativo en la informacion contable, quiere decir, que
también se afectaria el resultado fiscal, por cuanto, la base para la determinacién del
enriquecimiento neto gravable a los fines del ISLR, es la utilidad contable.
Igualmente, hay que analizar la adopcion de estas normas en el contexto global, pues,
esta puede influir en la determinacién de la renta mundial, de las personas naturales y

juridicas residentes en Venezuela.

Hoy en dia se presentan grandes diferencias entre la practica y las normas
contables, en gran medida gracias a los intereses contradictorios entre el estado y los
particulares. El asunto no es dafiar la contabilidad para justificar la entrega de unos

informes que a veces ni se sabe qué dicen o para qué van a servir.

Se debe tener claridad en cuanto a cual es la orientacion que se le debe dar a la
contabilidad, pues el problema estd en que la han sabido utilizar principalmente con
dos enfoque diferentes; para fines de presentacion razonable y, para el cumplimiento

de requerimientos legales.

La distincion entre presentacion razonable y cumplimiento de requerimientos
legales, que los paises han impregnado en varios usos de la contabilidad, los podemos
observar en los siguientes ejemplos:

e Gasto depreciacion; el cual es determinado con base en la disminucion en la
utilidad de un activo (obsolescencia) sobre su vida util econémica
(presentacion razonable), o la cantidad permitida para propositos de impuestos
(cumplimiento de requerimientos legales).

e Arrendamientos que son en sustancia compra de propiedades; son tratados
como tal (presentacion razonable) o como arrendamiento operativo regular

(cumplimiento de requerimientos legales).
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e Pensiones; con costo acumulado como ganado por el empleado (presentacion
razonable) o gastos con base en lo efectivamente pagado (cumplimiento de
requerimientos legales). Adicionalmente, impuestos diferidos nunca surgen
cuando las bases comprensivas de la contabilidad financiera y la de impuestos

son iguales.

Con lo anterior se puede mostrar las diferentes posiciones en la expedicion de
estandares internacionales de contabilidad que ejercen influencia sobre estas; de un
lado esta el sector privado que esta encaminado a la presentacion razonable de la
informacion financiera, y por el otro lado esta el estado que se direcciona hacia el

cumplimiento de requerimientos legales.

Adicional a esto existen grandes diferencias conceptuales entre la medicién
contable y tributaria, se encuentra de manera contradictoria que normas fiscales sobre
medicién y registro de algunos hechos econdmicos, tienen efecto sobre los reportes
financieros de propdsito general.

En este sentido si se pretendiera armonizar los estandares de contabilidad para
los reportes financieros y los establecidos en materia tributaria con los estandares
internacionales de contabilidad, es necesario revisar todas aquellas reglas fiscales que
tienen incidencia directa en la contabilidad comercial, con el proposito de separar los
intereses sobre la informacidn financiera que tienen los particulares de la que tiene el

Estado para control tributario.
Debe entenderse que en el momento actual, el asunto Globalizacion, o en otras

palabras, adoptar los estandares de IASC, IFAC e IFAD-UNCTAD Yy participar en la
economia global, o cerrarse y perecer. Que quede claro: se trata de adoptar. El asunto
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no es adaptar. Aunque suene duro poco importan las condiciones locales: el asunto es

adopcion.

Por otro lado es necesario eliminar la llamada contabilidad tributaria que le ha
hecho bastante dafio a la profesion contable, practicada por un gran namero de
empresas, en la cual los hechos se reconocen y miden de acuerdo con las normas y
objetivos tributarios y no conforme a los principios de contabilidad generalmente
aceptados. Se debe buscar la independencia absoluta entre lo contable y lo tributario
tal y como lo expresa el proyecto de ley de intervencion econdmica, en los siguientes

términos:

e Independencia entre lo contable y lo tributario; las normas de carécter
tributario no tendran efecto en informacion distinta de la emitida para
propdsitos fiscales. En sus estados financieros y demas mecanismos de
revelacion, los entes econdémicos haran los reconocimientos, las revelaciones e
incluirén las conciliaciones previstas en los estdndares de contabilidad.

e Para los efectos fiscales, la informacion financiera debera ser preparada segun
como se determine en las reglas tributarias aplicando las reglas contables
unicamente cuando no existan normas tributarias que regulen dicha
informacién, o cuando las normas tributarias remitan expresamente a las

contables.

Adoptar las normas internacionales requiere un proceso de aprendizaje y una
previa evaluacion de su impacto, especialmente en materia de tributacién. No es
conveniente esperar que sean de obligatoria aplicacion para iniciar el estudio de los
efectos que puedan tener sobre los distintos aspectos del mundo profesional y
empresarial, entre ellos lo relativo a los cambios en la cuantificacion y presentacion

de la informacién financiera.
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La adopcion de las NIIF tendra consecuencias sobre la cuantificacion vy
presentacion de informacién financiera por parte de las empresas, entre otras razones,
porque establecen tratamientos que difieren de las normas vigentes y porque admiten
tratamientos alternativos para valorar las transacciones econémicas y las estimaciones
contables. También las NIIF establecen mayores requerimientos sobre la forma y
alcance de la informacion a revelar a través de las notas a los estados financieros. La
FCCPV ha iniciado una evaluacion de este hecho, pero es importante que los
profesionales, docentes, estudiantes y terceros interesados expresen sus opiniones al

respecto.

Entre los efectos derivados de adoptar las normas internacionales de

informacidn financiera que se hace necesario evaluar son:

e EIl grado de intromision de la normativa tributaria sobre la forma en que los
contribuyentes deben llevar su contabilidad.

e Los cambios sobre la base imponible para la determinaciéon del impuesto
sobre la renta.

e Las diferencias entre las normas existentes y las NIIF a los fines de determinar
la utilidad disponible para dividendos.

e Lo relativo a la determinacién del gasto por impuesto.
En esta investigacion se presenta un analisis de los efectos tributarios que

derivan de la adopcion de las NIIF en Venezuela. El anélisis conlleva a considerar

dos aspectos fundamentales vinculados al tema:
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5.2.2.2.1. El estado como emisor de reqgulaciones contables

En Venezuela, desde que en el afio 1942 se promulgd la primera Ley de
Impuesto Sobre la Renta (LISLR), la cual entré en vigencia el primero de enero de
1943, prescribid para los contribuyentes la obligacion de llevar en forma ordenada y
ajustados a principios de contabilidad generalmente aceptados, los libros y registros
que la misma Ley y su Reglamento y las demas leyes especiales determinen. Es decir,
desde sus inicios la norma tributaria ha remitido a los principios de contabilidad de

aceptacion general para que los contribuyentes Ileven su contabilidad.

La norma generalizd y no aclar6 a cuales principios de contabilidad se referia,
sin embargo, no era de presumir que fueran los de otro pais, sino, los emitidos por el
gremio de contadores en Venezuela y, a partir de 1974, los emitidos por la Federacion
de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela. Por el contrario, todo conduce a
pensar, y asi debe entenderse, que el legislador patrio, desde 1974, remitio a los
principios de contabilidad del gremio de los contadores publicos, que constituyen la
base generalizada para la presentacion de informacién financiera por la mayoria de

las organizaciones empresariales venezolanas.

La consideracion del grado de intromision de la normativa tributaria sobre la
forma en que los contribuyentes deben llevar su contabilidad para presentar
informacién financiera es importante, porque la normativa legal es de aplicacion
obligatoria frente a los principios de contabilidad emitidos por organismos tanto

profesionales como reguladores.

En la reforma realizada a la Ley de Impuesto Sobre la Renta el 28 de diciembre
de 2001, publicada en Gaceta Oficial N° 5.566 de la misma fecha, precisé que los
contribuyentes deben llevar los libros y registros ajustados a los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados en la Republica Bolivariana de Venezuela
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(VenPCGA) vy, el Reglamento de la Ley, dictado mediante Decreto N° 2.607 y
publicado en Gaceta Oficial N° 5.662 del 24 de septiembre de 2003, en el paragrafo
segundo del articulo 209, precisé que son los emitidos por la Federacion de Colegios

de Contadores Publicos de Venezuela.

La aplicacion obligatoria de las normas contables venezolanas (VenPCGA) por
parte de los contribuyentes, permite a la administracion tributaria contar con registros
documentados, sistematicos, continuos, verificables y con criterios de permanencia en
el tiempo, lo cual facilita el examen de los importes declarados para fines fiscales. De
esa manera la determinacion de la base imponible del impuesto sobre la renta, a
través del procedimiento denominado conciliacion fiscal de rentas, se sustenta sobre

bases confiables y verificables.

La contabilidad provee de normas y procedimientos para el registro sistematico
de las operaciones econdmicas que realizan las organizaciones con el fin de generar
informacidén que, entre otras caracteristicas cualitativas debe ser: comprensible,

relevante, fiable y comparable.

La contabilidad propende a la mejor organizacion de los contribuyentes, y aln
cuando la misma profesion reconoce que es perfectible, no es menos cierto que
constituye un elemento imprescindible a la hora de informar de la situacién financiera

y de los resultados de las operaciones de las empresas.

Muy a pesar de lo anterior, se puede observar, que el paragrafo cuarto del
articulo 104 del vigente Reglamento de la Ley de Impuesto Sobre la Renta (2003)
dispone que para efectos fiscales, el contribuyente deberd valorar sus inventarios
historicos en la contabilidad general, antes del ajuste por inflacion, por el Ilamado
método de los promedios. Si no la Gnica, esta es una de las pocas intromisiones que la

norma juridica tributaria venezolana hace en materia de regulacion contable. Bien
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pudo el legislador exigir la valoracion del inventario por el método de los promedios
a los solos fines tributarios.

Por cierto que algunos abogados tributaristas cuestionaron esta precision en la
reforma de la Ley en 2001, porque en su opinidén, los VenPCGA se convirtieron en
instrumentos normativos para fines tributarios. Nada mas distante de la realidad,
como demostraremos mas adelante, y porque como se comento, esta disposicion es

tan antigua como la Ley misma.

Se concluye asi, que la intromisién de la normativa juridica tributaria
venezolana sobre la forma en que los contribuyentes deben llevar su contabilidad es
casi nula. En ese orden de ideas, es importante puntualizar que los contribuyentes
deben, por expresa disposicion contenida en el articulo 91 de la Ley de Impuesto
Sobre la Renta, llevar su contabilidad con apego a los principios de contabilidad
emitidos por la FCCPV. En sentido contrario, se puede apreciar una total autonomia
de la norma tributaria venezolana respecto a la normativa contable, ya que para
determinar el enriquecimiento neto, que es la base imponible a los fines del LISLR,
los contribuyentes deben aplicar las disposiciones determinantes de los ingresos,

costos y deducciones establecidas en la misma ley.
Esta independencia entre la normativa contable y tributaria lleva a concluir que

la legislacion tributaria venezolana, a diferencia de lo que ocurre en paises como

Colombia, no introduce regulaciones de caracter contable.
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5.2.2.2.2. Impacto de la adopcién de las normas intencionales en los resultados

contable y fiscal

Del resultado contable

Previo a la consideracion de si las NIIF afectan o no el

resultado

(enriquecimiento neto o pérdida) para fines tributarios, veamos los postulados

contables fundamentales para la determinacion de la utilidad o pérdida financiera. A

este respecto, el parrafo 22 del Marco Conceptual de las Normas Internacionales de

Contabilidad (2001), que se trascribe parcialmente, sefiala:

“Con el fin de cumplir con sus objetivos, los estados financieros se
preparan sobre la base de la acumulacion o del devengo contable.
Segun esta base, los efectos de las transacciones y demas sucesos se
reconocen cuando ocurren (y no cuando se recibe o paga dinero y otro
equivalente al efectivo), asimismo se registran en los libros contables y
se informa sobre ellos en los estados financieros de los periodos con
los cuales se relacionan”.

Aun cuando el marco conceptual no es una norma contable, contiene los

materia de ingresos, el parrafo 93 del citado marco conceptual establece:

“Los procedimientos adoptados normalmente en la practica para
reconocer ingresos, por ejemplo el requisito de que los mismos deban
estar acumulados (o devengados), son aplicaciones de las condiciones
para el reconocimiento fijadas en este marco conceptual.
Generalmente, tales procedimientos van dirigidos a restringir el
reconocimiento como ingresos solo a aquellas partidas que, pudiendo
ser medidas con fiabilidad, posean un grado de certidumbre
suficiente”.

fundamentos basicos sobre los que se sustentan las NIIF y sus tendencias futuras. En

Quedan asi sentadas las bases contables para el reconocimiento de los ingresos

que define el parrafo 7 de la NIC 18, en los términos siguientes: Ingreso es la entrada
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bruta de beneficios econdmicos, durante el periodo, surgidos en el curso de las
actividades ordinarias de una empresa, siempre que tal entrada de lugar a un aumento
en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios

de ese patrimonio.

Se puede puntualizar al respecto, que para fines contables, igual que para fines
tributarios, la utilidad causa un incremento del patrimonio; sin embargo, para
propdsitos contables se reconoce durante el periodo econdmico en que se causa y no
cuando se cobra, que es uno de los criterios que asume la norma tributaria para que

esté disponible el enriquecimiento gravable, como revisaremos mas adelante.

También conviene sefialar que no siempre el reconocimiento contable y
tributario del ingreso o del enriquecimiento difiere, porque la ley, en algunos casos,
incorpora los criterios de reconocer el ingreso al momento en que se realiza la
operacion y del devengado, coincidente con el criterio de las NIIF, que no difiere de
los VenPCGA vigentes.

En relacién con los costos y gastos para fines contables, el parrafo 94 del marco

conceptual de las normas internacionales de contabilidad (2001) establece que:

“Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el
gasto puede medirse con fiabilidad”.

Lo anterior equivale a decir, que el gasto debe ser registrado en el momento que
se haya reconocido el ingreso que lo causdé y por el monto total, medido con
fiabilidad. Ademas, el parrafo 97, también del marco conceptual de las normas

internacionales de contabilidad, sefiala:
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“Dentro del estado de resultados, se reconoce inmediatamente como tal
un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
economicos futuros, o cuando, y en la medida que, tales beneficios
futuros no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el balance general”.

La contabilidad también recurre a las estimaciones contables para reconocer un
costo o gasto cuando a la fecha de cierre del periodo econdmico no es posible medir
con fiabilidad su importe. Este procedimiento se utiliza para relacionar en el mismo
periodo el gasto que deriva de pérdidas futuras por inventarios, cuentas por cobrar e
indemnizaciones a los trabajadores por despidos injustificados, entre otros, con los

respectivos ingresos.

Finalmente, también relacionado con los costos para fines contables, debemos
recordar que el importe de los productos vendidos se determina, por disposicion del
reglamento de la ley de impuesto sobre la renta, con base en el llamado método de los
promedios, lo que equivale a decir que no se podran determinar de acuerdo con otros
métodos admitidos por la normativa contable, lo cual equipara el procedimiento

contable y el fiscal.

5.2.2.2.3. Del resultado fiscal (enriguecimiento neto o pérdida)

La consideracion de si la aplicacion de las NIIF influye el resultado fiscal debe
ser estudiada a la luz de las disposiciones de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, mas
que en las propias NIFF. En efecto, la ley, al definir el hecho imponible (articulo 1°)
establece que son los enriquecimientos netos determinados segun las normas
establecidas en la ley. Es decir, es la norma tributaria quien desarrolla el
procedimiento para determinar el enriquecimiento gravable, que generalmente es

distinto de la utilidad que se cuantifica de acuerdo a los principios de contabilidad.
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En este mismo sentido, en su articulo cuarto la ley dispone:

“Son enriquecimientos netos los incrementos de patrimonio que
resulten después de restar de los ingresos brutos, los costos y
deducciones permitidos en esta Ley, sin perjuicio respecto del
enriquecimiento neto de fuente territorial del ajuste por inflacion
previsto en esta Ley”.

La determinacion del enriquecimiento gravable es desarrollado por la Ley en el

titulo segundo, pero su disponibilidad esta sefialado en el articulo cinco.

Para cierto tipo de actividades sujetos a impuestos proporcionales, tales como la
venta de acciones a través de una bolsa de valores en Venezuela, la ley establece que
se considera enriquecimiento neto el monto de la operacion. También, cuando de
rentas presuntas se trata, omite la aplicacion del procedimiento tradicional de ingresos
menos costos y gastos para determinar el enriquecimiento; en estos casos, la utilidad
contable y el enriquecimiento neto fiscal son notoriamente diferentes. No obstante
por ser tales diferencias de caracter permanente, no tienen incidencia sobre la

determinacion del gasto por impuesto.

Entre otras razones causantes de diferencias entre la utilidad contable y la renta
fiscal, se encuentran los criterios de acumulacion o del devengo para fines contables,
anteriormente sefialadas, y el de disponibilidad del enriquecimiento para propdésitos

tributarios.

Sobre el mismo asunto, la ley de impuesto sobre la renta vigente establece, al
definir al enriquecimiento neto, que para ser gravable debe estar disponible. La
disponibilidad esta desarrollada en el articulo cinco (5) de la misma ley, que establece

tres momentos distintos, segun el enriquecimiento de que se trate. Estos momentos
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son: a) cuando se pague, b) cuando se realice la operacion, y d) con base en lo
devengado.

Entre los enriquecimientos que se consideran disponibles en el momento del
pago estan: los producidos por la venta de bienes inmuebles, las regalias y
participaciones anélogas, y los dividendos.

Por tanto, el reconocimiento del ingreso (bruto) para fines del impuesto sobre la
renta estd condicionado al criterio de disponibilidad y a otros condicionantes
establecidos en la ley. También la norma legal sefiala procedimientos especiales en el
caso de algunas actividades; entre las que se puede sefialar el reconocimiento de los

ingresos y costos por contratos de construccion a largo plazo.

Para el caso anterior, la ley establece el criterio de que el ingreso se reconocera
en proporcién a lo construido y ofrece la alternativa, cuando el contrato tiene una
duracion menor de un afio pero que afecta a dos ejercicios gravables, de diferir el
reconocimiento de ingresos y costos para el afio en que se termina la obra. NIC 11
solo admite reconocer los ingresos y costos con referencia al grado de terminacién de
la actividad producida por el contrato, cuando el resultado pueda ser estimado con
fiabilidad; en caso contrario, los ingresos se reconoceran en la medida que sea posible
recuperar lo costos incurridos por causa del contrato. En todo caso, la norma contable
no altera de forma alguna el resultado fiscal que como se ha sefialado, es autonomo e

independiente de la primera.

Al igual que los ingresos, el reconocimiento de los costos y gastos esta
condicionado al criterio de disponibilidad. Ademas, para determinar el
enriquecimiento gravable o pérdida, la Ley establece restricciones, limitaciones y en
algunos casos rechaza su imputabilidad o deduccion. Ejemplo de esto dltimo, es el

hecho de que la jurisprudencia patria ha sentenciado que no son deducibles para fines
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fiscales las provisiones, apartados y reservas, es decir, los gastos determinados con

base en estimaciones a los que recurre con frecuencia la contabilidad.

Sin entrar a considerar otros factores que causan diferencias entre el
enriquecimiento neto o pérdida fiscal con el resultado contable, se puede concluir,
(luego de considerar la independencia entre la norma tributaria y los principios de
contabilidad), que la adopcion de las NIIF no tendrdn mayor efecto, por no decir
ninguno, sobre la determinacion del enriquecimiento neto o perdida fiscal, como

tampoco lo tiene la aplicacion de las VenPCGA vigentes.

La determinacion del enriquecimiento o perdida fiscal se hace a partir del
resultado contable. Los formularios para la declaracion definitiva de rentas prevén el
vaciado de la informacion contable de ingresos, costos y deducciones, en bolivares
historicos. Este resultado debe ser conciliado para determinar la renta gravable.

Si se parte de la presuncion de que el contribuyente lleva sus registros en
bolivares histéricos con sujecion a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica Bolivariana de Venezuela, la administracién tributaria
tiene una base confiable para revisar lo adecuado de la declaracién con solo verificar
la conciliacion fiscal de rentas. La adopcion plena de las NIIF solo tendra efecto
sobre las partidas y montos de la conciliacion fiscal de rentas, mas no asi, sobre el
resultado para fines del impuesto sobre la renta.

Finalmente, el reconocimiento del efecto inflacionario sobre la renta gravable
requiere, por parte de la norma tributaria, la realizacion de un ajuste que también
tiene diferencias significativas con el ajuste que para propdsitos similares se realiza
en la contabilidad. La norma tributaria establece un detallado conjunto de normas que
adicionalmente incluye restricciones a la manipulacién que pudieran hacerse para

generar pérdidas fiscales.
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Bajo este concepto se agrupa el importe de los impuestos directos de renta y
complementario que dejan de cancelarse por el uso de deducciones de partidas que
causan ahorro interno, tales como depreciacion y amortizacion, o que provienen de la
financiacion de activos a corto y largo plazo, como es el caso de los intereses y demas
gastos financieros, que aunque no estan directamente relacionados con la operacion

del ente econdmico, son aceptados fiscalmente como una deduccion.

Al igual que el ahorro interno, el ahorro fiscal, si se apropia de las utilidades
susceptibles de ser distribuidas, deberia mostrarse en el estado de situacion
distribuido en una o varias cuentas del activo; sin embargo, también seria aconsejable
manejar independientemente el monto que se reserva de manera periédica, con el fin
de poder efectuar un seguimiento especial, tanto a la base como a los rendimientos

que pueda generar.

Ademas de un tratamiento fiscal desfavorable (comparado con el préstamo
sencillo), el arrendamiento financiero generalmente tiene costos de organizacion y
operacion mas altos. Se trata de un instrumento un tanto mas complejo que los
préstamos y, ademas, la reglamentacion bancaria de muchos paises exige que se
realice mediante una subsidiaria de arrendamiento, lo cual puede aumentar el costo
sin rendir ningun beneficio suplementario. Por Gltimo, a pesar de su posicion juridica
méas fuerte comparado con los préstamos, el arrendamiento financiero es mas
propenso a las disputas legales y las interpretaciones erréneas pues el hecho de que la
IMF sea propietaria del equipo, algunas veces entra en conflicto con la posesion y uso

del equipo por el arrendatario.

Asimismo existen mas posibilidades de que se produzcan problemas de
responsabilidad legal con terceros. Sin embargo, estos riesgos legales por lo general
se consideran riesgos menores. Al final, la eleccion podria reducirse a: la mejor

posicion juridica para el embargo y la venta del equipo inherente al arrendamiento,
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versus las ventajas fiscales y posibles ventajas reglamentarias que ofrecen los
préstamo con respecto a la contabilizacion del arrendamiento bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados (NIC 17), puede determinar diferencias con las
normas tributarias, diferencias temporales y permanentes en la determinacion de la

renta neta imponible.

Las diferencias obligaran al ajuste del resultado contable via reparos en la

Declaracién Jurada.

La ganancia producida por la venta del activo a su valor de mercado, es gravada
por la Administracion Tributaria en el periodo que se inicia el Contrato de
Retroarrendamiento; a pesar de que los gastos financieros diferidos de la misma

operacion, sean deducibles durante la vigencia del contrato.

La depreciacion del activo adquirido mediante Leasing, no es aceptada
tributariamente como gasto; pero las cuotas pagadas mensualmente si son

consideradas como gasto deducible en el periodo que se van devengando.
5.3. Desventajas del Arrendamiento Financiero

El arrendamiento carece de un costo establecido de interés, por ello el
rendimiento de muchas arrendadoras es muy alto, de manera que seria conveniente
que la empresa evalue las diferentes fuentes de financiamiento.

Si se arrienda un activo que termina siendo obsoleto, deben continuarse los

pagos del arrendamiento, por lo que resta de su utilizacion contractual. A

continuacion se explicara las desventajas para cada uno:
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5.3.1. Para el arrendatario

Desde la dptica de la usuaria, se ha considerado el costo financiero como uno
de los mayores inconvenientes del leasing en comparacion con otras formas de
financiamiento, de esto tienen un gran porcentaje de responsabilidad las empresas de
leasing. Antes, podria haberse justificado el alto costo, ahora con la posibilidad de
captar fondos del ahorro privado, a través de los denominados bonos de
arrendamiento financiero, para aplicarlos a financiar las operaciones de leasing,

creemos que no debe suceder eso.

Este elevado costo del leasing, pasa a segundo plano cuando se le presentan al
empresario ocasiones que no debe dejar pasar, momentos en los cuales su
intervencion es de imperiosa necesidad. Lo Gnico que importa es que los ingresos
sean superiores a los gastos y que la empresa progrese, con esta mentalidad es como

debe considerarse la relativa carestia del leasing.

El caracter irresoluble que tiene el contrato de leasing, que implica para ambas
partes un compromiso definitivo durante un determinado periodo, en el cual la
usuaria esta obligada al pago del canon pactado con independencia de las dificultades
financieras por las que atraviese la obsolescencia del bien o que éste haya dejado de

utilizarse por cualquier razon.

En el caso de bienes sujetos a rapido cambio tecnoldgico, la usuaria corre el
riesgo que el bien se torne obsoleto antes del plazo estipulado, perdiendo, en efecto,
la oportunidad de renovar sus activos oportunamente. Esta, sin embargo, puede ser

superada incluyendo en el contrato la «clausula de correccion al progreso».

Las clausulas penales previstas para el caso que la usuaria incumpla alguna de

sus obligaciones establecidas en el contrato, particularmente el pago de los canones.
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En general, todo el conjunto de obligaciones a que la usuaria esta sometida por el
hecho de firma del contrato, que no tienen contrapartida con sus derechos, dando la

impresion que las partes no contratan en una posicion de igualdad.

En caso de hienes inmuebles o de bienes muebles de elevada cuantia, resulta un

préstamo costoso, debido a varias razones:

El precio de los inmuebles es sumamente elevado, lo que hace que las cuotas de

arrendamiento también sean bastante elevadas.

Al tratarse de un arrendamiento para un inmueble, como el plazo méaximo de
arrendamiento de aproximadamente sesenta (60) meses, las cuotas se ven mas
afectadas que en un préstamo hipotecario, que esta disefiado especificamente para
este tipo de bienes inmuebles y cuyo plazo puede llegar a ser significativamente

mayor y por lo general no contemplan el pago de una comision flat.

La Institucion financiera es la que compra el bien para arrendarselo al
solicitante, motivo por el cual tanto la factura como el documento de propiedad se
elaboran a su nombre, no existiendo la figura de reserva de dominio como es el caso
de las préstamos para vehiculos, ni de hipoteca como garantia en el caso de los
inmuebles, por eso, al cliente ejercer su accion de compra con la cancelacion del
valor de rescate establecido, se incurrira en un gasto adicional bastante representativo

para el traspaso de propiedad del bien en cuestion.

5.3.2. Para el arrendador

Desde la oOptica de esta empresa, las principales desventajas con las que se

enfrenta son las siguientes:
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Los riesgos derivados de la declaratoria de insolvencia de la empresa usuaria,
gue plantea el problema no sélo de la recuperacion de los bienes, sino también
del futuro de ellos, en caso de que la resolucion del contrato sea por esta
causal.

La refinanciacion de las deudas acumuladas de la usuaria, que suele ser dificil
y costosa en muchos casos.

La de no existir practicamente un desembolso inicial; aunque, algunas
empresas nacionales, cuando el leasing es de bienes de consumo duradero, por
ejemplo, han resuelto el problema exigiendo un depdsito en garantia de un
30%, el cual al final puede servir para ejercitar la opcién de compra o. en su
defecto, para garantizar el leasing de otros bienes.

Mayor costo financiero de la deuda con relacion al crédito bancario, ya que el
cliente debe cancelar un seguro por el bien, el cual no tendria que pagar si el
bien se financiara con un préstamo bancario tradicional.

Se accede a la propiedad del bien, al final del contrato, al ejercer la opcién de

compra.

Como se ha hablado anteriormente los elementos esenciales que deben existir

en todo arrendamiento para que el mismo sea valido son: la existencia y validez del

arrendamiento y el consentimiento legitimamente manifestado de cada una de las

partes que alquilan y arriendan, estas partes son el arrendador que es el propietario o

la persona que tiene la facultad de dar en arrendamiento el bien mueble o inmueble y

el arrendatario que es la persona que recibe el bien mueble o inmueble para usarla y

disfrutarla por un periodo de tiempo con la obligacion de pagar un precio. En todo

arrendamiento debe existir ademas el objeto o el bien mueble o inmueble que va a ser

arrendado y alquilado; y siempre en esta relacion se debe configurar un precio que

debe pagar el arrendatario y debe percibir el arrendador, tome en cuenta que el

arrendamiento es un contrato bilateral, genera obligaciones para el arrendador, como
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para el arrendatario. Sin embargo si en este contrato no se configura el
consentimiento del arrendador y arrendatario, el objeto arrendado y el pago de un
precio por el arrendamiento, esto produciria que el arrendamiento no existiria y no

surtiria sus efectos juridicos, para los cuales fue concebido.

Es importante destacar que en la relacion arrendaticia se generan obligaciones
tanto para el arrendador como para el arrendatario, en este sentido el arrendador esta
obligado a entregar al arrendatario la cosa o el bien arrendado, ademas tiene el deber
de conservarla en estado de servir al fin para el cual se le ha arrendado y mantener al
arrendatario en el goce pacifico de la cosa arrendada, pero nada impide que dentro de
los limites de la autonomia de la voluntad las partes aumenten o disminuyan dichas
obligaciones, por su parte el arrendatario tiene la obligacion de servirse de la cosa
arrendada y mantenerla en buen estado, debe pagar el precio (lo que se conoce con el
nombre de canon de arrendamiento), debe hacer las reparaciones de la cosa arrendada
producidas por el uso propio del arrendatario, porque debe tomar en cuenta que el
arrendatario debe devolverle el bien arrendado al arrendador en las mismas
condiciones que él las recibio; es importante que usted conozca que si el arrendatario
o el arrendador incumplen con sus obligaciones estipuladas en el contrato o la ley, la
parte que se vea afectada por dicho incumplimiento podra solicitar la resolucion del

contrato.

Si usted en este momento desea celebrar un contrato de arrendamiento le
recomiendo que este contrato sea escrito y ademds sea notariado para mayor

seguridad, ya que el mismo puede ser notariado o no.

Ademés debe tomar en consideracion que usualmente se estipulan en el
contrato Clausulas Penales que garanticen, tanto la devolucion del inmueble al
término del contrato y en el mismo estado en que fue arrendado, como la devolucion

del deposito en el lapso previsto en el contrato. Inclusive en muchos casos se debe
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tener especial cuidado con respecto a la persona a quien se le va dar el bien en
arrendamiento. Y es primordial que las condiciones en que se entrega el inmueble
deben ser claras para no generar conflictos posteriores, por ello se recomienda
establecer las obligaciones de ambas partes en lo referido a: reparaciones mayores y
menores del inmueble; uso del inmueble (debe ser preestablecido); caso fortuito o de

fuerza mayor, etc.

Aunque no se haya pactado en el contrato el arrendador esta obligado a:

A entregar al arrendatario el apartamento arrendado con todas sus
pertenencias y ademas de estar en buen estado para su uso convenido, asi
como las condiciones 6ptimas de higiene y seguridad del inmueble.

e A conservar el apartamento arrendado en buen estado, salvo los deterioros
normales por el uso que sufra el inmueble, pero haciendo todas las
reparaciones necesarias tales como son: obras de mantenimiento,
funcionalidad y seguridad del inmueble.

e A no estorbar el uso del apartamento, salvo en reparaciones urgentes e
indispensables.

e A garantizar el uso o goce pacifico del apartamento por todo el tiempo del

contrato.

e Laentrega del apartamento se hara en el tiempo convenido.

El arrendador (durante el arrendamiento) no puede:

e Mudar la forma apartamento arrendado.

e Intervenir en el uso legitimo del apartamento arrendado, salvo en casos

urgentes e indispensables.
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e Si el arrendador no cumpliera con hacer las reparaciones necesarias para el
uso a que esté destinada el apartamento, el arrendatario tiene la opcion de
recurrir ante un juez para que resuelva lo que en derecho corresponda o

rescindir el arrendamiento.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En lo relativo al financiamiento, el sistema financiero venezolano ofrece una
serie de instrumentos que van de acuerdo al tipo de operacion requerida y al
tiempo de maduracion de los mismos, sin embargo en algunos casos ciertas
transacciones no se corresponden con el instrumento creado para determinado
fin, tal es el caso del arrendamiento financiero, actividad que fue creada para
financiar requerimientos de activos para las empresas, ya que muchas
empresas que han necesitado de activos han recurrido a otras fuentes de

financiamiento como por ejemplo el préstamo bancario.

Propiciar mas este tipo de contrato moderno en nuestra sociedad ya que en otras

latitudes es muy frecuente, obviamente en economias mas desarrolladas que la

nuestra. Por la forma del contrato, el leasing permite por ejemplo, que una empresa

no necesite hacer uso de su capital para la adquisicion de bienes de capital ya que con

el arrendamiento puede tener siempre equipos y maquinarias de vanguardia sin

deteriorar su patrimonio.

Las empresas de leasing deberian permitirle a este contrato ser lo que en
esencia es: Un tipo de negocio flexible y adaptable a los flujos de caja de las
empresas usuarias. En periodo de administracion se deberia amortizar el 70%
y 75% de la inversion total, dejando un 30% y 25% como valor residual, lo
que posibilitaria que el bien llegue al final de contrato con un valor residual
aceptable en el mercado y la usuaria tenga en su haber una real opcién de

compra y no una obligacion de adquirir el bien, como es la costumbre de hoy.

Las ventajas destacadas deben ser tomadas como parte de apoyo en la toma de

decisiones para la eleccion de la forma de financiamiento. Las empresas de leasing
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deberian permitirle a este contrato ser lo que en esencia es un tipo de negocio flexible

y adaptable a los flujos de caja.

e Entoda época, las empresas deben preocuparse en su capacidad de compra, de
sus activos productivos, deben ser revisados y reemplazados cuando se
deprecien o cuando se consideren obsoletos. Vale la pena destacar, que en una
economia inflacionaria, como la que se ha caracterizado en Venezuela en los
ultimos afos, los costos de produccion varian constantemente, por ello el
directivo financiero debe estar en capacidad de predecir cambios futuros con

ese fin, de manera de actuar con antelacion que reaccionar ante los hechos.

El gerente financiero de toda empresa debe considerar tanto las ventajas y
desventajas que tiene el Arrendamiento como parte de apoyo a la hora de tomar la
decision de elegir el Arrendamiento Financiero como forma de financiamiento para la
actividad productiva que desarrollen. La calidad del personal gerencial juega un papel
fundamental como factor de desarrollo, el gerente debe tener gran flexibilidad que le
permita ajustarse a las situaciones totalmente cambiantes, para de esta manera poder
tomar decisiones mas rapidas, oportunas y eficientes, adaptadas a una realidad que se
encuentra en un ciclo de cambios; para ello el gerente debe disponer de cierto grado

de informacion de la empresa asi como del conocimiento que el mismo posea.

e En lo relativo al financiamiento, el sistema financiero venezolano ofrece una
serie de instrumentos que van de acuerdo al tipo de operacion requerida y al
tiempo de maduracion de los mismos, sin embargo en algunos casos ciertas
transacciones no se corresponden con el instrumento creado para determinado
fin, tal es el caso del arrendamiento financiero, actividad que fue creada para

financiar requerimientos de activos para las empresas, ya que muchas
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empresas que han necesitado de activos han recurrido a otras fuentes de

financiamiento como por ejemplo el préstamo bancario.

El Arrendamiento Financiero en comparacion con las otras alternativas de
financiamiento, presenta numerosos beneficios en cuanto a la rapidez, al plazo, y
sobre todo a la forma de pago, para aquellos empresarios que tienen la necesidad de
adquirir bienes capitales (bienes muebles e inmuebles), y no posean al momento la
disponibilidad necesaria para obtenerlos. Es muy adecuado para empresas medianas y
pequefias que ven dificultado su acceso directo al crédito bancario y al mercado
mobiliario, siempre y cuando se modificasen los requisitos exigidos para la

realizacion de tal operacion por parte de las empresas antes mencionadas.

e Los avances producidos por la globalizacion han inducido a las diferentes
organizaciones nuevas formas de incrementar su productividad y ser
competitivos en el mercado, ante los avances tecnoldgicos, el proceso de
apertura, trae consigo una intensificacién de la competencia, que hace que
cada vez mas las empresas estén revisando sus procesos productivos para
poder continuar o entrar a competir efectivamente, lo que nos indica una gran
demanda de activos productivos para poder entrar en tal proceso de apertura,
por lo que los requerimientos de recursos financieros para tal fin jugard un

papel muy importante en la toma de decisiones de las empresas.

Como consecuencia de la crisis econémica que enfrenta hoy dia el pais, los
empresarios prefieren no destinar la mayoria de su capital a la adquisicion de bienes
para la produccion, sino que mediante el pago de canones adquieren el uso de esos

bienes y puede destinar la otra parte de su capital a actividades de produccion.
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Actualmente el mundo se encuentra influenciado por el proceso globalizador,
manifestado basicamente mediante la reduccion de aranceles e incremento del
volumen real del comercio. De este modo, la globalizacion es un término que guarda
estrecha relacion con la palabra integracion y se ha venido dando a nivel mundial, en
el cual, muchos aspectos de la vida humana de unos lugares se han ido relacionando e

interconectando con los de otros y en general, con el mundo entero.

e Por otra parte, la contabilidad, como ciencia y técnica de la informacion
financiera y operacional de los entes econdémicos, debe cumplir con
exigencias cada dia mayor. Las crecientes necesidades de informacion para
planificar, financiar y controlar el desarrollo nacional, requeridas por un
sinnumero de entidades del Estado; las necesidades de informacion de
trabajadores e inversionistas; el desarrollo de sofisticados procedimientos
administrativo-contables para controlar los enormes volimenes y complejas
operaciones de las empresas, que han hecho imprescindible la herramienta de
la computacion y las complicaciones que involucra utilizar la moneda como
patrén de medida, en paises afectados por la inflacion, plantean un verdadero
desafio a nuestra profesion. La apertura de los mercados mundiales y la
consiguiente globalizacion de los mercados de capitales ha hecho obligante la
comparabilidad de la informacién financiera. La mayor presencia de las
empresas en los mercados internacionales esta llevando al establecimiento de

reglas globales.

La Contabilidad tradicional enfocada en el control de costos, basada en
principios de prudencia y conservacionismo, termind por presentar informacion
poco relevante y util para la toma de decisiones. Por otra parte el amplio margen a
la interpretacién que ofrecen las normas de muchos paises abrid el espacio a

muchos contadores creativos para presentar la informacion de acuerdo a intereses
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particulares, colocando en situacion de riesgo la inversion de los accionistas. Las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), intentan suplir estas fallas, con la
incorporacion de la posibilidad de que la mayoria de los elementos del balance de
situacion puedan presentarse al valor de adquisicion o al valor razonable, se ha
buscado conseguir que la informacién presentada cumpla con la caracteristica de
la relevancia, sin embargo, a pesar de que la norma establece parametros para el
establecimiento de este valor razonable, muchos analistas coinciden en que para
que la informacion presentada sea relevante, las empresas deberian estar
obligadas a facilitar informacion complementarias sobre los valores razonables de
sus activos y pasivos; ademas se deberian regular los criterios para la
determinacion del valor razonable e indicarse quien y con qué responsabilidad

esta autorizado a efectuar estas revalorizaciones.

e Se espera que con la realizacion de esta investigacion, se pueda disponer de
los conocimientos de las normas internacionales, especificamente la N° 17
para considerar en forma objetiva, la posibilidad de aceptar o descartar la
decision de obtener activos por medio del arrendamiento financiero, de
manera que no sea por el desconocimiento que haga que se rechace esta

opcidn para las pequefias y medianas empresas.
Prepararse mejor con respecto a la adaptacion de las normas internacionales de

contabilidad para ser unos profesionales que estén capacitados a la hora de elaborar

los estados financieros con la nueva normativa legal vigente
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TERMINOS BASICOS

Los siguientes términos se usan, en la NIC N° 17 (1-24) y en el Diccionario de
Economia y Finanzas de Carlos Sabino (25-28), con el significado que a continuacién
se especifica:

1. Arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2)
Es un convenio que confiere el derecho de usar un bien por un periodo
determinado. El arrendamiento tipico es celebrado entre dos partes: el propietario

(arrendador) y la parte que contrata el uso del bien (arrendatario).

2. Arrendamiento Financiero (Afio 2004, Pag. 2)

Es un método de financiacion por medio del cual el arrendador financia al
arrendatario cuando este requiere comprar algin bien quien reconoce al arrendador un
canon de arrendamiento prefijado o se establece con anticipacion la opcidén de compra

a favor del arrendatario al cabo de cierto tiempo, por un valor residual.

3. Arrendamiento no cancelable (Afio 2004, Pag. 2)

Es un arrendamiento que solo es revocable:

a) Siocurriese alguna continencia remota

b) Con el permiso del arrendador

c) Si el arrendatario realizase un nuevo arrendamiento, para el
mismo activo u otro equivalente, con el mismo arrendador; o
bien.

d) Si el arrendatario pagase una cantidad adicional tal que, al inicio
del arrendamiento, la continuacion de este quede asegurada con

razonable certeza.
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4. Arrendamiento Operativo (Ao 2004, Pag. 2): “Es cualquier acuerdo de

arrendamiento distinto al arrendamiento financiero”.

5. El comienzo del plazo del arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2)

Es la fecha a partir de la cual el arrendatario tiene la facultad de utilizar el
activo arrendado. Es la fecha del reconocimiento inicial del arrendamiento (es decir,
del reconocimiento de activos, pasivos, ingresos o gastos derivados del

arrendamiento, segiin proceda).

6. Costos directos iniciales (Afio 2004, Pag. 2)
Son los costos incrementales directamente imputables a la negociacion y
contratacion de un arrendamiento, salvo si tales costos han sido incurridos por un

arrendador que sea a la vez fabricante o distribuidor.

7. Cuotas continentes del arrendamiento (Afio 2004, P&g. 2)

Son las partes de los pagos por arrendamientos cuyo importe no es fijo, sino
que se basa en el importe futuro de un factor que varia por razones distintas del mero
paso del tiempo (por ejemplo, un tanto por ciento de las ventas futuras, indices de

precios futuros, tipos de interés de mercados futuros, etc.).

8. Inicio del arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2)

Es la fecha mas temprana entre la del acuerdo del arrendamiento y la fecha en
que se comprometen las partes en relacion con las principales estipulaciones del
mismo. En esta fecha.

a) Se clasificara el arrendamiento como operativo 0 como

financiero, y

b) En el caso de tratarse de un arrendamiento financiero, se

determinaran los importes que se reconoceran al comienzo del

plazo de arrendamiento.
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9. Inversién bruta en el arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2)
Es la suma de:
a. Los pagos minimos a recibir por el arrendamiento financiero, y
b. Cualquier valor residual no garantizado que corresponda al

arrendador.

10. Inversion neta en el arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2): “Es la inversion

bruta del arrendamiento descontada al tipo de interés implicito en el arrendamiento”.

11. Ingresos financieros no devengados (Afio 2004, Pag. 2)
“Son las diferencias entre:
a. Lainversion bruta en el arrendamiento; y

b. La inversion neta en el arrendamiento”.

12. Pagos minimos por el arrendamiento (Afio 2004, Pag. 2)

Son los pagos que el arrendatario, durante el plazo del arrendamiento, hace o
puede ser requerido para que haga, excluyendo tanto las cuotas de caracter
contingentes como los costos de los servicios y los impuestos que ha de pagar el
arrendador y le hayan de ser reembolsados. También se incluye:

En el caso del arrendatario, cualquier importe garantizado por el mismo o por
un tercero vinculado con el; o

En el caso del arrendador, cualquier valor residual que se le garantice, ya sea
por:

(i)  parte del arrendatario

(i) un tercero vinculado con este; 0

(iii) un tercero independiente que sea capaz financieramente de

atender a las obligaciones derivadas de la garantia prestada.
Sin embargo, si el arrendatario posee la opcidn de comprar el activo a un precio

gue se espera sea suficientemente mas reducido que el valor razonable del activo en
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el momento en que la opcion sea ejercitable, de forma que, el arrendamiento, se
puede prever con razonable certeza que la opcidn sera ejercida, los pagos minimos
por el arrendamiento comprenderan tanto los pagos minimos a satisfacer en el plazo
del mismo hasta la fecha esperada de ejercicio de la citada opcion de compra, como el

pago necesario para ejercitar esta opcion de compra.

13. Plazo del arrendamiento (Ao 2004, Pag. 3)

Es el periodo no revocable para el cual el arrendatario ha contratado el
arrendamiento del activo, junto con cualquier periodo adicional en el que este tenga
derecho a continuar con el arrendamiento, con o sin pago adicional, siempre que al
inicio del arrendamiento se tenga la certeza razonable de que el arrendatario ejercitara

tal opcion.

14. Tipo de interés implicito (Afio 2004, Pag. 3)

En el arrendamiento es el tipo de descuento que, al inicio del arrendamiento,
produce la igualdad entre el valor actual total de (a)los pagos minimos por
arrendamientos y (b) el valor residual no garantizado, y la suma de (i) el valor
razonable del activo arrendado y (ii) cualquier costo directo inicial del arrendador.

15. Tipos de interés incremental del endeudamiento del arrendatario (Afio
2004, Pag. 3)

Es el tipo de interés que el arrendatario habria de pagar en un arrendamiento
similar o, si este no fuera determinable, el tipo al que, el inicio del arrendamiento,
aquel incurriria si pidiera prestados, en un plazo y con garantias similares, los fondos

necesarios para comprar el activo.
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16. Valor razonable (Afio 2004, Pag. 3)
Es el importe por el que puede ser intercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion

realizada en condiciones de independencia mutua.

17. Valor residual garantizado es (Afio 2004, Pag. 3)

Para el arrendatario, la parte del valor residual que ha sido garantizada por el
mismo o por un tercero vinculado con el (el importe de la garantia es la cuantia
maxima que podrian, en cualquier caso, tener que pagar); y

Para el arrendador, al parte del valor residual que ha sido garantizada por el
arrendatario o por un tercero, no vinculado con el arrendador, y que sea

financieramente capaz de atender las obligaciones derivadas de la garantia prestada.

18. Valor residual no garantizado (Afio 2004, Pag. 3)
“Es la parte del valor residual del activo arrendado, cuya realizacion por parte
del arrendador no esta asegurada o bien queda garantizada exclusivamente por un

tercero vinculado con el arrendador”.

19. Vida economica es (Afio 2004, Pag. 3):

El periodo durante el cual un activo se espera que sea utilizable
econdémicamente, por parte de uno 0 mas usuarios; o

La cantidad de unidades de produccion o similares que se espera obtener del

activo por parte de uno 0 mas usuarios.

20. Vida atil (Afio 2004, Pag. 3)
Es el periodo de tiempo estimado que se extiende, desde el comienzo del plazo
del arrendamiento, pero sin estar limitado por este, a lo largo del cual la entidad

espera consumir los beneficios econdmicos incorporados al activo arrendado.

167



21. Leasing: “Termino ingles traducido al espafiol como arrendamiento”.

22. Arrendadora
Es la institucion financiera debidamente autorizada por la ley general de bancos
y otras instituciones financieras que adquieren el bien para darlo en arrendamiento al

usuario, conforme a las especificaciones ubicadas por el mismo.

23. Arrendatario
“Es la persona natural o juridica que requiere incorporar a Su proceso
productivo o en la prestacion de su servicio un bien, por medio de la fuente de

financiamiento conocida como arrendamiento financiero”.

24. Canon de Arrendamiento

Es la cuota o contraprestacion dineraria que debera pagar el arrendatario,
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas durante el plazo de vigencia del
financiamiento, que incluye, ademas del costo del bien, los interese, comisiones, y

otros recargos previstos, en el contrato.

168



BIBLIOGRAFIA

LIBROS Y TEXTOS

Arias, Fidias G. (2006). El proyecto de investigacion: Introduccion a la

metodologia cientifica (5ta ed.). Caracas: Episteme.

Acedo M., C y Acedo M., A. (1997). Instituciones financieras (72 ed.).

Caracas: Mc-Graw-Hill Interamericana.

Brito José A. (2007). Contabilidad Financiera. (7 ed) Caracas: Centro de
Contadores.

Catacora, Fernando. (1996). Sistemas y procedimientos contables (5ta ed)

Caracas: Mc-Graw-Hill.

Koller Eric. (1974). Diccionario para contadores. Mexico: Uteha.

Lozza, Guillermo. (1979). Diccionario de contadores. Caracas: Talleres

Gréficos de Industriales Sorocaima.

Gomez, O. y Gonzalez C.J. (1983). Historia del arrendamiento financiero en

Venezuela. Caracas: Impresos Milano

Meigs, Walter (1975) La base para decisiones gerenciales. (72 ed.) Mexico: Mc-
Graw-Hill.

169



Redondo A. (1975).Curso Practico de Contabilidad. (72 ed). Mexico: Mc-Graw-
Hill.

Schinzano A., Lucybell Katy. (2003).Factibilidad de aplicacion del
arrendamiento financiero en las pequefias y medianas empresas. Trabajo de magister.
UDO.Sucre.

Vargas, G. (2003) El Arrendamiento Financiero como una alternativa de

financiamiento para las empresas en Venezuela. Trabajo de Grado. UDO. Sucre.

DOCUMENTOS LEGALES

Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras. (2001). Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, 5.555 (Extraordinaria), 13-11-
2001.

Federacion de Colegio de Contadores Publicos de Venezuela. (1999)
Declaracion de Principios de Contabilidad. (DPC-14). Caracas: Fondo Editorial del
Contador Publico.

FUENTES ELECTRONICAS

Saavedra, J. Pagina www arrendamientofinanciero.com, (2005)

Arrendamiento Financiero (2005). [Pagina web em linea]. Disponible en:
http:/ /www.leasingmonografia.com

Amglas, W. Pégina http vivadm.ucla.edu.ve. (2005)

Gomez, O. Pagina www leasingoarrendamientofinanciero.com. (2005)

170


http://www.leasingmonograf%C3%ADa.com/

ANEXOS



LEY DE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

CAPITULO XIII
REGIMEN FISCAL DE DETERMINADOS CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Articulo 115. Contratos de arrendamiento financiero.

1. Lo previsto en este articulo se aplicara a los contratos de arrendamiento
financiero a que se refiere el apartado 1 de la disposicién adicional séptima
de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervenciéon de las

entidades de crédito.

2. Los contratos a que se refiere el apartado anterior tendran una duraciéon
minima de dos afios cuando tengan por objeto bienes muebles y de 10 afios
cuando tengan por objeto bienes inmuebles o establecimientos industriales.
No obstante, reglamentariamente, para evitar practicas abusivas, se podran
establecer otros plazos minimos de duracion en funciéon de las

caracteristicas de los distintos bienes que puedan constituir su objeto.

3. Las cuotas de arrendamiento financiero deberan aparecer expresadas en
los respectivos contratos diferenciando la parte que corresponda a la
recuperacion del coste del bien por la entidad arrendadora, excluido el valor
de la opcién de compra y la carga financiera exigida por ella, toda ello sin

perjuicio de la aplicaciéon del gravamen indirecto que corresponda.

4. El importe anual de la parte de las cuotas de arrendamiento financiero
correspondiente a la recuperaciéon del coste del bien debera permanecer

igual o tener caracter creciente a lo largo del periodo contractual.

5. Tendra, en todo caso, la consideracion de gasto fiscalmente deducible 1a

carga financiera satisfecha a la entidad arrendadora.
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6. La misma consideraciéon tendra la parte de las cuotas de arrendamiento
financiero satisfechas correspondiente a la recuperacién del coste del bien,
salvo en el caso de que el contrato tenga por objeto terrenos, solares y otros
activos no amortizables. En el caso de que tal condicién concurra sélo en
una parte del bien objeto de la operacidén, podra deducirse Unicamente la
proporcién que corresponda a los elementos susceptibles de amortizacion,

que debera ser expresada diferenciadamente en el respectivo contrato.

El importe de la cantidad deducible de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo anterior no podra ser superior al resultado de aplicar al coste del
bien el doble del coeficiente de amortizacién lineal segin tablas de
amortizacion oficialmente aprobadas que corresponda al citado bien. El
exceso serd deducible en los periodos impositivos sucesivos, res'.pe:tando
igual limite. Para el calculo del citado limite se tendra en cuenta el momento

de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Tratandose de los sujetos pasivos a los que se refiere el capitulo XII del
titulo VII, se tomara el doble del coeficiente de amortizacion lineal segin

tablas de amortizacién oficialmente aprobadas multiplicado por 1,5.

7. La deduccién de las cantidades a que se refiere el apartado anterior no
estara condicionada a su imputacién contable en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

8. Las entidades arrendadoras deberan amortizar el coste de todos y cada
uno de los bienes adquiridos para su arrendamiento financiero, deducido el
valor consignado en cada contrato para el gjercicio de la opcion de compra,

en el plazo de vigencia estipulado para el respectivo contrato.

9. Lo previsto en el articulo 11.3 de esta Ley no sera de aplicacion a los

contratos de arrendamiento financiero regulados en el presente articulo.
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10. Los elementos nuevos del inmovilizade material y de las inversiones
inmobiliarias que sean objeto de un contrato de arrendamiento financiero
podran disfrutar del incentivo fiscal previsto en el apartado 2 de la
disposicién final tercera, en los términos que se prevean en la

correspondiente Ley de Presupuest?s Generales del Estado.

11. El Ministerio de Economia y Hacienda podra determinar, segun el
procedimiento que reglamentariamente se establezca, el momento temporal
a que se refiere el apartado 6, atendiendo a las peculiaridades del periodo de
contratacion o de la construccion del bien, asi como a las singularidades de
su utilizacién econdémica, siempre que dicha determinaciéon no afecte al
calculo de la base imponible derivada de la utilizacion efectiva del bien, ni a
las rentas derivadas de su transmision que deban determinarse segun las
reglas del régimen general del impuesto o del régimen especial previsto en el

capitulo VIII del titulo VII de esta Ley.

En los supuestos de pérdida o inutilizacién definitiva del bien por causa no
imputable al sujeto pasivo y debidamente justificada, no se integrara en la
base imponible del arrendatario la diferencia positiva entre la cantidad
deducida en concepto de recuperaciéon del coste del bien y su amortizacion

contable.
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ARRENDADORA FINANCIERA EMPRESAR[AL C.A. ANFICD

Rif. J-07519918-9
[Capltal 100% del Fondo de Crédito. Industrial {FONCREI}]

Di de los C F P

Al Accionista y a la Junta Directiva de

jal, C.A. ANFICO:

A Aael = N e
F P

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de Amendadora
Financiera Empresarial, C.A. ANFICO, filial totalmente poseida por el Fondo
de Crédito Industrial (FONCREI), al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre
de 2006, y los comespondientes estados de resultados y aplicacion del resultado
neto, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclivo, por los semestres
terminados en esas fechas, La presenladcn de dichos estados financieros y
sus notas san de la Gerencia de la Arrendadora.

bilidad ist una opinidén sobre esos estados

7 en exp
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de
aceptacién general en Venezuela, Estas normas requieren que planifiquemos
y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financleros estdn exentos de errores significativos. Una auditoria
incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de las evidenclas que
respaldan los montos v las revelaciones en los estados financieros. También,
una auditoria incluye la evaluacién de los principlos de contabilidad utilizados
¥ las estimaciones significativas hechas pur!a , asi como la iGn
de ]a presentacidn global de los Ce que
ionan una base razonable para expresar nuestra

oplmﬂn.

Los estados financieros adjuntos estdn elaborados con base en las instruccio-
nes y principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de

Por PERALES, GONZALEZ, FIGUERA & ASOCIADOS

Heli Sadl Chirino.

C.P.C. No. 13.716
S.B.IF. No. CP-609

Valencia, 13 de julio de 2007

BALANGES GENERALES - A
AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y AL 31 DE DICI
(Expresados en Miles de Bolivares)

E DE 2006

30 de junio 31 de dicembre

ACTIVO dg 2007
DISPONIBILIDADES 8.505.112

Efectivo (nota 3) 1.508
Banco Central de Venezuela (nota 4) 2.270.677
Bancos y Ofras Instituciones (nota 5)
Financieras del Pais

Bancos y Comesponsales del Exterior
Oficina Matriz y Sucursales -
Efectos de Cobro Inmediato -
Provisién para Disponibilidades -

-4.001.000

6.232.930

INVERSIONES EN TITULOS VALORES

Colocaciones en BCV y operaciones
interbancarias (nota 6)

Inversiones en Titulos Valores para negociar
Inversiones en Titulos Valores Disponibles para

Ia venta -
Inversionas en Titulos Valores mantenidos hasta

4.000.000

Bancos y Otras Instituciones Financieras, las cuales son de uso obligatorio su vencimiento 1.000

para el sistema bancario nacional. Como se explica en la Nota 2 — a), estas Inversuones de Disponibilidad Restringida -

norrnas dlfemn en caeﬂns aspeclos de los principios de o de en ofros titulos valores -
I en \ la. Los efectos de las mencionadas diferen- Provision para Inversiones en Titulos Valores -

cias sobre los estados ﬁnmuems no modifican significativamente la situa-

cién financiera y los resultados delerminados de conformidad con normas de mgﬁm‘: D\E CRlEEITO (nota 7) g?‘--ﬂ—;—g'%%

contabilidad establecidas por 1a Sup \dencia de Bancos y Otras Insfitu- Gréditcs Resstroduradas S8, ras

ciones Financieras. Gréditos Vencidos 410.080

Créditos en Litigio 1.376.159

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan Provision para Cartera de Crédito (2.256.086)

razonablemente, en ludns sus aspectos significativos, |a situacidn financiera

de A ial, C.A. ANFICO al 30 de junio de 2007 | INTERESES Y COMISIONES

¥y al 31 de diciembre de 2008, los | POR COBRAR 120.067

resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los semestres lermi- gm“;m‘fm:dg‘: Cobrar por

nados en msJW. ogdmn!ommad con las i siruc : ¥ los p \s por Cobrar por Inversiones en

de cor por 1a Sup do yOtras | Titlos Valores 10.000

Instituciones Financleras para el si )

Como se explica en la Nota 22 a los estados financieros adjuntos, al 30 de
junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, la Arrendadora mantiene unas
contingencias laborales, las cuales se encuentran en proceso de casacion y
a la fecha no es posible determinar la resolucion final de éste proceso
judicial por parte de los entes reguladores. En criterio de la Gerencia de la
Arrendadora y en opinion de sus asesores legales existen altas probabilida-
des de que estas contingencias no prosperen. A la fecha de los estados
financieros la Arrendadora, mantiene una provision para cubrir los posibles
gastos que pudieran resultar de estas contingencias, en caso de que el
resultado les fuera adverso.

Muestras auditorias se efectuaron con el propdsito de exprasar una opinién
sobre los estados financieros basicos de Amrendadora Financiera Empresarial,
G.A. ANFICO considerados en mn]mha, preparada con base en las normas
de contabilidad por la Superi dencia de Bancos y Otras
Inslituciones Financieras. La infor por los
efectos de la inflacidn para los semestres han-mnados al 30 de junio de 2007
y al 31 de diciembre de 2006, incluida en los anexos | al VI, se presenta sdlo
para propdsito de andlisis adicional y no son parte requerida de los estados
financieros basicos histéricos, ni pretenden estar de acuerdo con las normas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras. Dicha informacion complementaria ha sido objeto
de los procedimientos de audltoria aplicados en el examen de la informa-
cién histérica y, en ign, se p te en todos
su5 aspectos importantes con ' refacion a !a informacidn histdrica considerada

an g Anninnte

Rendimientos por Cobrar por Cartera de Crédito 348.125
Comisiones por Cobrar

Rendimientos y comisiones por Cobrar por Otras
Cuentas por Cobrar

Provision para rendimientos por cobrar
y otros {nota B)

INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES,

AFILIADAS Y SUCURSALES -
Inversiones en Empresas Filiales y Afiliadas -
Inversiones en Sucursales -
Provisién para Inversiones en Empresas -
Filiales, Afiliadas y Sucursales -

268

(238.326)

BIENES REALIZABLES (nota S)
BIENES DE USO (nota 10)

e AIO7 266

de 2006

1.576.410
1.344

227.383
7.347.683

5.921.000

5.920.000

1.895.059
8.096.440

123.831
1,439.456
(1.764.468)

53319

8,522
265.930

(221.133)
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OTROS AGTIVOS (nota 11) 2,945,544 300,496
TOTAL ACTIVO 39788.021 22.570.686

CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden deudoras (nola 15) _79.262.042 44197841
79.262.042 _44.197 841

Las notas anexas (1 a 29) forman parte integrante de estos estados financieros.

BALANCES GENERALES - PASIVO Y PATRIMONIO
" AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{Expresados en Miles da Bolivares)

30 de junio 31 de diciembre

AJUSTES AL PATRIMONIO — =

RESULTADOS ACUMULADOS (818.134) 387.804
GANANCIA (PERDIDA) NO REALIZADA

EN INVERSIONES EN TITULOS VALORES

PARA LA VENTA —_— =
ACCIONES EN TESORERIA - -
TOTAL DEL PATRIMONIO 8552188  9.758.107
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 39.788.021  22.570.667
CUENTAS DE ORDEN PER-CONTRA 79.262.042  44.197.841

Las notas anexas (1 a 20) forman parte integrante de estos estados financieros

TADOS DE RESULTADOS Y APLICACION DEL RES-U‘LTADO NETO

PASIVO de 2007 ge 2006 " PORLOS SEMESTRES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y
CAPTACIONES DEL PUBLICO : . | AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Depésitos en Cuentas Corrientes - T L (Expresados en Miles de Bolivares]
Cuentas Gorrientes no Remuneradas - - Semeslies |
Cuentas Cormientes Remuneradas - - 30 de junio 31 de diciembre
Otras Obligaciones a la vista - - de 2006
Obligaciones por Operaciones de Mesa de Dinero - = INGRESOS FINANCIEROS 3
Depdsitos de Ahorro - - Ingresos por Disponibilidades 2.734 2.136
Depdsitos a Plazo - - Ingresos por Inversiones en Titulos Valores 353.781 317.182
Titulos Valores emitidos por la Institucién - - Ingresos por Cartera de Crédito 507.976 119.204
Gaptamones del Pablico Restringidas - - Ingresos por otras cuentas por cobrar 324 -
Derechos y participaciones sobre titulos y valores - - Ingresos por Inversiones en Empresas
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL frllales‘ afiliadas y sucursales - -
DE VENEZUELA - - por oficina principal y sucursales - -
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL Olms Ingresos Financieros 11.738 24.435
BANCO NACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMO - =
GASTOS FINANCIEROS £.787 883
OTROS FINANCIAMIENTOS Gastos por Captaciones del Piblico - -
OBTENIDOS 28,834,900 12,200,149 | Gastos por Obligaciones con el Banco
Obligaciones con Instituciones Financieras Central de Venezuela - 104
del Pais hasta un afio = - Gaslos por Captaciones y Obligaciones
Obligaciones con Instituciones Financieras con el Banco Naclonal de Ahorro y Préstamo . -
del Pals a mas de un afio - - Gastos por Otros Financiamientos Obtenidos 5.787 874
Obligaciones con Instituciones Financieras Gastos por Otras Obligaciones por fiacion
del Exterior hasta un afio - . Financiera - -
Obligaciones con Instituciones Financieras Gastos por Obligaciones Subordinadas - -
del Exterior a més de un afio - - Gastos por Obligaciones Convertibles
Obligaciones por Otros Financiamientos en Capital - -
hasta un afio - - Gastos por Oficina Principal v Sucursales - -
Obligaciones por Otros Financiamientos Otros Gastos Financieros - -
a mas de un afio (nota 12) 28.834.900 12.290.149
MARGEN FINANCIERO BRUTO _B70,766 461,974
OTRAS OBLIGACIONES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA - . | INGRESOS POR RECUPERACIONES DE
T | ACTIVOS FINANCIEROS 66,657 206,004
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR = -
Gastos por Pagar por Captaciones del Plblico - - | GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y
Gastos por Pagar por Obligaciones con el Banco DESVALORIZACION DE ACTIVOS
Central de Venezuela - - | FINANCIEROS _583,426 204 239
Gastos por Pagar por Captaciones y Obligaciones Gastos por Incobrabilidad de créditos
con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo - - y olras cuentas por cobrar 583 426 294 239
Gastos por Pagar por Otros Financiamientos Constitucién Provisian y ajuste de
Obtenidos - - disponibilidad - -
Gaslos por Pagar por Otras Obligaciones por
Intermediacion Financlera - - MARGEM FINANCIERO NETO _353,997 _373.739
Gastos por Pagar por Obligaciones convertibles en
Capital . _ | OTROS INGRESOS OPERATIVOS 82 -
Gastos por Pagar por Obligaciones Subordinadas - - -
OTROS GASTOS OPERATIVOS 1,491 :
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS (nota 13)2,400,952 522,431
MARGEN DE INTERMEDIACION
OBLIGACIONES SUBORDINADAS . - FINANCIERA 373,739
OBLIGACIONES GONVERTIBLES EN GAPITAL . . | GASTOS DE TRANSFORMACION _1.866.309  _1.426,892
Gastos de Persona! 1.249.821 1.019.139
TOTAL PASIVO 3l.2asas2 _12.812.580 Gastos g 612,358 404,262
Apcrlas a Fondo de Garantia de Depdsitos
GESTION OPERATIVA - - y Proteccién Bancaria - -
Aportes a la Superintendencia
PATRIMONIO de Bancos y Otras Instituciones Financieras _4.130 3,491
CAPITAL SOCIAL (nota 14-a) 9.000.000 2,500,000 MARGEN OPERATIVO BRUTO (1,513.721) _ (1.053,153)
Capital Pagado 9.000.000 2.500.000
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES 314,748 I
APORTES PATRIMONIALES (nota 14-b) '
NO CAPITALIZADOS 232,483 6.732.483 INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES -
RESERVA DE CAPITAL (nota 14-¢) 137,820 137.820 | INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 2164 14,233
GASTOS POR BIENES REALIZABLES _1.269 2,539

GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION
Y DESVALORIZACION DE BIENES DIVERSOS
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"ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIIVO
GASTOS OPERATIVOS VARIOS 6.731 83,535 EmRLossgngsmEss mn'limF:\ e
AL 30 DE JUNIO DE 2007 ¥ EL 31 DE DICI DE 2006
MARGEN OPERATIVO NETO  (1,204,809) (1.124,994) {Expresados en miles de boli\faro‘s]
INGRESOS EXTRAORDINARIOS —_  .1.000.000 Seniestres terminados el
30 de junio 31 de diciembre
GASTOS EXTRAORDINARIOS 1.129 1.040 de 2006
RESULTADO BRUTO ANTES Flujos de Efectivo de actividades de Operacion:
DE IMPUESTQOS (1.205.938) (126.034) Resultado Neto del ejercicio (1.205.938) {126.034)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA . —— Ajustes para conciliar el resultado neto,
RESULTADO NETO (1,205.938) __(126.034) con el efectivo neto provisto por (usado en)
las operaciones:
APLICACION DEL RESULTADO NETO Provisién para incobrabilidad 508.811 (139.325)
: Ingresos por venta bienes de uso - -
Reserva capital - - Otraa Provisiones (51.116) (38.780)
Utilidades Estatutarias = = iaciones y Amortizaciones 182.401 141.551
Junta Directiva - - Varlaclon neta de intereses y comisiones
Funcionarios y empleados - - por cobrar (83.672) 25.931
Otras reservas de capital S = variacion neta de otros activos (2.736.861)  (162.438)
Aporte LOSEP = Variacién neta de ¥ comisiones
Resultados Acumulados (1,_2{15_335)_ _uza_n.m_ por pagar - -
Vi neta de acumulaciones y olros ivos].878.521 137,630
Las notas anexas (1 a 29) forman parte integrante de estos estados ariacion ne Y nesy pas (301.916) (35.432)
financieros. Efectivo neto usado en
las actividades de operacion (1.510.392)  _(161.466)

Flujos de efectivo (usado en) las

actividades de financiamiento:
Variacién neta de captaciones del piblico - -
Variacién neta de otros financiamientos

B.500.00

2 5 2 obtenidos 16,544,752  6.835.519
] = pri Aportes Patrimoniales no capitalizados - 6,500,000
g~ -] E Efec‘hvo neto (usado en) Ias
. . jes de financi 16.544.752 335,51
Flujo de efectivo provisto por las
actividades de inversion;
2 Créditos otorgados en el periodo (15.783.058)  (5.449.257)
E E = E Créditos cobrados en el periodo 2.166.602 1.521.235
in = = Variacién neta de colocaciones en el BCV
y operaciones intercambiarias 1.920.000 (1.330.000]
Incorporaciones de bienes de uso, nelos
g R . de retiros (147.334)  (129.358)
m i Incorporaciones de bienes realizables,
S g neto de ventas _{ZA"_MJ (442.860)
5 EEE
S ﬂ g a 2 g . i Efectivo neto provisto por las
b g & g 3 actividades de inversion (14.108.196) _(5.830.240)
a . H
3 g S Variacidn neta de disponibilidades 928,702 7.343.813
g 5 2 E g Z ' s | 5 % Disponibilidades al inicio del semesire 7.576.410 232,597
= > o &= E 8
g 'g @nmn N { Disponibilidades al final del semestre 8.505.112 7576410
-« 3 ——— e - -
E E Las notas anexas (1 a 28) forman parte integrante de estos estados financieros
& = ; f . E ARRENDADORA FINANCIERA EMPRESARIAL, C.A. ANFICO
8ot F a
@ § g é E NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2 n g AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y AL 31 DE DICIEMERE DE 2006
w < ' é (Expresadas en miles de bolivares)
11 .
= é = M o8 = NOTA 1 - CONSTITUCION, OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES DE LA
8 g 3% I g ‘ g ! ARRENDADORA FINANCIERA
i ¢ " z La Arrendadora Financiera Gorpoindustria, C.A fue constituida en el estadc
E g g Aragua como sociedad mercantil el 28 de septiembre de 1979, la cual se
H E 2 3 encuentra poseida en un cien por ciento (100%) del, capital accionario por e
» fdg , £ g Fondo de Crédito Industrial FONCREL. Con fecha 29 de junio de 2001, er
] SEE 5 ’ 2 Asamblea de Accionista se aprobd el cambio de denominacion social de
= & E # P 2 ® Amendadora Financiera Corpoindustia, C.A. a Amrendadora Financiera Em
g 2 presarial, C.A. ANFICO.
} | § § b\ §
3 g £ | & -
8 § He g El objeto social de la Arrendadora es realizar de manera habitual y regula

operaciones de arendamiento financiero sobre bienes muebles e inmuebles:
a personas naturales yfo juridicas, abarcando de este modo a artesanos
pequeiios y medianos industriales y microemp , tanto del drea de Iz
produccion de bienes y servicios, comercial y turistica.

3ALDOS, 8l 30 da junia de 2006

iperes parimoniales no captallazdes (nota 14)
Aplicacidn del resullaga, nato

IALDOE, al 31 de diclembre da 2006
‘uments de Capital Social (noin 14)
Aplicacidn dal resultade, Mata

3ALDOS, ol 30 do Junio da 2007
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Las amendadoras financieras son ag que, de confc d con lo
establecido en el Decreto N° 1526 con Fuerza de Ley de Reforma de la
Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras promulgadas el
13 de de 2001, publicada en la Gacsta Oficlal N° 5555 Ex-
trann:lmana. pueden afat:luar de manera habitual y regular operaciones de
fir , en los térmi regulados en dicho decreto; asi
como las demas upemuanes compatibles con su naturaleza que hayan
sido autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras con las limitaciones que este organismo establezca,

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES E INSTRUCCIONES Y
NORMAS DE CONTABILIDAD ESTABLECIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERA

Las politicas contables e instrucciones y nommas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de bancos y otras instituciones financieras, mas
importantes, seguidas por la Arrendadora en la p ion de sus
financieros, se resumen a continuaciin:

a) Bases de presentacién -

Los estados financieros al 30 de junio de 2007 y al 31 de di-
ciembre de 2008, estan preparados con base en las instruccio-
nes y normas de contabilidad establecidas por la
Supenntendencia de Bancos y Ofras Instituciones Financieras
para el sistema bancario venezolano, y con las instrucciones
establecidas y tadas por dicha Superi jencia en
su Manual de Contabilidad para Bancos, Otras Instituciones
Financieras y Entidades de Ahorro y Préstamo, las cuales difie-
ren en algunos aspectos de los principios de contabilidad de
aceplacidn general, emitidos por la Federacién de Colegios de
Contadores Publicos de Venezuela.

Algunos de los principios de contabilidad establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Ofras Instituciones Financieras,
que direren de los pﬁndptus de :nr:tab:lldad de aceptacidn
general en Ve se Indi a cor

«  La Declaracién de Principios de Contabilidad N* 10 (DPC-
10), emitida por la Federacion de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela, establece que solamente los esta-
dos financieros aclualizados por los efectos de la inflacidn
estaran de conformidad con los pmupms de mnlahrludad
de aceptacién general en \ jencia
de Bancos ha dispuesto que los eetauos ﬁnancieros ajusta-
dos por los efi de lai pr

como infg 1} comp

. Se provisiona el 100% de las partidas deudoras no conci-
liadas de los bancos y otras instiluciones financieras del
pais y bancos y comesponsales del exterior con antighedad
superior a 30 y 60 dias de registradas y no conciliadas,
respectivamente. Dichas partidas deben ser
desincorporadas contra la reserva, al tener una antigiledad
mayor a 180 dias.

- Se provisiona el 100% de los rendimientos por cobrar de
las inversiones en titulos valores con més de treinta dias de
vencidos.

- En adicién a la provision especifica, se requiera una provi-
sién genérica para la cartera de créditos comespondiente
al 1% del saldo de capital de la cartera de créditos.

- Se provisionan los rendimientos por cobrar de la cartera de
crédito con base en el po je de riesgo aplicado al
capital que le dio origen, con excepcidn de los créditos
clasificados en la categoria de riesgo real, los cuales se
provisionan en su totalidad. No se reconocen en los resul-
tados los intereses que devengan los créditos considerados
como de alto riesgo e imecuperables.

. Los intereses sobre préstamos vencidos y en litigio se reco-
nocen como ingresos cuando se cobran.

. Los bienes realizables (recibidos en dacién de pago) se
amortizan en el lapso establecido en el Manual de Conta-
bilidad para Bancos y Otras Instituciones Financieras y
Entidades de Ahorro y Préstamo.

- Cuando existen provisiones en exceso, la diferencia se
reconoce como Ingresos yio se afectan los resultados acu-
mulados, previa aulorizacidn de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras. De igual forma,
el organismo regulador p ite ef fr de provisi

b lan difcmmmban = deae e madh e

)

<)

s«  Se establecen plazos minimos y criterios similares a los
establecidos para la cartera de créditos en la evaluacion
de la cobrabilidad de las partidas presentadas como
olros activos, para constituir la provision que comespon-
da.

- Los ofros activos podrén permanecer en balance un afio
después de la fecha de su vencimientn, plazo a partir del
cual debe constituirse sobre ellos una provision de 100%.
Estas cuentas no podran casligarse, si el deudor comes-
pondiente esta ligado a la propiedad, direccion, gestion
o control de la Arrendadora.

Disponibilidades -

Comprende los activos que por su liquidez son de disponibilidad
inmediata; se incluyen, por lo tanto, el efectivo, los depositos a la
vista en el Banco Central de Venezuela, en otray instituciones finan-
cieras del pais y del exterior, en la oficina matriz y sucursales, asi
como aquellos efectos de cobro inmediato,

Las partidas deudoras no conciliadas, con anfigiedad superior a los
180 dias, son desincorporadas contra la provision que se le constitu-
y6 del 100% a dichas partidas a los 30 dias de registradas y no
conciliadas. Aquellas partidas deudoras pendientes de contabiliza-
cién, cuando no se fiene disponible la documentacién de respaldo
para contabilizarlas, se registran en la cuenta de partidas deudoras
pendientes en conciliacion y se provisionan en la cuenta de  provi-
sién para otros activos con cargo a los resultados del semestre. Esta
provision se mantiene hasta que la Arrendadora obtiene la docu-
mentacion de respaldo necesaria para su conciliacion.

Las partidas acreedoras pendientes de contabilizacién cuando no
se tiene disponible la documentacion de respaldo para su contabi-
lizacién, la Arendadora las registra en la cuenta de partidas acree-
doras pendientes por conciliar. Estas partidas se mantienen en el
tiempo hasta tanto la Arrendadora obtenga la documentacion nece-
saria para su conciliacion.

Inversiones en titulos valores-

Las inversiones en titulos valores estan representadas por

i de iedad y demas titulos emitidos
en masa que posean iguales caracteristicas y otorguen los
mismos derechos dentro de su clase. Se clasifican en titulos
de deuda y lilulos de capital.

Las ir en titulos se clasifican al momento de
su adquisicion, de acuerdo con la intencién para la cual fue-
ron adquiridas. Dicha clasificacion es la siguiente: inversiones
en titulos valores para negociar, disponibles para la venta,
mantenidas hasta el vencimiento, colocaciones en el Banco
Central de Vienezuela y operaciones interbancarias, e inversio-
nes de disponibilidad restringida y otras

d) Inversionas para negociar.-

)

Se registran a su valor razonable de mercado e incluyen las inver-
giones en titulos de deuda y de capital que puedan ser convertibles
en efectivo en un plazo no mayor de noventa dias desde el mo-
mento de su adquisicidn y que tienen un mercado activo. Las
ganancias o pérdidas no realizadas originadas por fluctuaciones
en los valores razonables de mercado se incluyan en las cuentas de
resultados.

Inversiones disponibles para la venta.-

Las inversiones en titulos de deuda disponibles para la venta se
registran a su valor razonable de mercado vy las ganancias o pérdi-
das no realizadas, netas del efecto de impuesto sobre la renta,
originadas por fluctuaciones en los valores razonables de mercado,
se incluyen en el patrimonio. Aquellas inversiones disponibles para
Ia venta que no coticen en bolsas de valores se registran a su costo
de adquisicién y deben valuarse a su valor razonable o valor razo-
nable facilmente determinable (valor de mercado). Las pérdidas
consideradas permanentes, originadas por la disminucién del valor
razonable de mercado de estas inversiones, se registran en los
resultados del periodo en el cual se originan, @n el grupo de otros
gastos operativos, y cualquier aumento posterior en su valor de
mercado, neto del efecto de impuesto, es reconocido como una
ganancia no realizada y se incluye en las cuentas de patrimonio.
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hasta su 3em

) Inver

Se registran al costo de adquisicién, el cual debera guardar
consonancia con el valor de mercado al momento de la com-
pra, aj do iormente por la amortizacion de primas o
descuentos. EI descuento o la prima se¢ amortizan durante la
vngencua del titulo con cargo © abono a la cuenta de Ingresos
por iones en titulos val . Las perdidas consideradas
permanentes, originadas por una disminucion del valor razo-
nable de do, son regi das en los ios del se-
mestre en el que se originan, en el grupo de otros gastos
operativos, y cualquier recuperacion posterior del valor razo-
nable de mercado no afecta la nueva base de costo.

) G en el B Central de Venezuela y opera-

ciones interbancarias.-

Corresponden a las colocaciones de excedentes que efectia
la institucion en el Banco Central de Venezuela, en obligacio-
nes ovemight y en obligaciones emitidas por instituciones
financieras del pals a plazos no mayores de sesenta (60) dias.
Estas inversiones se registran a su valor de realizacion. Para
Ias inversiones en titulos emitidos por instituciones financieras
conforme al Decreto con Fuerza de Ley de Reforma de la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras y los
emitidos por el Banco Central de Venezuela, el valor de reali-
zacién es su costo o valor nominal.

h) Inversiones de disponibilidad restringida.-

Incluyen entre ofras aquellas inversiones que estan en garan-
tia y cualquier otro valor cuya disponibilidad se encuentra
restringida. Asimi: los titulos val que se regi en
esla cuenta, que provengan de las ofras categorias de nver-
siones se les aplica los mismos criterios de valoracion existen-
tes para las inversiones en titulos valores que dieron origen al
registro de las mismas. Las inversiones donde la institucién
financiera actie con &l caracter de reportadora se les deberan
aplicar los criterios de valuacidn existentes para las inversio-

nes para negociar.

i) Inversiones en otros titulos valores.-

Se regi los nisos de il ién, asi como, aquelias
inversiones que no han sido incluidas en las categorias ante-
riores. Las compras y ventas de fitulos valores asi como las
ganancias o pérdidas se registran a la fecha de la operacidn.
De acuerdo con su clasificacion, las inversiones en ofros fitulos
valores se valoran al valor de lizacién, &l cual g 1
mente equivale al costo o valor nominal.

Cuando las inversiones en fitulos valores estan vencidas se
reclasifican conjuntamente con sus rendimientos a otros acti-
vos Yy, si transcurridos 30 dias desde la fecha de su vencimien-
to no han sido cobradas, los montos deben ser provisionados
en un 100%.

Las ganancias o pérdidas por transferencias entre categorias de
Inversion, tienen el siguiente tratamiento contable:

- De titulos valores para r a titulos val di
bles para la venta o titulos valores mantenidos hasta sU
vencimiento, se calcula el valor razonable al momento de
Ia h’ar‘sfa’nnciayladifemciauunﬂvalormtﬂeant&-‘
riof, se registra en los resultados del ejercicio, debido a que
la ganancia o pérdida no realizada ya se reconocid en
e io y este ) no se revierte.

—  De titulos valores disponibles para la venta o mantenidos
hasta su vencimiento a titulos valores para negociar, se
calcula su valor razonable al to de la t ferencia,
se reconoce inmediatamente en resultados la ganancia o
pérdida no realizada a la fecha de la transferencia.

- De titulos valores dlspnni‘bles para la venta a titulos valores
hasta su , se calcula su valor razo-
nable al momento de la transferencia, la ganancia o pérdi-
da no realizada se continiia presentando por separade en
el patrimonio y se va amorlizando durante la vida del valor
de deuda como un ajuste de rendimiento.

- De titulos valores mantenidos hasta su vencimiento a titu-
los valores disnonibles nara Ia venta, s& calcula su valor

razonable al momento de la transferencia, la ganancia o
pérdida no realizada a la fecha de la transferencia se reco-
noce y el saldo neto se presenta por separado en las cuentas
del patrimonio.

- La amendadora durante los semesfres terminados e 30 de

junio de 2007 y el 31 de diciembre de 2006, solo ha realiza-
do operaciones de colocaciones emitidas por instiluciones
financieras del pais a plazos no mayores de 60 dias, las
cuales se registran en la cuenta del Banco Central de Vene-
zuela y operaciones interbancarias.

i) Cartera de Credito -

K

La cartera de crédito se muesira a su valor par, y los intereses
cobrados por anticipado se presentan en el rubro de acumulacio-
nes y otros pasivos.

El costo de adquisicion de los bienes cedidos en arendamiento
financiero se presenta como cartera de créditos, neto de las
cuotas cobradas.

La Arrendadora mantiene una provision especifica para
incobrabilidad; y una provisién genérica correspondiente al 1%
del saldo de capital de la cartera de crédito, de acuerdo con la
Resolucion N° 009-1197 del 28 de noviembre de 1997, publica-
da en Gaceta Oficial N® 36.433 del 15 de abril de 1998. La
Arrendadora debe mantener un indice de cobertura de un 100%
del saldo de la cartera inmovilizada (vencida y en litigio). Las
pérdidas por créditos incobrables se llevan contra dichas provi-
siones.

La Arrendadora mantiene del total de la provision especifica y
genérica al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2006,
un porcentaje de provision del 126% vy 113 % de su cartera
inmovilizada, la cual esta compuesta por la cartera vencida y en
litigio.

Intereses y comiciones por cobrar-

Los intereses y comisiones por cobrar devengados por las
disponibilidades, inversiones en titulos valores, cartera de crédito,
créditos contingentes, servicios prestados o de otras cuentas por
cobrar, son reconocidos y acreditados a los ingresos con base en el
monto del capital pendiente de cobro.

Los rendimientos devengados por la cartera de crédito, pendientes
de cobro, requieren la constitucion de una provision con base en el
porcentaje de provision especifica establecido para los créditos
que le dan origen, cuando la clasificacion de su riesgo esta
comprendida entre normal y potencial. Cuando Ia clasificacién
del riesgo de los créditos correspondientes es real, los intereses
devengados y acreditados a los ingresos son provisionados en su
totalidad, dejandose de reconocer los inlereses devengados por
dichos créditos, los cuales son controlados a través de cuentas de
orden.

Los rendimientos de mora para la cartera de crédito por cuotas y a
plazo fijo en situacion de vigentes o reestiucturados, se devengan
y son reconocidos coma ingresos, siempre: y cuando el periodo de
atraso sea menor a 30 dias, si cumplido este plazo no se ha hecho
efectivo el cobro, los mismos deben ser provisionados 100%.

Los rendimientos devengados por las inversiones en titulos valores,
créditos contir servicios p oz o de ofras cuentas por
cobrar, pendientes de cobro, requ:eren una provision especifica
con base en su riesgo de recuperacion.

Bienes realizables -

Los bienes realizables (bienes recibidos en pago) se presentan
al valor de adquisicién, construccidn o incorporacién. El valor
de incorporacidn de los bienes realizables se determina con
base en el monto menor del valor delerminado por la autoridad
judicial en la transferencia, el saldo contable del capital del
crédito y las erogaciones recuperables criginadas por la gestion
de cobranzas del crédito que se cancela, el valor de mercado de
dichos bienes y el monto del avallo practicado, el cual no debe
tener una antigiedad mayor a un afo.

Los bienes realizables deben ser conservados en un plazo de 1
a 3 afios y se constituye un apartado para su valorizacion de
manera que alcance el 100% de los mismos al final del plazo
en aus dehen ser vendidos
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Los ingresos diferidos por créditos a corto y largo piazo, se llevan
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Ef efectivo que 52 musstrs en los balances generales al 30 de junic de 2007
v oai 31 de diclembie de 2008, conesponce a efediivo el Gia cica,

NOTA 4 - BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

EL Decreto N® 1526 con Fusrza de Ley de Reforms de Ley Generat de

en moneda extranjera.
Ingresos finzncieros

Los ingrasos financierns se ncluyen en 10 resultados da ias
operacicnes susndo soh devengadcas ol eacepcion du 168 wi-

gados por | 0% e un riesgo
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Central de Venezuala (BCV), de acuerdo con lo esleblecide por diche orga-

ismo i f innes especial

Al 30 de junic de 2007 v al 31 de mcrembﬂe de 2006, el encaje legal
ardinaric y eapecial rﬁquﬂndo sobre los depd N Sigasio-
tapost-

nas paRvat oOn & puUblon, ¥ cOn amias oel sacior ':-.n..m 5 da 1A,

El ancaje legal requernido se calcula con base

dapasies, |
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Los saidos de &3 cuenta con of BGY estin conformados como sigue:
30 de Junlo 31 de Diclembre:
do 07 do 2008
Cuenta encaje 1.503.285 226.82F
Otros

767382
2200877 247,383
Los saldos en efectivo denominados como ofros, que mantiene fa Amendadora
con el BCV, carresponden a depdsito en cuenta corriente que no genera

ningtin tipo de interés.

NOTA 5 - BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAlS
Los saldos en bancos y otras instituclones financleras del pals, que se muss-
tran an los balances generales estdn conformados como sigus:

30 de Junlo 31 de Diclembre
da 2007 de 2008

Banco Industrial de Venezuela, C.A. 317.085 13,377
Banco Mercantil,G.A 1.411.084 118.105
Corp Banca, C.A. Banco Universal 62,228 15.187
Banco Marcantil C.A. Cuents Maxima 1073 1.087
Banco Industrial de Venezusia, G.A. 3.077.950 6,857,428
Eanpro Banco 70.682 31.324
Fondo Comin, C.A. Banco Universal 791,004 22.808
Banesco Banco Universal 126.822 280.335
Banfoandes 375347 2082
€.232.930 7.347 883

NOTA & - INVERSIONES EN TITULOS VALORES

Las invarsiones en titulos de deuds, accionas y ofros han sido clasificadas por
ta gererxcia en ios estados financieros tal y como se describe @ continuacion:

30 da Junio 31 de Diclembre
o8 2007 g8 2008

Inversiones:
Colocaciones en el Banco Cenfral de Venezuela
interbancarias

y operaciones 4.000.000 6.920.000
Mantenidas hasta e! vencimiento 1.000 1.000
4001000 5821000
Provigion: R r——
4001000 3.821.000
El valor segin libros de las Colocationes en el Banco Central de Veneruels
Y operaciones interbencarias, que se muestran en los balances generales
estan conformados como sigus:
30 de Junio 31 de Diclambre
e 2007 de 2006
Certificados de ahorros con rendimientos
anuales entre & 10,00% y 10,50% 4,000.000  £.920.000
4.000.000 5.920.000

Las inversionas en Certificados de Ahorros con randimientos anuales estén
presentadas a su valor nominal y el detalle de las mismas es el sigulente:
AL 30 _de junio de 2007

Entldad Financlara Emision  Vencimiento  Plaze Monta I_!;&
Industrial de Venezuela Inferés
Certificado de ahorro 21/08/2007 23/07/2007 32 1.000.000 10%
Certificado de shoro  21/08/2007 23/07/2007 32  1.000.000 10%
Gertificado de ehorro  21/08/2007 23/07/2007 32 1,000,000  10%
Certificado de ahorro  21/08/2007 23/07/2007 32 __1,000000  10%
Total Industrial de Venezuela 4,000.000.
Al.31.de diciembre de 2008

mmmm%ﬁ

Banco Mercantil
Certificado de ahomo
Total Banco Mercantii

26/12/2006 28/01/2007 34 _200.000 10%

200.000

Fondo Comdn
Cerlificado de ahorro
Total Fondo Gomin

26/12/200 29/01/2007 34 __B80.000 10%

Edslfomda  Foe o e Eeo Mow R
inferds

Industrial de Venezuela

Certificado de ahorro 27M12/2006 290W2007 33 1150000 10%

Cerfificado de ahomro 27/42/2006 20/01/2007 33  1.150,000 10%

Certificado de ahormo 122008 29101/2007 33 1.150.000 10%

Cartificado de ahorro 722006 29072007 33 1.150.000 10%

Certificado de ahorre  27/12/2008  29/01/2007 33 300000 10%

Total Banco Industrial A4.840.000

Banfoandes

Certificado de ahorro 26/12/2006 28/01/2007 34 __330.000 10%

Total Banfoandes ~—230.000

Total Colocaciones 220000

Al 30 de junio de 2007 y al 31 de diclembre de 2006, la Arrendadora
mantlens registrado en Inversiones en tftulos valores mantenidas hasta su
vencimignto, una Accidn de la Sociedad de Capital de Riesgo-Venezuela,
C.A, “SCR" por &l valor Bs.1.000. de fecha 11 de marzo de 2002,
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Mota 7 - CARTERA DE CREDITO
Los saldes de la carlera de crédito, incluidas las garantias v vencintientos que se
en los balanices generales, estan conformados como Sigue:
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0 da femlo de 2007
Wedoedia pemaiacters  SEI20.006 TEAIA LT #70,060 1,378,750
Servickon. Comunates
Bocisles ¥ Personsls 1050804 1,050,208 . -
Comptroocion I TEOLTT - -
Transporte Labasze  dosamn S o
AT DA T FI0.080 1aTe.ve0
Prosdubin pars caters
erécito 12250000
21.048 867
Tokal Vigsintes Veoghica  Endlligie
M do dichombre de 2008
g mimuteclurera 9,065,178 TA2088 12380 1435458
Barowhive asnvales,
Gocioles y Perscrwior 043N GAMNE NI
RASSE2T.  BODEALD 133631 1439.458
Frevinbn paia ehrters e
ordelo (1.704.460)
Lesngss

tipo de préstamo, es el siguients:

Un detalle de la cartera de crédito, por
30de junio 31 de diclembre
Se2007. .....d9.2008

Arrendamiento Financiers 23,275,983 9,660,527
23.275.983 9.650.527
Provisién para canera de crédito
21.019.887 7.896.050

Los cambios en la provision para cartera de crédito estan conformados comeo

slgue:
) 30 de junfo 31 de diclembre
-0 2007, ___da2008

Saldos al comienzo del semestre {1.764.468) (1.874.980)

Provisidn llavada a gastos {656.012) {274,768)

Reverso de provisién llevada a ingresos

ar recuperaciohes 53.887 205.878
stigos aplicados 112707 . 178.804

Saldos al final del semestre {2.256.086) (1.784.488)

La Arrendadora suscribid con su astionista &) Fondo de Gradifo mausinal
(FONCREI), un vontrate de adhesidn al programa de financiamiento para la
pequefia y mediana empresa, medfante el cual recibirk una comisién varia-
ble establecida por FONCREI de conformidad con 1o considerado en la
Resolucién conjunta de los Ministerios de Finanzas y de la Produttidn y &l
Camerdio, fijada para los semestres tarminados al 30 de Junic de 2007 y al 31
de diciembre de 2008, en 40%, de los intereses devengados sobre fos présta-
mos ctorgados con recursos de FONCREI, permaneciendo constante durante
&l semestrs bajo revision. De acuerdo 8 Resolucion N° 08-08-083, de fecha
18 de Marzo de 2004, sl Directorio de! Fondo de Crédite Industral, acordd en
8! ejercicio de las facultades que la atribuye Ia Ley da FONGREI, la Tasa de
Interés en un 80% de ia tasa activa promedio ponderada de los & principales
bancos comarciales, para los préstamos otorgades, mediante el cual la Arren-
dadora recibird una comisidn varable estsblecids en 40% de los interesss

devengados sobre dichos préstamos.

Para el semestre finglizado al 30 de junio de 2007, la Arrenduadera recibid
por parte de su acclanista Fondo de Crédito !ﬁduslﬂa1 {FONCREI) uh &jan
plar del Convenio rito entre la A Empresarial, CA,
{ANFICO) y & Fondo de Crédito Industrial (FON'GREI), para la utllizacidn o
intermadiacién de los recursos provenientes de la Corporacion Andina de
Fomento (CAF), el cugl en su cldusula vigésima; Riesgos y Garantias, sefiala
que el saldo Insoluto de los financiamientos otorgados con BStos recursos serd
asumide en un ochenla por ciento (B0%) por parte del Fondo de Grédite
Industrial (FONCRE!) vy en un veinte por ciento {20%) por parte de la Amren-
dadora Financiera Empresarial, C.A. (ANFICO), en relacion a los intereses
devengedos por dichos préstemos, la Arrendadora percibe un ochenta por
GEnico (80%).

Durante los semestres terminados el 30 de junio da 2007 y al 31 de diclem-
bre 2008, la Arrendadora reconotld Ingresos por recuparaclones de crédito
prazEE?yBs 3.422 (expresados en miles de bolivares), respectivaman-
ta los cuales se presentan en el estado de resultado y aplicacion del resulta-

4% nsio.

Al 30 de junio de 2007, la Amendedora dejo de reconocer interases sobre la
cartera de orédito vigents por Bs.427 y sobre la cartera de crédito venclda por
Ba.5.982 (expresados en miles de bolivares).

Al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2008, la A dadora dejo da
recOnoeer intereses sobia la calera de crédito en itigio por Bs.21.210 y Bs.
8.772, respaclivemants {synressdos en wlles de ndlvanes)

Durante los semestres terminados al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre
de 2006, la Arendadora reconocio intereses por Bs. 7.395 y por Bs. 6.304
{expresados en miles de bolivares), respectivamente, que se habian manteni-
do como diferidos en semesires anteriores.

Al 20 de junio de 2007 ¥ al 31 de diclembre de 2006, el saldo por conceplo
de intereses diferidos asclende a Bs. 653.564 y Bs.625.944 (expresados en
mdebdhwm}pmﬁﬂmmm;mmmmlsmdﬂmwem
de ordan.

La cartera de crédito vencida mentenida por la Arendadara al 30 de junio de
2007 y al 31 de diclembre de 2006 mantiene un saldo de Bs.410.080 y
Bs8,123.831. Por su parte Ia cartera de crédito en lifglo mantiene un salde al
30 de junio de 2007 y al 31 de diclembre de 2008 de Bs.1.378.159 y
Bs.1.439.458 (expresados en miles de bolivares), sobre las cuales no se
acumulan intereses,

Durante los semesires Tinalizados al 30 de Junio de 2007 y al 31 de diclembre
de 2008, 1a arendadora reactive sus operaciones de otorgarmiento de créditos
bajo la figura de arrendamiento financiero a través de convenios firmados
entre su principal acclonista FONCRE! y la CAF.

NOTA 8 - PROVISION PARA RENDIMIENTOS POR COBRAR Y OTROS
Los camblos an la provisién para los rendimientos por cobrar y ofros que so

muestran en los balances generales, estdn conformades tomb sigue:
30 de junic 31 de diclembre
02007 9.2008

Saldos al comienzo el semestre 1221.133) (249.9486)
Proviglén llevada a gastos (34.413) (9.304)
Fleverss de provision llevada a ingresos .

por recuperaclénes -

Castigos g —dLa218
Saldos &l 1238.326)
NOTA 9 ~ BIENES REALIZABLES
La compasicidn de los saldos de log bienes realizables que se muestran en
los balences generales, estén conformados como sigue:
30 apjunto 31 de diclembre
e 2007 de 2006

-y i)
nal del semesire (221.133)

Blenes recibidos en pago-

Inmuebles - 22.855
Bienes adquirdos pars-
Arrendamiento 207,266 420005
2.707 268 442%65
Provigion para bienes realizables —
2.707.268 Jﬂs&;m»

Un delalle de los bisnes muebles e inmushles racibidos en pago, se muestra
& continuacion:
30 de junio 31 de diciembre

e 2007 4p.2006
Bienes Inmuebles recibides en pago- - 22.855
. 22865

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre ce 2008 la Arrendadors
tomando en considearacion lo establecidn en al manual contable procadid a
realizar el reglstro de loz bienas Inmuebles recibidos en pago por parte de la
Fébrica de Plsticos Gonzalla, CA, (FAPLASGO, C.A). Producto de a derl-
sién del Juzgado Segundo da Primera Instandia en Jo Civil y Mercantil de la
Gircunscripeion Judicial del Estado Aragua de fecha 08 de agosto de 20006.

Al 30 de junio de 2007 y al 31 de diclambra da 20086, los saldos mostrados
come bienes adquiidos para armendamiento financiero esla compueslo por
bienes muebias y vehiculos adguindos por 1a Arrendadora, para liquidar bajo
la figura de contratos de arrendamientos  financieros

Los cambios en la provisidn para bienes realizables, estén conformados

ioomo s& mueslra a continuacién:
2b da junic 31 da diciambra
J- AR

Saldos a comienzo del semestre {2.539) -
Previsidn llevada a gastos . [2.530)
Dresincorporacion a cuentas de orden - -
Reverso de la Provision {2,538 -

Saldos al final da! samastra . {2.530)

NOTA 10 - BIENES DE USO eLLmmny
Los blenas que se muestran en los balances generales, astan con!ommdos

como sigue: de junio | 31 de diclembre Vida Uil
2007 2008 Estimada
Terrano £1.897
Edificaciones e instala-
clones
Edficaclones 30 afios

208225 208,225
206.225 206.225
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Dapreciation
Acumulada (45.150).  {41.368)
181.070 164357
Mobiliarlo y equipos
Moblliario de Oficina 8915 5120 10 afios
Equipos de Computa-
cion 223.108 194,857 35 affos
Otros aquipos de
oficina 43,081 7.878 5 afos
273102 207985
R;Ipfociadon
11381 72068
Equipos de transporte-
Equipos de fransporte 188.770 106.583 &5 afiog
Dapraclacion
acumulada {33.963) {20851
154,807 85,732
480,135 384082

mmmmmmuwmmhmmmmmmm

de 2008, Ia Armendadora reconockh gastos por depreciation sobre los biemss
de uso de Ba. 42.282 y Ba. 20.806, respectivamente.

NOTA 11 -OTROS AGTIVOS

Ef salde de ofros activos que se muestra en los balances generales, esté
conformado como sigue:

30 da junio 31 da diclembre
e 2007 g8.2008

Anticipo a Proveedores 1.653.940 -
Impuastos 8 Valor Agregado (IVA) 863,538 -
Impuestos pagados por anticipady 41,260 33,383
Otros gastos pagados por & do 27.201 4,188
Erogaciones recuperables 90.831 121,726
Otras Cuentas por Cobrar Varias 105.238 34,973
Gastos Diferidos 163.774 1566.025
Valor origen de las licenclas 283208 38.608
Amartizacion acumulada licenclas {30.278)  (23.049)
Parlidas por aplicar 3.080 650
Otros _B74

2.857.687 383.754
Provisidn para otros activos 12347 {63200

2,545,544 300,486

Al 30 de Junlo de 2007, Ios otros gastos pagados por anticipados por Bs.27.284
sstdn conformados printipalments por seguros pagados por anticipados
Bs.10.158, palente pagada por anticipads Bs.7.722; y por oiros Bs.413 y al
31 de didembre de 2008 por By, 4,189, corazpondiantas a sequros pagados
ol anfizipados

Las erogaciones recuperables estan conformadas principalimente por primas
de seguro e impuesto al valor agragado & cobrar a loa arandaterlos por Bs.
20.035 y Ba. 69.773 &l 30 da junio de 2007 y Bs. 48.687 y B, 57.716 &l 31 de
diclembre de 2006, respectivaments,

Durante los semestres terminadns el 30 de Junio de 2007 y &1 31 de diciembre
de 2006, la Amendadora reconoctd gastos por amortizecidn sobre olros acll-
vos de Bs.140.118 y Bs. 111.655, respactivaments.

Los cambios en fa provisién para ofros activos que se muestran en fos balan-
ces genersles para los siguientes semestres, estdn conformadus como se

muestra a continuacion:
30 de junlo 34 de diclembra
de.%l e 2008

Saldos al comienzo del sermestre {63.258)  (104.878)
Provisidn llevada a gastos {8.280 (20,943
Castigos aplicados

Saldos al final del semestre {12.143) {83.258)

NOTA 12 - OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

Los obos finerciamientos oblenidos comespondan principeiments @ moumeos
fransfercos dirgsisimente por FONCRED a [a Arendadcsa, ¥ medianie 13
utilizaciin o intermediacidn de Ins recursos provenlentes de 13 Comporacidn
Andina de mm?nto [L,Hrj a.egun mwenm 5u5miu enue :—'um.-m:: y ig

WA & R DA

amhas. (Ver Nl:vta 7.

Como se menciona en 1a Nota 7, de acuerdo a Resolucién N° 06-08-063, de
fecha 18 de marzo de 2004, el Directorio del Fondo de Crédito Industria
acordd, en el ejercicio de Tas facultades que Je alibuye la Ley de FONCREN
fijar fa Tasa de Interés de créditos con recuists de FONCREL en 80% de 1
tasa acliva promedio ponderada de los 6 principales bancos comerciales
para los préstamos olorgados, ¥ la Amendadora recibind una comiskon vanable
establecida en 40% de los intereses devengados sobre dichos préstamos. Lee
pagos fuluros se efectuaran sﬁmesh*afms*te en funcidn de io
el *Contratn de Adhesién af Programz de Finendarmients con
Crédite Industris”,

WOTA 13 - ACHUMIE AGIONES ¥ DTRDS PASIVOS

Un detasile de ias acurmulaciones y oiros DSSIV'OS Q'UE S muesiran en oS

.sn de junio 31 de diclembre
da.2007 o 200¢

Aportaciones y retencionaes laboreles

por pagar varias- 51.797 §7.604
Sueldo Por pagar 507 -
Bono vacadional por pagar 45379 28.842
Utilidades por pagar 128,600 1.248
Impuestos retenidos @ terceros 58,832 {23.358)
Interases por pagar a FONCRE! 148.770 71.891
Diferenclas en opmomss de arrendamiento  §41.240 113.181
Suldo = favor de smendstario 10.857 6,152
TVA retenido por pagas 75816 -
Otras cusntas por pagar varies —2Bl38l  ...190388

WSLERg2TE 304202

Otras provisiones -

Provisiones para antighedad 16,486 10,297
Pravisionas para otras soclales a.760 1,941
Provisiones por litigios 57481 8.212
Provislones para olras contingencias 60,818 10.381
Pravision Integral para legitimacion de capltales 3.880
Otras provisiones 483 31030

—an2ard BL.660

Otras partidas por aplicar 4929

.45
2400862 522431

Durante & semestre terminado &l 31 de dichembre de 2006, atendlendo a
instruccionas de la gerentia y da los asescres lagales de la Arrendadora y
tomando en consideracion la decisién de segunda Instancia que declard sin
lugar la demanda laboral presentada en contra de la Amendadara &n &l afo
2005, 9e decidi reducir la provisién para Iitiglos pendientss a Bs. 8.212 y Ia
migma 8@ incrementara mensualmenta en este misme importe hasta Hegar a
Bs. 98530, qué representa el 30 % del monto de 1a demanda laboral;
porcertaje determinade por la Superintendesia de Bancos v Otras Institucio-
nes Financieras en comunicacion SBIF-DSB-IGGHGGIZ 06591 de fecha 30
de marzo de 2006, a fin de cubrr cualquier pago que pudisse generarse en
tasd de que o resuitado fusss desfavorable. En virtud del recurso de apels-
ti6n introdutido por 14 pare actora, el plazo de esta provisidn serd hasta el
30 de noviembre de 2007. Al 30 de junfo de 2007, dicha provisidn  asclenda-
a Bs, 57481,

NOTA 14 = GUENTAS DE PATRIMONIO ¥ RESERVAS
a} Capltal social-

Al 30 de junio de 2007 y & 31 de deiembre de 2008, & capital
soclal de Ia Arrendadora esté constituide por 9,000,000 y por
2,500,000 actionss comunes nominativas, no convertbles at

L eon un valor nomingl de Bs.4.000 cada una, tolaimen
te pagadas.

b) Aportes patrimoniales no capltalizados-

Durante & semestre finalizado al 31 de diciembre de 2006,
saglin consta en Acta General de Acclonistas celebrada ol 28 de
saptiambre de 2008, la Arendadora recibld aportss de afectivo
realizados por su accionista FONCRE] por Bs.5.500.000. les cus-
fes decidié mantenerios como un agorte para futurs}s aumentos
de mp‘.‘ar sct.ia. »-Drr‘-‘ 52 s i
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) Aportes patrimoniales no caplitalizados-

NOTA 16 = VALORES JUSTOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el sire finalizado al 31 de di bre de 20086,

Acta General de Acconistas calebrads lwmmgmmymmhm imedos de los ir tos
wmmmm 1a A recibi md»zs . 1a Arrendadora se presentan 8 continvacidn:
realizados por su accionista FONGRE por B3.8.500.000, 103 o :"m 31 de m
cuales decidié mantenertos como un aporte para fuluros au-
mentos de capital social. (‘.omasemuemmmelestadcde Valoren Valor Valoren Valor
cambios en el patrimonio, di el Frwfizado al 30 lbros justo
de junio de 2007, fa Arrendadora capitalizé este aporte. Actvos -

Dhsponitiidadas BEOSA1Z  BEEVZ TEEAID V578410
Al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2008, la Aren- ‘ rm;.mmm :{.ag:::; 2:1:; 000 5.921.000 ;.ezu_m
dadora mantiene un saldo por aportes palrimoniales no capita- Cartera de credito vk ZSLO5E 7.005.05% 7991
Irftisreses y comisionss por cobrar 10067 _10ey  _SLaE0. S0
lizados de Bs.232.483 y de Bs.6.732.483, respectivamente. Total 558 _aTesere, aTaTa e 2(448780 2154235
¢} Reserva de capltal- PasvS -
De conformidad con o establecido en los estatutos sociales, la Otros Ananclamiantos chienidos 28.834.501 288341901 .wmm 1a 290.149
Arrendadora debe apropiar anuaimente un 20% de las utilida- Acurmalnclonas y otrs pashvas _ IO 30
des obtenidas de cada sjercicio para formar el fondo de resena Tahel pasivon mmwmmmm
fegal establecido en el Codigo de Comercio hasta | NOTA 17-REGIMEN FISCAL,

que tal fondo alcance un 50% del capilal social. La reserva
legal no es disponible para dividendos.

diSuperdvit restringido-

Durante ! semestre finalizado el 31 de diclembre de 2005, la
Arrendadora del saldo mantenido al 30 de junio de 2006 en la
cuenta “Superavit por Aplicar” conetituyd el respectivo spartado
del 50% para “Superévil Restringido®, a fin de dar cumplimiento
a los lineamientos | i por la Superi ia de Ban-
cos y Olras Instiuciones Financieras mediante comumicaciin N°
SBIF-DSB-II-3GHH312-17387 de fecha 29 de sepliembre de 2005
y a lo establecido en el articulo 2 de la Resofucidn 328,69 de
fecha 28 de diciembre de 1999, publicada en Gaceta Oficial N°
36,850 de fecha 29 de diciembre de 1999, ia cual esfablece
que las Institluciones financleras regidas por la Ley de Bancos v
Otras Instituciones Financieras y por la Ley del Sistema Nacio-
naideAhmyPrémme deberén efectuar semesiraimente un
apartado patrimani lente 4l ¢l ta (50%) de los
resuitados del mspecﬂvu semestre llevados a “Superdvit por
aplicar” y registrarios en la cuenta patrimonial denominada
"Superévit Restingido® y del salde de la cuanta “Supardvit por
aplicar” de semestres antetiores &l 31 de ditiembre de 1999, fas
institucl hardn un ap petrimonial equiva-
lente al cincuenta (50%) de d[ohn salde para ragistrario en In
cuenta de *Superdvit ", fos montos incluldos en esta
dltima cuents no podrén ser utilizados para & reparto de divie
dendos an efectivo, y sdlo podrén ser ulfiizedos pars aumentur

@) Pérdidas fiscales-

La Ley de Impuesto sobre la Renls p el P de pé
fiscales no compensadas hasta por los tres afos subsiguiantes 2 ejerci-
dio en que se incurieron, con excepcion de las pdrdides por inflacidn,
las cuales sdlo serén por un e econdmico.

Al 30 de jumio de) 2007y 9 31 de diciembre del 2006 ta Arendadora
fiena pérdidas fiscales trasladables segin laz declaracionss ds impuss-
o snbee In Remta, exprosadas en miles de bolivares, come sigus:

. Pérdidas Fiscales
Elerdicio Elseal Trasledables.  Trasladable hasts
31-12-06 572,151 2007
Bi2a81

Durante los semeastres finalizados ol 30 de junio de 2007 y & 31 de diciem-
bre da 2008, no se origind gastos de Impuesto Scbre la Renta

b)  Ajuste regular por infiacion-

regular por Inflacién representa el mayor (o menor) valor del

i monio que se obliens de reconooer los efectos por inflaciin an
actlws ¥ pasivos ro monstarias madiante o aplicacian dal Indice
General da Pracios al Consumidor {IPC), con biass en los procedimian-
s itles en i i fiseal, Bl ajuste fiseal por inflacion, se
consldera como una ganancla gravable o una prdida deducible en fa

ol capital social. Esta li 4n mstard vigent
hasta tanto esta Superintendencia lo considere m'udente. de
acuerdo al desarrollo de la economia del pafs.

e) Indices de capital de riesgo-

L
Am indices de ital de ries mamm.'ch y requerido por fa

rrandadora, se muestran a
SDE !&nh Mde &m

Parimonin/Activos y operaciones
igent rgdoconbase

contigentes ponde

en resgo -

Indice de capital de riesgo mantenido 26,29% 59.27%
indica de capltal de resgo requerido RN L1 W— L1
Patrimonio contable/Activos total -

indice de capital de riesgo mantenido “21,40%  43,23%
Indica de capital de riesgo reguerido 8% 8%

NOTA 15 ~ CUENTAS DE ORDEN
Un detalle de las cuentas de orden se muestra 8 continuacidn:
30 de junlo 31 de diclembre
de 2007 &8 2008

Otras cue ordan deudoras-

Garantlas hipoieuaﬂa*s 4865193  5.222.867
Garantias prendarias 4,034,350  4.110.205
Flanza 30.649.344 15.486.563
Rendimientos por cobrar 853,504 B25.944
Capital por pagar FONCREI! 2.860.552 508803
Creditos Aprobaos 35.296.968 18,794,889
Fldecomiso 288.241 253454
Bienes de uso simanual contabla 45818
Otras cuentas de registro 997,837 .. 1.148.808

T0.262.042 44.107.841

1 del gasto de impuesto.

6) Impuesto a los activos empresariales-

El impuesto a los setivos empresariales resultabe doapibw In tasa del
1% al promedio neto de ios activos no monslarios gﬁrua infla-
cién y los actives monetarios desvalorizados por inflac importe
a cancelar debera ser el que resulte mayor sntre o !mpuaato alos
aclivos empresariales y el impussto sobre 1a renta a pagar derg%a
cio. En caeo de pérd‘!dis figcales este impuestc pusde ser Irasladable
hasta por los tres eercicios subsiguientes a aguel en qua se origing el
impuesto,

Al 31 de diclembre de 2008, la Compafifa tiena créditos de impusste
a los activos empresariales trasladables segin declaraciones de im-
puestos, como se detalla a continuacidn, expressdos en miles de boll-
vares riominales:

Créditos
_Fucha de origen Trasiadables Trasladable hasta
31-12-2004 91009 2007
SALLE

Con fecha 17 de agosto de 2004, & Ejecutivo Nacional publicd en
Gaceta Oficiel Extreordinaria No. 38{}02 ka de de fa Ley de
Impuests @ los Activos Empresarfales, & partir del 01 de septiembre
de 2004,

NOTA 18 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS

En Acta de Asamblea General de Accionistas el 28 de septiembre
di 2006, su (nico accionista (FONCREI e olorgd a la Airendadors B2, 1,600,900
{expresados en miles de bofivares) pare cubrir gastos opefatvos del semestrs

do al 31 de i de 2006. Dicho monto fue regls[muo comao
ingreses extraordinerios, siguiendo lo eslabieside un 2!

emitido por Sudeban,
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NOTA 19 - OPERACIONES EFECTUADAS CON PERSONAS VINCULADAS

A la fecha de este informe se han obfenido, entre otres, fos siguientes resul
tatios producio del plan de reactivacion quie prepard fa Arrendadora ya men

o pr

amwdemmﬂsmmmm das por
la Arendadora con personas i a la adminish )
accional misma a) Con la finalidad de apoyar el desarrollo productivo y de SeTvicio:
¢n o viamente ul capiisl de la de la sconomia popular se disefiaron los programas ds
clivos - 30 de 31 de financiamiento en apoyo @ la Pymes, Mipymes, Profesionales -
Técnicns, abarcando a las Cooperativas v empresas de Produc
Cartera de créditos otorgada Con recursos cién social (EPS). Estos programas son los siguientes:
del Fondo de Créadito Indusirial (FONCREI) 20.810.750 B.B76.808
Otros activos - FONCREI Losprwedmmwmodewnmmﬁmdeamﬂommnn
Total activos 20846075 5811133 ficiar son los sig
Otros financiamientos obtenidos - FONCRE] 28.834.901 12.200.149
= Proyectos Numero de crédito por
Otros pasivos liquidados al 30
FONCREI 148770 zL891 de junio
148770 —r1591
Total pasivos 28,981,671 12.362.440 Transporte Liviano, Mediano
Carga Pesada 0g
Gaglos financieros 1.120 983
_= Capital de Trabajo y reactivacion industrial 34
ST O 2.184 - | Equipos y maquinaria industrial 11
NOTA 20 -VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS ‘ b) Durante el semestre finalizado al 30 de junio de 2007, fa Amen-

Un detafie del vencimiento de los activos y pasivos financieros de i institu-
cidn, mnbnssadmasmwhm mmalnwdswmtndd

balance g ! y distribuide de ol vendmiento da los mismos, e el
sigutsnte.
Vencimiontos hasta of
W de
30 de I de 0 e Nde Judo
umin diciembre oo [ e 200
da 2007 de 2007  deJO0B e300 wnsdslante
Activos -
DHuporbTidaces BS05112 - -
Irversiones en thulos Valores o008, 000
Cartera da Cricita. B7.389 1451438 SAIET4 794281 20356933
Provisidn para carelors da credmo (62720) (1.923285) (198.253) {155.506) (59G.815)
Tnteretes ¥ comisionss por
cobrar 120067 - . - -
Otroe: sotvos ZO45 a4 = . = 2
1S ETEERE 35047 S TEF EHMTES 10EsL T
Pashos -

Otrees fingnacdamientos obbenidos TEA24500 DBOOTE1E 47048 747 G0 AOD HOL

Actimlationne ¥ olioa pashves 2400052 S |
W26 WOOTETI AT TAT  €D.803.008
i S L it ikt S ———

NOTA 21 - PLAN DE REACTIVACION
Los estados financieros hansidoweparsdosdamnmﬂadmn insfruccio-

dadora ha desarmoiiado los sigulemes aspectos:

. El Arrendamiento Fi et ¢ este ptimer semestre he
logrado a emp de varios cor
actividad econdmica entre los coales estan: alimentos, artes
grahicas, producitos quimicos, plasticos, metdlicos, textl y rans-

e,
ﬂ?l’amaﬂoam@mﬂa Nacional, con mayor mimero a ls
regrbn ‘central, “como es el caso de Arsgoa. Carabobo, Zulia
Ditte. Capital, la, Nueva E: ira, entre ofros.

hsisbcnda a mesas de trabajo mvilmiw por FEDEINDUSTRIA
ya que como institucidn del Estado, se tuvo la oportunidad de
participar y desarrofiar en coleclivo con empresarios, la cons-
truccidn del Socialismo del Siglo XXI.

- Se han recibido 3 aportes por 18 Millones de Bolivares por &
accionista FONCREI, correspondientes a los recursos que de
acuerds al convenio de adhesion FONCREL- CAF, le transfiere
Ta Corporacidn Andina de Fomento {CAF), para que este ejecu-
te a través de ANFICO.

NOTA 22-CONTINGENCIAS
a) Contingencias-

* Durante el primer semestre del affo 2007, la Amendadora fue objeto de una
o laboral por una ex — frabajadora Heydeé Ratti, por un monta

nes y principios de tabilidad jencia de
Banmsyouaslmﬂuﬂurﬁsmm lmnﬂsssmdamoobﬂgu!urh
para el sish y con principios de contabilidad de acep-
tacion general en Venezuela aplicables a un negoclo en marcha, los cusles
contemplan la realizacion de los aclivos y la fiquidacion de sus pasivos,

aproximado de Bs.25.000.000, E!moﬁwdelamt&nesme “solicitud de
reenganche al puesto de trabajo y pago de salarios caldos”. Le situacion
echual de este caso es que se espera del mvioala Procuraduria General de
la Republica de 1a notificacién de existencia vel caso
mb:mal de notificar & este ente de cuah‘{umr demanda 2n '3 que asie
i y directa o indirectamente el Interés econdmica de la Repibliea

haaoidn uw

Durante el semesire ferminado el 30 de junio de 2007, la Arrendadora ha
venido trabajando progresivamente en los planes de reactivacidn presenta-
dos al 31 de diciembre de 2008, los cuales permitirdn el desarmolio de la

misma, ¥ estan conformados princhp COND Sigue:

incorporacién de programas Sociales al Sistema de
Financiamiento que oforga ia institucidn.

Continuar con la ajenur:ldn de programas de ﬂnandamianm
relacionados con os fir 9", y venta/
arrendamiento “sale and fease back™

L] Continuar con la diversificacion en la colocacion de instru-
mentos financieros para la captacion de recursos (cerificados
de ahormo).

de di Ao

La opinién del asesor legal de iz r\rrﬂr-cladcm es Que con e
indemnizaciones provisias on of artionis 126 ¢ (o]
més e resto de fos conceptos laborales generados por (2 ey
durante la duracién de su contrato de trabajo se acaba el ¢as0 vy queda
indemnizada asi su estabiiidad faborai.

- Durante el semestre terminado &l 30 de Junio de 2005, (a Arrendzadora:
recibid notificacion del Juzgade de Sustanciacidn, medfacién y ejecucion
de fa Ciraumscripenin judicial del Estado Aragua, mediante a cual notifican
que la cludadana Migdatia Galindez, ex frabajadors de ANFICO, demandd
a la Arrendadora por enfermedad profesional por 8s. 309.000.000 (expresa-
dos en bolivares); al 31 de dictembre de 2005 i monta total demandada as
de Bs. 328.464.000 (expresados en bolivares) divididns asi: Bs. 300.000.000
por toncepto de dafio morel y B2, 28.494.000 por daffo emamerie, Durente
el =egundo semestre del ano 2008, este caso fue declarado sin fugar, sin
embargo debido a la apelacién introducida por la parte actors. Es opinidn
de ia gerendia y de sus asesores legafes gum este caso serd snunclade v
itade un recures de casacidn, este debe ser declerads “SIN LUGARY, ya

=  Promover con entes nacionales y reglonal
Se Tnaredamient

Lahee)

v O d de la i6n de la plataforma tecnolbgica.

que no hay demostracion de que fa demandante, padezca una enfermedad
de tipe profesional y menos que esta enfermedad le haya causado una
muerte de tipo laborai, esto es que fa enfermedad profesionsl aiegada e
haya incapacitado de forma tal que no podrd reslizar nunca mae actvidades
faborales. {ver Nota 13)
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NOTA 23 - LEY CONTRA ILICITOS CAMBIARIOS

Con Fecha 14 de septiembre de 2005, la Asamblea Nacional publics en
Gaceta Oficial N® 38.272, Ia nueva Ley Contra los llicitos Cambiarios, la cual
tiene por objeto establecer los supuestos de hecho gue constituyen ilicitos
cambiarios v sus respectivas sanciones. Enfre otros puntos se mencionan:

Esta ley serd aplicable a las personas naturales o juridicas, que
actuando en nombre propio o como administradoras, interme-
diarios, verificad o de las oper
cambiarias, confravengan lo dispuesto en esta Ley, en los con-
venios suscritos en materia cambiaria por el Ejecutivo Nacional
y el Banco Central de Venezuela o cualquier norma del rango
legal aplicable en esta materia.

Las sanciones por los ilicites cambiarios previstos en esta Ley
50N
1. Principales:
a. La Prisidn.
b. La Multa (personas juridicas)
2. Accesorias:
a. La inhabilitacién temporal o definitiva para frami-
tar y obtener divisas ante la autoridad competente
(usuario)
b. La inhabilitacién tempaoral o definitiva para operar
como intermediario, agente de la actividad adua-
nera u operador cambiario (operadores)

Las personas naturales o juridicas gque importen o exporten
divisas, desde o hacia el territorio nacional, por un monto supe-
rior a US$ 10,000 o su ecp.l]valm%eenoh:scﬁwﬂs. alénn‘aﬁ-

gadas a declarar ante la p ,
el monto y la naturaleza de la respectiva operacion.

Los exportadores de bienes o servicios distintos a los sefialados
en el punto anterior, cuando la operacidn ascienda a un monto
superior a US$ 10.000 o su equivalente en otras divisas, estén
obligados a declarar al Banco Central de Venezuela, a los fines
de su posterior venta al ente emisor, en un plazo que no exce-
deﬁdequmdiasnébﬂes contados a partir de la fecha de la
decl i6n de la export 1 ante las aduaneras
comespondientes.

Se deroga la Ley sobre Régimen Cambiario, publicada en la
Gaceta Oficial N® 4.807 extraordinario, de fecha 17 de mayo
de 1995,
NOTA 24 - LEY ORGANICA DE PREVENCION, CONDICIONES Y MEDIO
AMBIENTE  DEL TRABAJO (LOPCYMAT)

En Fecha 3 de enero de 2007, fue publicado el Reglamento Parcial de la
Ley Organica de Prevencion, Condiciones y Medio Ambiente de Trabajo,
que tiene por abjeto desamallar las nomas de fa Ley Orgdnica de Prevencién,
Condiciones y Medio Ambiente de Trabajo (LOPCYMAT) dirigidas, entre
ofros aspectos, a garantizar y proteger los derechos y deberes de fos

. h:ba;adnresyluspaﬂums.enmleuﬁnwnlasagunﬂad.ﬂlud.m
y medio amk utilizacién del fiempo libre,
recreacidn ¥ turismo scdal.

NOTA 25- LEY PARA DISCACITADOS

Con fecha 05 de enero de 2007, se promulgd a Ley para las Personas con
Discapacidad (Ley para discapacitados) cuyo objeto es reguiar los medios

Fuerza de Ley, de acuerdo con las direclrices, propdsitos y marco de las
materias que en ellas se delegan. A confinuacion se detallan los dmbitos que
tiene como alcance esta Ley:

De transformacién de las Inslitucicnes def Estado,
De la participacion popular.

De los valores esenciales del ejercicio de la fun-
cion pablica.

4. Econdmico y social.

5. En el financiero y tributaric.

6. De la ciencia y la tecrologia.

7. De la ordenacion temitorial.
B
[}
1
1

PR

Seguridad y defensa.
. De la seguridad ciudadana y juridica.
0. De la Infraestnictura, fransporte y servicios.
1. En el Energético.

Esta Ley mediante la cual se habilita al Presidente de la Repiblica tendra un
lapso de duracién de dieciocho (18) meses para sy ejercicio, contando a
partir de su publicacién en la Gaceta Oficial de la Replblica Bolivariana de
Venezuela.

NOTA 28 — MODIFICACION DE LA ALICUOTA IMPOSITIVA DEL IMPUESTO
AL VALOR AGREGADO

Con fecha 26 de febrero de 2007, mediante decrelo emitido por el Ejecutivo
nacional, se establecid la alicuota Impositiva general aplicable a las opera-
dones gravadas por impuesto 8l valor agregado en un once por clento (11%)
hasta el 30 de junio de 2.007 y a partir del 01 de julio de 2.007 del nueve
por ciento  (9%), hasta tanto entre en vigor la Ley de Presupuesio que
establezca una alicuota  distinta.

NOTA 28 — LEY DE RECONVERSION MONETARIA

Con fecha 06 de marzo de 2007, de conformidad a la Gaceta Oficial Nro
38,636 s& publica la Ley de reconversién monetaria bajo el Decreto Nro
5228, el cual establece que a partir del mes de enere de 2008 se reexpresa
T4 unidad del sistema monetano de fa Repdbfica Bolivariana de Venezuela
en &l equivalents 3 un mil bolivares acluales ef signo monetario tendrd tres
ceros menos, donde todo importe expresado en moneda nacional deberd ser
convertido a la nueva unidad dividiendo entre 1000 y llevado al cénlimo
Mas Carcano.

que garanticen el desarrollo integral de las p con

mediante la parficipacién de la sociedad, la familia, los entes pGblicos
nacionales, estadales y municipales; asi como también los entes privados
nacionates e
publmaa para la p

deredwa!habap.iawgm&dadsudﬂ Iacui!l.lra Iaeduaad&\eldepoﬂe
en funcitm de sus parlicularidades.

NOTA 26 —MODIFIGAGION DE LA UNIDAD TRIBUTARIA

nEles y ong WES BT P

-u-de!a“

Con fecha 12 de enero de 2007, el Ejecutive Nacdional pubficd en Gaceta
Oficial N° 38.603 providencia N° 0012 de esa misma fecha, el reajuste
efectuado a la Unidad Tributaria, incrementado fa misma de Bs.33.600 a Bs.
37.832,

NOTA 27 -LEY HABILITANTE
La Asamblea Nacional con Fecha 30 de enero de 2007 decretd y el 1° de

febrero de 2007 publict en Gaceta Oficial Nimero 38.617 1a Ley que aulo-
riza al Presidente de la Repdblica a dictar Decretos con Rango, Valor y

SUPLEMENTARIA -BALANCES LES-ACTIVO
ALWDEJUNWDEWYA’LS‘DEWWEHEM
{Exp o Miles de B v
EE e
ACTIVO de 2007 de 2006
DISPONIBILIDADES : £8.164.050
Efectivo 1.505 1.448
Banco Gentral de Venezuela 2.2T0.677 246.020
Bancos y Otras Instituciones
Financieras del Pals 6,232,930 7.917.582
Bancos y Comesponsales del Exterior - -
Dficina Matriz y Sucursales - -
Efac‘ms de Cobro lrrmad'a’lo - -
isién para Disy . -
INVERSIONES EN TITULOS VALORES A4.001.000 8380243
‘Colocaciones en BCV y operaciones
interbancartas 4.000.000 6375165
en Titulos Wi para negociar - -
an Tiulas Val Disponibles para
fa ventz - - -
Inversiones en Titulos Valores mantenidos hasta
su vencimiento 1.000 1.078
Inversiones de Disponibiidad Restringida - -
fnversiones en otros titules valores - -
Provision para Inversiones en Tilulos Valores - -
CARTERA DE CREDITO £1.019.897 8.507.413
Vigentes 21480744 8724414
Créditos Reestructurados - -
Vencidos 410,080 133.220
Créditos en Litigio 1.376.158 1.551.103
para Cartera de Crédito (2.266,088) (1.901,324)
INTERESES Y COMISIONES
POR COBRA 120087 57.455
Rendimientos por Cobrar por
Disponibifidades - -
Rendimientos por Cobrar por Inversiones en
Titulos Valores 10,000 9163
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Rendimientos por Cobrar por Cartera de Crédito 348,125 286.558
Comisiones por Cobrar - -
Rendimientos y comisiones por Cobrar por Otras

Cuentas por Cobrar

Provisidn para rendimientos por cobrar
y otros (Nota 8)

INVERSIONES EN EMPRESAS FILIALES,

AFILIADAS Y SUCURSALES - .
Inversiones en Empresas Filiales y Afiliadas - -
Inversiones en Sucursales - -
Provigién para Inversiones en Empresas
Filiales, Afiliadas y Sucursales - -

BIENES REALIZABLES

BIENES DE USO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden deudoras

268 -

(238.3268)  (23B.284)

-B04.929
238110

24.725.966

19,282,042 47.625.902
Iﬂ,m.ﬂdﬁ 47.625.902

PA‘I'NHONIO&LSODEJUNID DEWYALMIEWE!W&
(Expresados en Miles de Bollvares Constantes)

30 de junio 31 de diciembre
de 2007 de 2006

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA

CORRECION MONETARIA INICIAL 50,830,682
APORTES PATRIMONIALES

NQ CAPITALIZADOS 5i6.741
RESERVA DE CAPITAL 816.770

AJUSTES AL PATRIMONIO -

RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIA (PERDIDA) NO REALIZADA

EN INVERSIONES EN TITULOS VALORES
PARA LA VENTA -

50.067.200

L.780.218
816,170

(52.106.803) (50.243.973)

ACCIONES EN TESORERIA &
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 40,282 642

CUENTAS DE ORDEN PER-CONTRA

2.056.720 _10.919.620

24.725.966

79.262.042 _47.625.902

APLICACION DEL RESULTADO NETO

AL 31 DE DICIEMIBRE DE
en Miles de Bollvares)

INFORMAGION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE RESULTADOS Y
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y

30 de junio 31 de diciembre
de 2007 de 2006

PASIVO s
INGRESOS FINANCIEROS
CAPTACIONES DEL PUBLICO - - Ingresos por Disponibilidades 2.784 2.339
Depésitos en Cuentas Corrientes - - Ingresos par Inversiones en Titulos Valores 365,870 353,808
Cuentas Corrientes no Remuneradas - - Ingresos par Cartera de Crédito 521.413 133.012
Cuentas Corrientes Remuneradas - - Ingresos por otras cuentas por cobrar 335 -
Otras Obligaciones a la vista - - Ingresos por Inversiones en Empresas
Obligaciones por Operaciones de Mesa de Dinero - - filiales, afiliadas y sucursales - -
Depositos de Ahormo - - Ingresos por oficina principal y sucursales - -
Depdsitos a Plazo - - Otros Ingresos Financieros 12.034 27.675
Titulos Valores emitidos por la Institucion - - GASTOS FINANCIEROS _ £11.285
Captaciones del Publico Restringidas - - Gastos per Captaciones del Plblico - -
Derechos y participaciones sobre fitulo y valores - - Gastos por Obligaciones con el Banco
OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL Central de Venezuela - 120
DE VENEZUELA - - Gastos por Captaciones y Obligaciones
CAPTACIONES Y OBLIGACIONES CON EL con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo, - -
BANCO MNACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMO = = por Otrog Financlamientos Obtenidos 5.981 1.026
Gastos por Otras Obligaciones por Intermediacién
OTROS FINANCIAMIENTOS Financiera - b
OBTENIDOS 28834900 13.243.3968 Gastos por Obligaciones Subordinadas - -
Obligacicnes con Instituciones Financieras Gastos por Obligaciones Convertibles
del Pals hasta un afio - - en Capital - -
Obligaciones con Instituciones Financleras Gastos por Oficina Principal y Sucursales - -
del Pals a mas de un afo - - Otros Gastos Financieros - -
Obligaciones con Instituciones Financieras Perdida monetaria 620.771 610.139
del Exterior hasta un afio - - MARGEN FINANCIERC BRUTO _275.684
Obligaciones con Instituciones Financieras
del Exterior a més de un afo - - INGRESOS POR RECUPERACIONES DE
Obrigacion:g por Otros Financiamientos ACTIVOS FINANCIEROS £9.449 _226.936
hasta un a - -
Otligaciones por Otros Financlamientos . GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y
a mas de un afio 28.834.800 13 243.39§ DESVALORIZACION DE ACTIVOS
FINANCIEROS 800,782 920,415
OTRAS OBLIGACIONES POR Gastos por incobrabilidad de créditos
INTERMEDIACION FINANCIERA = = ¥ otras cuentas por cobrar 600.782 320.415
Constitucion Provisidn y ajuste de
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR - = disponibilidad - -
Gastos por Pagar por Captaciones del Piblico - -
Gastos por Pagar por Obligaciones con el Banco MARGEN FINANCIERO NETO _(255.649)  _(187.840)
Central de Venezuela - -
Gaslos por Pagar por Caplaciones y Obligaciones OTROS INGRESOS OPERATIVOS BE =
con el Banco Nacional de Ahorro y Préstamo - -
ngtugd];n;r Pagar por Otros Financiamientos OTROS GASTOS OPERATIVOS - _1.565 -
eni - -
Gastos por Pagar por Otras Obligaciones por MARGEN DE INTERMEDIACION
Intermediacién Financiera - - FINANCIERA {187 840)
Gastos por Pagar por Obligaciones convertibles en
Capital - - GASTOS DE TRANSFORMACION 1.928.840 _1.611.412
Gastos por Pagar por Obligaciones Subordinad - - Gastos de Personal 1.161.376 1.070.779
Gastos generales y administrativos 763.195 536.723
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 2.400,952 552,950 Aportes a Fondo de Garantla de Depdsitos
y Proteccidén Bancaria - -
OBLIGAGIONES SUBORDINADAS - = Aportes a la Superintendencia
de Bancos y Otras Institugiones Financieras __4,269 _3.910
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL = - MARGEN OPERATIVO BRUTO (1.799.232)
TOTAL PASIVO 21,235,852 13.806.246 | INGRESOS POR BIENES REALIZABLES -
INGRESOS POR PROGRAMAS ESPECIALES | - -
GESTION OPERATIVA = = INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 2.281 _15.824
GASTOS POR BIENES REALIZABLES - 1332 R2.797
PATRIMONIO GASTOS POR DEPRECIACION, AMORTIZACION
Y DESVALORIZACION DE BIENES DNERSOS -
CAPITAL SOCIAL 2,000,000 2.500.000 GASTOS OPERATIVOS VARIOS
Capital Pagado 9.000.000  2.500.000 MARGEN OPERATIVO NETO J‘.I 861.651) umzzm
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS
RESULTADO BRUTQ ANTES

DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
RESULTADO NETO

APLICACION DEL RESULTADO NETO
Reserva capital
Utilidades Estatutarias
Junta Directiva
Funcionarios y empleados
Oftras reservas de capital
Aporte LOSEP
Resultados Acumulados

A
Ansarvad

Patrimenlales no

INFORMACION SUPLEMENTARLA . ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATROMINIO
Apartes

PORLOS SEMESTRES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2007Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

ydola

Actuallzackin
dal capltal secial

Capilal
aocial

1.179

(24.738.930)

Deficit aa Deflcit
dlsppnibla Boglrogids

Agertes patrimariales no caphaiiradas
Aplicacién da rasulids, nalo

SALDOS, sl 30 da Junia de 2008

(1.862.830)

(1.862.830)

(1.862.830)

.£54.790

(50.242.073)
(52.108.803) 8.

10,516,620

(25.505.044)

(27.38T.874)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

. PORLDS SEMESTRES TERMINADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{Expresados en miles de bolivares canstantes)

Semestres terminados el
30 de junio 31 de diciembre
des e 2006

Flujos de Efectivo de actividades de Operacion:
esultado Neto del ejercicio (1.852.830) (766.114)
Ajustes para conciliar el resultado neto,
con el efectivo neto provisto por (usado en) =
ias operaciones

(24.738.830)
[24.734.530)

2 g
g g
S s
:;8_' g
o n
g 8
b1 1
e g
g8 2
gg | &
o o® o
LI
g &
2
gzt 3
ily 1
337 3
Egé N
$11 4
i

P ién para incobrabilidad 354,804 (398.172)

Ingresos por. wventa bienes de uso -
Otras Provisiones {56.021) (53.832)
Depreciaciones y Amortizaciones 214.218 185.905
Variacién neta de intereses y comisiones

por cobrar (62.385) (63.006)
varacion neta de otros aclives (2.727.943) {155.056)
Varlacidn neta de intereses y comisiones

por pagar

Varlacién de acumulaciones v otros pasives Lﬁ_ﬂ_ﬁﬂﬂ__‘t ]Qﬁﬂlﬁi
(439.328) (254.758)

42.032.156) _(1.020.,873)

Efectivo neto usado en
las actividades de operacion

Flujos de efectivo  (usado en) las
actividades de financiamiento:
Variacién neta de captaciones del publico
Varacién neta de otros financiamientos
obtenidos 15.581.506 6.728.976
Aportes Patrimoniales no capitalizado - 7.263.477
Efectivo neto (usado en) las
actividades de financiamiento 15,591,508 13.992.453
Flujo de efectivo provisto por {usado en) las
actividades de inversidn:

Créditos otorgados en el periodo (15.783.058) (5.871.911)

Crédﬂos cobrados en el periodo 2.915.812 2.308.261
iacion neta de colc i en el BCV

y operaciones intercambiarias 2.379.243 (897.251)

Incorporaciones de bienes de uso, netos

de retiros (152.122) (145.752)

Incorporaciones de bienes realizables,
neto de provision.

{2.308.163) {478.664)

Efectivo neto provisto por
actividades de inversion (12.948.288) _(5.085.317)

Variacién neta de disponibilidades 341.062  7.886.263
8164050 207787
BE05112  B.164.050

Disponibilidades al inicio del semestre

Disponibilidades al final del semestre

INFORMACION COMPLEMENTARIA:
Pérdida por posicion monetaria neta originada por aclividades-

Operaciones (1.415073)  (582.987)
De inversion 1.159.808 -
De financiamiento (953.246) .
Por tenecia de efectivo .. 587,640 {27.152)

(620.771)  _(610.139)

ARRENDADORA FINANCIERA EMPRESARIAL, C.A. ANFICO

NOTAS A LA INFORMAGION SUPLEMENTARIA
AL 30 DE JUNIO 2007 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
XPIE 2 195 At " : 3 185

La Superintendencia mediante el “Manual de Contabilidad para Bancos,
Ofras Instituciones Financieras y Enfidades de Ahorro y Préstamo”, establece
en sus disposiciones generales que los estados financieros de las institucio-
i nes que conforman el sistema bancario nacional se presentan en cifras histé-
ﬁms. incluyendo como informacidn complementaria a los estados financie-
trales la p idn de los estados financieros ajustados por efec-

ms de la inflacion.

Los estados financieros han sido ajustados por los efectos de la pérdida del
poder adquisitiva del bolivar debido a la Inflacién que afecta a Venezuela,
mediante la aplicacion del método del nivel general de precios siguienda
los lineamientos de la Declaracién de Principios de Contabilidad N° 10
(DPC-10), *Normas para la Elaboracion de Estados Financieros Ajustados por

Efectos de la Inflacion”, actualizado el & de diciembre de 2000.
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Asi mismo, dichos estados fi 06 52 P ntan de do con princi-
pies de contabilidad idos por la dencia de y
Otras Instituciones Financieras para el sistema bancario venezotano. los

La inflacién acumulada para los semestres terminados al 30 de junio de 2007
y al 31de diciembre de 2006, fue del 7,76% y dzl 10,83%, respectivamente.

cuales, tal como se menciona en la Nota 2 —a) a los estados fi >
bésicos, difieren en algunos aspectos de lo blecido en los principios de
contabilidad de aceptacion general en Venezuela.

Amrendadora Financiera Empresarial, C.A. ANFICO reexpresd sus estados
financieros, en términos de bolivares de poder adquisitivo del 30 de junio
de 2007, de acuerdo con e Indice de Precios al Consumidor (IPC) que para
al area metropolitana de Caracas elabora el Banco Central de Venezuela,
Por ofra parte, toda la informacién financiera del 31 de diclembre de 2006,
ha sido actualizada en términos de bolivares del 30 de junio de 2007 para
que la comparacion sea en una moneda de poder adquisitivo homogéneo.

Bajo esta metodologia, el costo histdrico se ajusta por los cambios en el
nivel general de precios, desde la fecha de adquisicidn de los aclivos, hasla
|a fecha de cieme del ejercicio. En este método se convierten las cifras de los
estados financieros a moneda constante a una fecha determinada y mantie-
ne el principio de los costos histdricos.

Los bienes realizables (recibidos en pago) son reexpresados utilizando el
coeficiente derivado del IPC desde su fecha de incorporacidn, neto de la
provision acumulada reexpresada.

Los bienes de uso se presentan al costo reexpresado utilizando el coeficien-
te derivado del IPC desde su fecha de incorporacion neto de Ja deprecia-
cidn y de la amorlizacién acumuladas reexpresadas.

Las cuentas de capital y reservas estan reexpresadas utilizando el coeficien-
te derivado del IPC, desde su fecha de aporle o generacion.

Los ingresos y egresos financieros asodiados con rubros monetarios fueron
reexpresados con base en el IPC puntual de cada mes de los semestres
terminados al 30 de junio de 2007 y al 31 de didembre de 2006.

Los costos y gastos asociados con nome
en bolivares de poder adquisitivo al final de cada semestre, en funaon de
las partidas que los originaron.

fueror

El resultado por posicién monetaria es la diferencia entre Ia posicién mone-
taria neta a la fecha de los estados financieros y la posicién monetaria
estimada, la cual se determina ajustando la posicidn monetaria neta al
comienzo del semestre por la variacion del IPC durante el semestre, més o
mencs el movimiento neto de las partidas que la afectan, actualizadas
hasta la fecha de los estados financieros con base en el IPC promedio de los
semestres terminados al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2006.
El io del tre se p ta formando parte de los
gastos financieros y, por consigulente, del resultado neto.

El propésito del ajuste por inflacién es actualizar los os de
bolivares histéricos a moneda constante de poder de compra similar, elimi-
nandose de esta manera la distorsion que produce la inflacién en los esta-
dos financieros, por estar expmsadoe en bolivares de diferente poder adqui-
sitivo. Las cifras los val razonables
de mercado, los costos de repowcrbn ni otra medida de los valares corrientes
de los actives de la Compaiiia o de los precios a que las transacciones se

efectuarian cor

Los estados financleros actualizados han sido preparados de acuerdo con
los mismos principios de contabilidad generalmente aceptados en Vene-
zuela que se usaron para preparar los estados financieros expresados en
cifras histdricas. La dnica diferencla entre ambos estados es of poder adquj
sitive de la unidad de medida utilizada.

La Arrendadora adoptd el método del nivel general de precios para la
actualizacién de sus estados financieros historicos, el cual consiste en
reexpresar los mismos mediante la af del Indice G | de Precios
al Consumidor (IPC) para el Area Metropolitana de Caracas, publicado
mensualmente por el Banco Central de Venezuela {BCV), & cual permite la

timacion de p tantes de la economia. Los indices utilizados
(afio base 199?) se muestran a continuacion:

—__IpC Indice Promedio
30 de junio de 2007 662,51920 641,22505
31 de diciembre de 2008 614,83179 50243373

Como encia de las aclualizaciones efet;tuadas bajo e método del
nivel general de precios, se origina una pérdida o ganancia monetaria, la
cual se presenta en el rubro de “Gastos Financjeros™ en los resultados del
ejercicio y representa la ganancia o pérdida resultante de poseer una posi-
cion monetaria nela acliva o pasiva &n un periodp inflacionario, dado que un
pasivo monetario puede ser cancelado con moneda de un menor poder
adquisitivo, mientras que el activo monetario reduce su valor en términos
reales. Como se refleja en los Estados Fananc:ems Ajustados por Inflacion fa
Arrendadora muestra al 30 de junio de 2007 y a! 31 de diciembre de 2006,
una pérdida monetaria de Bs.620.771 y de Bs.610.132, respectivamente.
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Listado de Empresas suministrado por la Cadmara de Artesanos,

‘Pequefios y Medianos Industriales de 'la‘: ciudad de Cumang (CAPMI

SUCRE).

Anexo No. 06

Denominacién de la Empresa Sector
Acabados Originales Cumana,C.A. Moetalirgica
Adis Floristerla, S R.L Comercio

_ 2
Agroindustria El Bijao L

Agroindustrial

All’arquaCumané

Agropecu'aria Los Hermanos, S.R.L. Agropecuario
[ Alfa Oriente, S.R.L. Metalico
Industria

Aluminios Fipo, CA

Industria Metalica

Anchorage, C.A.

Metélico

Aserradero La quiota, C.A E

Medera {Industria)

Barlhelados

Servicios

Bariloche Mi Heladerla

Servicios

Carpinterla Orlente

Madera (industria)

Centro Técnico de Cerrajeria, G.A, Servicio
Coagro, C.A. | Agropecuario
Comebu, Metalirgico A
Cometaza Maetalurgico

Concretera Vanazua’la

Industria y Comer

Co;rporacién Neptuno.

Industria Pesquera

Creaciones Mena's, S R.L.

Empresa Textil

Cnstal La Cumaneca; CA

Servicio

[Delicateses Naveca, C A

Empresa de Pesca
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Denominacién de la Empresa

Sector

Diario Siglo XX

Grafico

Distribuidora La Tapita, C.A.

‘industria de Cuerd

Distribuidora Maldarth, C.A.

Comaercio

Electro Tableros Industriales, C.A.

{ndustria Eléctrica

) L]
Electrénica y Computaciont

Servicio

Fabrica de Tabaco La Cumanesa

Fabrica

Faplasgo, C.A,

Féabrica de Plastico, |

Floristeria Las Margaritas, C.A.

Industrla y Comercio

Floristeria y Ceramica Mamatia

Industria y Comaercio

Franco’s Comaercio

Frlo Tec, S.R.L. ‘ Fabrica y Serviclo .

Gran Panaderla Arabe, C.A. Comercio

HeladésVSugar - e Comercio —
- Industrla

Hielps Cumana.

Industria d? Granlto y M&rmol , C.A.

industria y Comercia

Tndustria del Mueble 3 n.

Industria y Comercia,

industria Gralica Orlental, C.A.

!

Servicio

Industria Pesquera Sancho

industria Pesquera

Industria San Jorge, S.R.L.

Industria Madera

industrias Mago, C.A.

Industria Metalica

inversiones Gozalla, C.A.

industria Plastica

Inversiones Martinello

Industrila Madera

Inversora y Procesadora Guatapanare, C.A.

Industria Pesquera

Industria Textil

[TMC.CA
J.Y. Compulér's. C.A Servicio
Sy -
La Fotocopla, C.A. Cometcio
J
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Hoja de Metadatos para Tesis y Trabajos

de Ascenso — 1/5

Impacto que tendra la nic 17 en el arrendamiento
. financiero como una alternativa de financiamiento para
Titulo i .
las medianas empresas en Cumana Estado Sucre para
el afo 2009
Subtitulo
Autor(es)
Apellidos y Nombres Codigo CVLAC / e-mail
CVLAC 15563174
Solézarno Guacare, e-mail solorbell@hotmail.com
Belljorys Josefina e-mail
CVLAC 5689845
e-mail

Palabras o frases claves:

NIC 17, ARRENDAMIENTO FINANCIERO, LEASING
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Hoja de Metadatos para Tesis y Trabajos
de Ascenso — 2/5

Lineas y sublineas de investigacion:

Area Subarea

Ciencias Administrativas Contaduria

Resumen (abstract):

En una economia inflacionaria como la venezolana, las posibilidades
de inversion en bienes de capital, como maquinarias y equipos
significan una disminucion sustancial de los recursos financieros
para el desarrollo y funcionamiento de las empresas locales, lo cual
las llevaria a un estancamiento mayor al actual. Por esta situacion
surge la necesidad de buscar alternativas de financiamiento para
las empresas, que les permitan obtener maquinarias y equipos de
trabajo, sin invertir gran cantidad de recursos financieros. El
Arrendamiento Financiero se presenta como una alternativa de
financiamiento que les ayudara a solucionar problemas econdmicos
o de liquidez que puedan tener en un momento determinado. El
Leasing presenta ventajas positivas en cuanto a la liquidez, puesto
que permite la posibilidad de financiar una inversiéon en su totalidad
sin ningun desembolso inicial. EI Arrendamiento Financiero ayuda a
los empresarios que hacen uso de este instrumento a disminuir el
Impuesto sobre la Renta (1.S.LR), pues el margen de utilidad o
beneficio es menor, debido a que los canones de arrendamiento
incrementan los gastos del proceso productivo. Para llevar a cabo
este estudio, se efectud una investigacion documental y de campo,
y el nivel de investigacion es descriptivo y exploratorio
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de Ascenso — 3/5

Contribuidores:

Apellidos y
Nombres

ROL / Cddigo CVLAC / e-mail

Talbice de Abundiz,

Zakie Reina

ROL CA | | As | x | TU | | Ju | x |
CVLAC 8644295
e-mail verde49_5@yahoo.es
e-mail

Fecha de discusion y aprobacion:

ANo Mes

Dia

2008 | 10

14
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