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RESUMEN

El Criptoactivo Bitcoin, consiste en una moneda digital descentralizada, es decir, que
no depende de ningun ente o institucion para su funcionamiento y que tiene como
principal funcién, servir como medio de intercambio y pago a nivel mundial. A pesar
que, esta es la funcion principal del Bitcoin, este posee otras, como, por ejemplo,
servir como método de inversion y como activo refugio para proteger los ingresos o
recursos, de situaciones econémicas complicadas, como la inflacion y la devaluacion
de la moneda. Entre los métodos mas comunes para invertir en Bitcoin, se encuentran
el minado, la especulacion a largo plazo, el trading, jugar juegos que proporcionen
este activo digital como recompensa, resolver Captchas, entre otros. Esta
investigacion tiene por objetivo estudiar al Criptoactivo Bitcoin como alternativa de
inversion en el mercado econdémico venezolano. La metodologia utilizada, es de nivel
descriptivo, de tipo documental. En esta investigacion, se determind que el Bitcoin,
debido a la delicada situacion de Venezuela, constituye un método alternativo de
ingresos para muchos venezolanos y un refugio para resguardar los ingresos. El
impacto que ha tenido esta moneda en la economia venezolana, es innegable, cada
vez son mas los locales y franquicias que aceptan a este activo como medio de pago.

Palabras Claves: Criptoactivo, Bitcoin, inversion, mercado econdmico.
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INTRODUCCION

Desde los inicios de la historia de la humanidad, se ha hecho indispensable un
sistema de intercambio de bienes y servicios para poder satisfacer las necesidades.
Este hecho obligé al ser humano a buscar e ir mejorando estos métodos o sistemas a
lo largo de los afios, pasando del trueque de distinto materiales y especias como la sal,
al dinero que se utiliza en la actualidad. Todo esto, debido a que el constante
crecimiento de la poblacion y por ende de sus necesidades, exigia cada vez mas el
establecimiento de un sistema de transaccion, en el cual las personas pudieran contar
con un método de pago inmediatamente reconocible por todos los integrantes de una
sociedad que garantizara fluidez en la realizacion de operaciones de pago o
intercambio de bienes y servicios.

En la actualidad, la economia global se esta adaptando a nuevos desarrollos e
innovaciones computacionales que poseen el potencial de transformar el modo en que
se intercambian bienes, servicios y activos. Una de estas innovaciones son los
esquemas de los denominados Criptoactivos, como el Bitcoin, operados por agentes
privados, los cuales permiten la transferencia de activos digitales e informacion
mediante un registro puablico de las operaciones sincronizado y compartido entre
todos los participantes del esquema sin la necesidad de sistemas centralizados de
emisién, registro, compensacion y liquidacion.

El Boletin de Aplicacion de los VEN — NIF- N° 12, Version 0 (2020), expresa
en sus definiciones, que el Criptoactivo “Es un activo intangible que utiliza la
criptografia (técnica que funciona a través de la utilizacion de cifras o codigos para
proteger documentos y datos) y a los registros distribuidos como base para su
funcionamiento y control” (p. 3). Es posible decir entonces, que los Criptoactivos son
bienes digitales que se basan en la tecnologia criptografica para funcionar y llevar el
control de las operaciones, entendiendo a la criptografia en este caso no como un
mensaje secreto, sino como un mensaje que todos pueden ver, mas no descifrar.

Los Criptoactivos, se encuentran divididos en dos grandes grupos, segun



expresa Ludefia (2021), estos consisten en:

Tokens: Estan creados con el objetivo de intercambiarlos por bienes y
servicios. Una gran parte de las criptomonedas estdn dentro de la
categoria de tokens. Es el caso de BAT, su nombre proviene de las
siglas Basic Attention Token.

Criptomoneda: Una criptomoneda es una moneda digital que no
pertenece a ningun banco central. La mineria de este tipo de divisas se
realiza a través de la verificacion de transferencias de fondos y su
finalidad es realizar pagos en determinadas plataformas como si de
cualquier otra divisa se tratase. (p. 1)

Zalaquett (2016), define a la Criptomoneda “como un medio digital de
intercambio, estos se efectdan utilizando un sistema llamado Blockchain. Las
monedas virtuales o criptomonedas son algoritmos encriptados, que permiten hacer
transacciones, de compra y venta” (p. 1). En tal sentido, se puede decir que las
Criptomonedas son un activo digital descentralizado y que por ende no pertenece a
ningdn banco central, que constituye un medio intercambio mediante la utilizacion
del sistema Blockchain.

Las Criptomonedas y Tokens con regularidad pueden llegar a confundir a
ciertas personas, en general a las que no manejan el tema o a los que apenas se
adentran al mundo de los Criptoactivos, principalmente porque comparten el hecho
de ser un activo digital, sin embargo, estos poseen diferencias bastantes puntuales que
los distingue el uno del otro y que no son tan complicadas como se puede llegar a
pensar. Puig (2022), explica estas diferencias de manera simple:

El token representa una utilidad o un activo digital que puede tener
finalidades muy diversas, mientras que la criptomoneda es una divisa
cuya principal finalidad es servir como medio de pago descentralizado
de productos y servicios en el entorno virtual, ademas de reserva de
valor y ahorro. (p. 1)
Desde este punto de vista, la diferencia es clara, los Tokens son activos que
pueden ser utilizados para diversas situaciones, mientras que las Criptomonedas
quedan relegadas a tareas mas especificas, tales como servir de opcion o medio de

pago y un método de ahorro.



Existen una gran cantidad de Criptomonedas, pero entre las mas famosas, se
encuentra el Bitcoin, creada por Satoshi Nakamoto en el afio 2009, pionera dentro de
este grupo de Criptoactivos. Segun Gonzalez (2013), “Se trata de una moneda
electronica descentralizada, con un software libre y soportado por una red P2P” (p.
28).

Cuesta et al. (2013), afirman que el “Bitcoin es una moneda digital que se
comercializa entre personas a través de internet, y no tiene el respaldo de ningln
gobierno, compafiias privadas o alguna commodity” (p. 29). En tal sentido, una forma
sencilla de entender los Bitcoins es la que explica Jiménez (2014):

A pesar de que el bitcoin no exista de manera fisica, tiene las mismas
funciones que el resto del dinero, pero a diferencia de un billete o una
moneda no virtual, los bitcoins no tienen un numero de serie u otro
tipo de mecanismo para poder rastrear a los compradores y vendedores
que utilizan esta moneda virtual. Esto hace que sea atractivo para los
que quieren o necesitan privacidad en sus transacciones. A diferencia
de cualquier otra divisa, el bitcoin no es dinero fiduciario, es decir, no
esta respaldado por la confianza de un banco central, por un gobierno o
por un material (por ejemplo, patron oro). En cambio, si que utilizan
un sistema de prueba de trabajo para evitar el doble gasto y se alcance
un consenso entre todos los nodos que operan en la red. Este consenso
se conoce como blockchain (cadena de bloques). (p. 1)

El Bitcoin, posee las caracteristicas necesarias para funcionar como moneda,
ofreciendo ventajas competitivas convincentes frente a las modernas divisas
fiduciarias. Sin embargo, una divisa descentralizada y no soberana como ésta, plantea
numerosos problemas fiscales, como el cobro de impuestos y de control por parte de
los organismos legales, sin dejar de lado las repercusiones en tematica de
desproteccion de los usuarios al no poder intervenir de ningin modo sobre las
transacciones y los fondos movidos ilicitamente o robados, lo cual es muy poco
probable que suceda debido a la complejidad de su sistema de seguridad, pero sigue
siendo una posibilidad.

A pesar de esto, el Bitcoin sigue siendo un activo seguro, como todo no esta

exenta de ciertas desventajas, pero igual sigue siendo muy util a modo de divisa e



incluso como alternativa de inversion, debido a que su alta volatilidad crea el
ambiente propicio para especular y obtener grandes ganancias.

De alli que, el objetivo de esta investigacion consiste en analizar el Criptoactivo
Bitcoin como alternativa de inversion en el mercado econémico venezolano. Para
llegar al cumplimiento de este objetivo, el presente trabajo de investigacion se
encuentra estructurado en cuatro (4) capitulos, los cuales estan desglosados de la
siguiente manera:

El capitulo I, donde se presenta el planteamiento del problema, la formulacion y
sistematizacion del mismo, los objetivos de investigacién, tanto el general como los
especificos, y finalmente la justificacion de la investigacion.

El capitulo 11, engloba el marco tedrico de la investigacion, conformado por los
antecedentes y las teorias que respaldan el trabajo, las bases legales y definicion de
términos basicos, vinculados con el objeto de estudio.

El capitulo 111, describe el cémo lograr los objetivos planteados, abarcando los
aspectos relativos al nivel de investigacion, el tipo utilizado, las técnicas e
instrumentos para la recoleccion de informacion, asi como las técnicas de analisis e
interpretacion de la informacion y el procedimiento de la investigacion.

En el capitulo 1V, se aborda el Criptoactivo Bitcoin como alternativa de
inversion en el mercado econdémico venezolano, donde se analizan los resultados
obtenidos al aplicar las técnicas de recoleccion, analisis e interpretacion de la
informacion, para dar respuesta a cada uno de los objetivos planteados y
posteriormente obtener conclusiones, que llevardn a formular recomendaciones.
Esperando que esta investigacion constituya un sustento documental valioso para

todas las personas que estén interesados en la temética desarrollada.



CAPITULO | ,
EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

La investigacion se considera como un proceso metddico, sistematizado,
ordenado y objetivo, que tiene como finalidad o propdsito responder ciertas
preguntas, suposiciones, teorias, conjeturas y/o hipotesis que se presentan en un
momento dado sobre un tema determinado. Sabino (2002), expresa que ‘“una
investigacion puede definirse como un esfuerzo que se emprende para resolver un
problema, claro esta, un problema de conocimiento” (p. 34). Para Vargas (2009), la
investigacion:

Permite cuestionar, reflexionar y actuar sobre el acontecer historico y
social en la medida que favorece un criterio propio, fundamentado
cientificamente; criterio que beneficia a poblaciones atendidas, la
creacion novedosa de estrategias y métodos de intervencion, el
aumento de la calidad de la investigacion, el rendimiento y respeto de
la imagen profesional. (p. 158)

Por otra parte, un problema es una situacion que implica un no saber y por
consiguiente una necesidad para hallar la solucién. Tamayo y Tamayo (1983),
sostiene que un problema:

Surge cuando el investigador encuentra una laguna tedrica, dentro de
un conjunto de datos conocidos, o un hecho no abarcado por una
teoria, es decir, es un tropiezo o un acontecimiento que no encaja
dentro de las expectativas en su campo de estudio. (p. 89)

Un problema de investigacion es una interrogante sobre un tema al cual se le
quiere dar una explicacion o solucion por medio de un proceso de investigacion con
la finalidad de adquirir nuevos conocimientos. Arias (2016), se refiere al problema de
investigacion como “una pregunta o interrogante sobre algo que se sabe o que se
desconoce y cuya solucion es la respuesta o el nuevo conocimiento obtenido
mediante el proceso investigativo” (p. 39).

En definitiva, el enigma que supone el problema de investigacion, tiene su

origen en el planteamiento del problema de investigacion que, “consiste en describir



de manera amplia la situacién objeto de estudio, ubicdndola en un contexto que
permita comprender su origen, relaciones e incognitos por responder” (Arias, 2016, p.
41). Es asi como el presente capitulo contiene el planteamiento del problema de

investigacion, los objetivos y justificacion de la investigacion.

1.1. Planteamiento del Problema de Investigacion.

Dentro de cada sistema financiero, se describen los procesos que se desarrollan
para el manejo de dinero, pero las nuevas tecnologias han ido més alla de una simple
estrategia de telecomunicaciones, involucrandose dentro del sistema financiero en el
mundo.

Javier (2011), expresa que:

En paises como Irlanda y Canada, ha sido una forma novedosa y
atractiva comprar criptoactivos como el bitcoin, debido a que permiten
realizar transacciones de forma rapida y con un costo menor
comparado con el sector bancario, a la par de que se pueden adquirir
este tipo de moneda ingresando los dolares o euros que los usuarios
deseen y de esta forma adquieran un porcentaje o un bitcoin entero de
acuerdo al valor ingresado. (p. 63)

La sencillez y reduccion de costos ofrecidos por las transacciones o pagos
realizados a través Criptoactivos, los han convertido en una opcion muy atractiva al
publico y en un competidor directo del sector bancario. Ludefia (2021), explica que:

Un criptoactivo es un tipo de activo virtual, el cual tiene su origen en
la criptografia. Los diferentes criptoactivos poseen un determinado
valor de mercado, el cual nos permite, en caso de poseerlos, generar
ingresos al venderlos o al intercambiarlos por bienes o servicios. (p. 1)

Por su parte, Ramirez (2021), define a los Criptoactivos como:

Un medio digital de intercambio, no fisico, que utiliza caracteristicas
tecnoldgicas basadas en criptografia fuerte (conjunto de técnicas de
cifrado o codificado sobre archivos 0 mensajes que busca evitar que
estos Ultimos, puedan ser leidos por receptores o usuarios no
autorizados para hacerlo), con el fin de asegurar las transacciones
financieras, controlar la creacion de un mayor numero de unidades y
verificar la transferencia de activos. (p. 1)



Los Criptoactivos, son un activo digital con un valor presente, del que se espera
obtener beneficios econdmicos a futuro y que estan configurados a partir de unas
técnicas de cifrado. Es importante mencionar que dentro de estos, se encuentra un
grupo de bienes digitales que van aumentando en numero cada vez mas, Ilamado
Criptomonedas y cuyo exponente mas famoso es el Bitcoin.

Cuando se habla de Criptomonedas, se refiere a los activos digitales que no
estan vinculados a la economia o politica de ningln pais y que sirven como medios
de pago mediante la utilizacion de un sistema Blockchain. Segun Ferre (2017), “la
criptomoneda o criptodivisa es un tipo de moneda digital que utiliza la criptografia
para proporcionar un sistema de pagos seguro. Estas técnicas de cifrado sirven para
regular la generacién de unidades monetarias y verificar la transferencia de fondos”
(p. 1).

Barroilhet (2019), indica que las Criptomonedas “son unos archivos o bits con
datos similares a los populares PDF o MP3 que buscaban dar cumplimiento a todas
las funciones que se le asignaban al dinero tradicional, pero a través del internet” (p.
1). Por su parte, Corredor y Diaz (2018), explican que “estas son una representacion
digital de un valor y pueden comercializarse a nivel digital como unidad de
intercambio o uso, pero sin ninguna caracteristica de caracter legal” (p. 1).

Segin explica Jiménez (2014), el Bitcoin “es una moneda digital o
criptomoneda que puede utilizarse para intercambiar bienes y servicios como
cualquier otra moneda en los lugares donde se acepte” (p. 1). Quintero y Sepulveda
(2017), lo definen como:

La materializacion de una idea como experimento monetario. Es
entendido como un dinero digital descentralizado que ha tenido como
objetivo convertirse en un instrumento mediador en las transacciones
de igual forma como lo hacen en la actualidad las tarjetas electronicas
emiten las instituciones financieras como alternativas al porte de
efectivo. (p. 1)

Queda claro entonces que el Bitcoin, se trata de una moneda virtual,

independiente, descentralizada e intangible, es decir, que no esta controlada por



ningun Estado, institucién financiera, banco o empresa, y a pesar de que no tiene una
forma fisica, puede ser utilizada como medio de pago igual que el dinero fisico.

Un aspecto importante a resaltar, es el indicado por Barroilhet (2019), el cual se
refiere a que “El poder adquisitivo de una moneda virtual fuera de la plataforma para
la cual fue creada esté sujeto a la relacion de precios entre bienes virtuales dentro de
la plataforma y los bienes fisicos o virtuales fuera de ella” (p. 36). Esto, es similar a la
tasa de intercambio que existe entre las divisas de los distintos paises del mundo. Sin
embargo, para el caso de las mondas virtuales es el desarrollador de la plataforma
quien controla fijando los precios de los bienes virtuales.

Bouveret y Haksar (2018), manifiestan que:

Las criptomonedas y la tecnologia en la cual estdn basadas, ofrecen
muchos beneficios econdémicos, pero, también ofrece riesgos. Dentro
de los beneficios esta la reduccién de costos en las transferencias
internacionales como en el caso de las remesas, otro de los beneficios
es que propicia la inclusion financiera. En la actualidad los pagos o
transferencias al exterior se realizan de forma mas rapida en cuestion
de horas, mientras que tiempo atras se demoraban dias. Es asi como la
tecnologia ofrece beneficios que van mas alla del sistema financiero.

(p-1)

Debido a estos motivos, el Bitcoin, al igual que las demas Criptomonedas, han
logrado ganar fuerza y popularidad en los ultimos afios a nivel mundial, pues son una
solucion simple y segura a la hora de realizar transacciones tanto nacionales, como
internacionales, son de facil adquisicion y se pueden utilizar de diversas formas.

Forbes Staff (2021), explica que “segun el indice global de adopcion de
criptomonedas en 2020, realizado por Chainalysis, en el top 10 de los paises con
mayor adopcion de monedas digitales estan: Ucrania, Rusia, Venezuela, China,
Kenia, Estados Unidos, Suréafrica, Nigeria, Colombia y Vietnam” (p. 1).

Por lo que se ve, Latinoamérica no es indiferente al atractivo de este activo
digital llamado Criptomoneda y no es para menos, pues han constituido un método de
ahorro y de obtencion de ingresos muy eficiente, méas especificamente para los paises

que sufren problemas o crisis econémicas, como, por ejemplo, el caso de Venezuela,



Argentina, entre otros. Palacios (2021), indica que:

Este tipo de sistemas tienen una creciente aceptacion en América
Latina debido a la accesibilidad de este tipo de sistemas, ya que son
anonimos y no requieren de instituciones reguladoras. Las crisis
economicas que enfrentan los sudamericanos, aun mas ahora en la era
del COVID, generan un incentivo en su poblacion para elegir otras
opciones de moneda de reserva a las que comunmente ofrece el
mercado cambiario. Las remesas también alimentan este mercado. Otra
motivacion para el uso de criptomonedas proviene de no pagar
comisiones de cambio, por lo que los ingresos en efectivo del receptor
aumentan. (p. 1)

Si bien el interés en las Criptomonedas Yy su utilizacién en Latinoamérica no fue
producto de la pandemia de Covid-19, éste si supuso un motivo para que muchas
personas, no solo de América Latina, sino de todo el mundo, buscaran un método de
ingreso alternativo al que ya tenian y que les permitiera solventar los gastos, puesto
que muchos perdieron empleo e incluso la situacion econémica de paises que ya de
por si antes de la pandemia era complicada, se vio bastante agravada. Debido a esto,
Criptomonedas como el Bitcoin resultaron ser de mucha utilidad y una alternativa
rentable en estas situaciones, puesto que como explica Rosales (2021), “permiten
independencia de las recesiones y crisis econdémicas obteniendo asi la mayor
cotizacion del mercado hasta el momento” (p. 1).

Tanto es el nivel de aceptacion que han tenido estos activos digitales en
Latinoamérica, que ya en muchos de estos paises se concentra una gran masa de
usuarios que realizan operaciones con ellos. Forbes Staff (2021), explica que
“Binance Research -del exchange Binance- revelo los resultados del indice global de
criptousuarios 2021 destacando que en América Latina la confianza en las
criptomonedas lleg6 al 63%” (p. 1).

Producto de esta aceptacién, cada vez mas se va observando a las
Criptomonedas como el siguiente paso en la evolucion del dinero y no solo como un
método de pago méas. Un claro ejemplo de estos avances es lo que detalla Palacios

(2021), argumentando que:



Colombia es el segundo pais con mayor volumen de bitcoins en
Latinoamérica y la mayor red de cajeros automaticos de criptodivisas.
Actualmente cuenta con 60 Coin ATM Radar, que permiten el
intercambio directo de una moneda, ya sea fisica 0 de una cuenta
bancaria o de cualquier criptodivisa. (p. 1)

Sumado a esto, el Statista Research Department (2022), expuso que:

El pais latinoamericano con mayor volumen de la criptomoneda
bitcoin en abril de 2021 fue Venezuela con aproximadamente 47% del
total de la criptomoneda en la region. Le siguieron Colombia con 21%,
México 8%, Brasil 7%, Per( 7%, Argentina 6%, Chile 3% y Republica
Dominicana con 1%. (p. 1)

Queda claro que, en Latinoamérica, el auge y aceptacion de los Criptoactivos es
cada vez mayor, permitiendo asi a sus habitantes, tener una capacidad de pago que
por la precariedad de algunos de estos paises, no seria posible. Un ejemplo palpable
es el caso de Venezuela, donde hace mas de dos décadas, la manera de acumular
capital, de reproducirlo y de continuar con la creacién de la base material del pais,
entr6 en una etapa de agotamiento. Esa manera de acumular capital en Venezuela
estuvo siempre dirigida por el Estado a través de una particular distribucion de la
renta petrolera, pero esto llegdé a un punto de inflexion, donde el Estado no pudo
garantizar mas al sector privado su horizonte de valoracién de capital. Por tal motivo,
el capital privado ya no pudo contar con un alto rendimiento de lo invertido como era
la costumbre econdémica y como consecuencia, buscé salidas para obtener en otras
regiones, tasas de rendimiento més atractivas.

A finales de 2012, segun Vera (2018):

Antes de que el precio del petréleo comenzara a caer, la economia
venezolana ya se encontraba con graves dificultades externas. El pais
habia agotado casi todo su nivel liquido de reservas internacionales y
habia perdido acceso a los mercados financieros externos. (p. 1)
En el momento en que se produjo la caida del precio del petroleo (2014 en
adelante), el pais entré en una profunda crisis, pues el gobierno carecia del acceso a

las divisas necesarias para realizar sus operaciones externas. La repuesta por parte de
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las autoridades fue emitir deudas en los mercados internacionales y recurrir a una
excesiva emision monetaria por parte del banco central, lo que generd una gran
devaluacién de la moneda nacional, pasando de un periodo de inflacion, a uno de
hiperinflacion y que hoy en dia, sigue afectando el sistema econdémico del pais.

Producto de esta crisis econémica, se empezd a incursionar en distintos
meétodos que permitieran resguardar el valor del dinero y obtener ingresos. Una de
estas opciones, son los Criptoactivos y en particular el Bitcoin.

El Bitcoin, ha supuesto una suerte de activo refugio que permite proteger el
dinero de la inflacion, una funcién similar a la que desempefié el ddlar y el oro en el
pasado. Estas situaciones se producen sobre todo con divisas en las que la confianza
de la poblacion en el control publico de la inflacion es baja, y optan por invertir en
activos que no vayan a perder valor en el corto plazo.

En entrevista realizada por Lujan (2022), el economista Aaron Olmos, experto
en Criptoactivos, afirmé que:

El grupo de tenedores de bitcoin en Venezuela puede dividirse en
varios segmentos, que al final representan a pequefios inversionistas,
cuya economia no gira en torno al uso masivo o continuo de bitcoin.
Esta el grupo que toma parte de su salario y compra pequefias
cantidades y las guarda, el que recibe pagos en remesas, 100, 200
dolares u 80 ddlares y que asi los vende en binance o local bitcoin y
con esos bolivares compra productos, y que se le quedardn como
ahorro involuntario 5 6 10 dolares. También esta el que trabaja como
freelance y le pagan en bitcoin. Claro que también hay empresas de
mineria a nivel nacional, entes gubernamentales o compafiias privadas.

(p. 1)

La inversion tanto publica como privada es de vital importancia para el
desarrollo de un pais. La novedad de los Criptoactivos y, especificamente el Bitcoin
es un eslabdn mas en la cadena evolutiva del dinero. Un nuevo ecosistema financiero
estéd en desarrollo en el mundo, la capacidad de adaptacion de los actores econémicos
en este nuevo escenario llevara a la ruina a unos y dotara de poder econémico a otros.
Esta realidad pone en relieve una interesante interrogante: ;Como el Criptoactivo

Bitcoin se constituye en una alternativa de inversion en el mercado econémico
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venezolano?
Surgiendo asi otras interrogantes, como:
e ;Qué elementos convierten al Bitcoin en un Criptoactivo fiable para invertir?
e Cuales son los métodos més eficientes y confiables para invertir en Bitcoin?
e (Qué factores han impulsado el uso del Criptoactivo Bitcoin en el mercado
economico venezolano?
e ;Cual es el impacto que ha tenido el uso del Criptoactivo Bitcoin en el mercado

econdmico venezolano?

1.2 Obijetivos de la Investigacion.

Una vez planteado el problema, es necesario formular los objetivos de la
investigacion, lo que es de gran relevancia en el proceso de investigacion, dado que,
indican lo que se espera de la misma y definen la forma en que se alcanzara el
resultado. Segun Balestrini (1998), los objetivos “Orientan las lineas de accion que se
han de seguir en el despliegue de la investigacion planteada; al precisar lo que se ha
de estudiar en el marco del problema objeto de estudio. Sitdan el problema planteado
dentro de determinados limites” (p. 67).

Estos objetivos se dividen en dos: el objetivo general y los objetivos
especificos. Vite (2013), expresa que:

El objetivo general lo constituye el enunciado global sobre el resultado
final que se pretende alcanzar (;,qué?, ;donde?, ;para qué?), precisa la
finalidad de la investigacion, en cuanto a sus expectativas mas amplias
y orienta la investigacion. Mientras que los objetivos especificos,
representan los pasos que se han de realizar para alcanzar el objetivo
general, facilitan el cumplimiento de este mediante la determinacion de
etapas o la precision y cumplimiento de los aspectos necesarios de este
proceso. Sefialan propdsitos o requerimientos en orden a la naturaleza
de la investigacion. (p. 1)

Para efectos de esta investigacion, se muestran a continuacion el objetivo

general y los objetivos especificos.
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1.2.1 Objetivo General.

Analizar el Criptoactivo Bitcoin como alternativa de inversion en el mercado

economico venezolano.

1.2.2 Objetivos Especificos.

o ldentificar los elementos de fiabilidad para la inversion en Criptoactivo Bitcoin.

e Describir los métodos para una inversion eficiente y confiable en Criptoactivo
Bitcoin.

e Conocer los factores de impulso del uso del Criptoactivo Bitcoin en el mercado
economico venezolano.

e Argumentar el impacto del uso del Criptoactivo Bitcoin en el mercado
economico venezolano.

1.3 Justificacion de la Investigacion.

Se entiende que la justificacion de un trabajo de investigacion es un apartado
dentro del trabajo, en el que se expresa las razones que motivaron al investigador a
seleccionar el tema en cuestion. Fontaines (2012), indica que “la justificacion se
constituye en un espacio para dejar por escrito las razones y evidencias que hacen de
este trabajo un aporte significativo” (p. 99).

La importancia de esta investigacion a nivel global, estd relacionado con el
hecho de que, este sigue siendo un tema novedoso, aun para los mas entendidos, ya
que, cada vez la industria de Criptoactivos presenta un crecimiento elevado y son mas
los paises y grandes empresas que adoptan estos mecanismo para realizar sus
transacciones financieras, de ahi la importancia de conocer la direccion hacia la que
se dirige el modo de manejar negocios, finanzas y realizar inversiones, aprovechando
el auge que las Criptomonedas estan teniendo en el mundo actual y la influencia de
estas en la economia mundial.

También, es necesario resaltar que Latinoamérica no se ha quedado atras en
cuanto al uso de Criptoactivos, en especial del Bitcoin, esta el caso de El Salvador

que establecid al Bitcoin como moneda de curso legal, creando un marco legal que da
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facilidades para hacer inversiones y transacciones con la misma. Como lo indica
Forbes Staff (2022), cuando expresa que “la tendencia de crecimiento es tan alta que
paises como Brasil, Chile, Colombia, Paraguay, Uruguay, Venezuela, han establecido
medidas regulatorias para estas transacciones, y otros paises como Panama y
Argentina discuten las posibles leyes a aplicar” (p. 1). Por ello, es fundamental ante el
panorama Latinoamericano, conocer a fondo el funcionamiento de los Criptoactivos y
la nueva frontera de inversiones que se abre a partir de estos y las transacciones
realizadas con estos a través de Blockchain para poder regular las mismas y evitar el
lavado de dinero a través de estos medios.

En el marco de la economia venezolana y el bloqueo que actualmente sufre el
pais, el Bitcoin ha presentado una alternativa de inversion, tanto como para el sector
privado como para el publico, el conocimiento de esta nueva frontera de inversion ha
permitido, a los venezolanos mantener ahorros y hacer inversiones, sin correr los
riesgos por la pérdida del poder adquisitivo del bolivar.

De cara al mercado econémico venezolano reviste importancia esta
investigacion porque muestra la necesidad de este sector de apegarse a esta tendencia
de finanzas descentralizadas (DeFi), para poder realizar sus transacciones, y crecer
explorando y explotando las nuevas opciones que brinda este innovador sistema
criptografico.

Desde el punto de vista académico, permite abrir una nueva linea de
investigacion referente a los Criptoactivos, realizando estudios exploratorios en torno
al area para estar al tanto de los avances tecnoldgicos en el mismo, ademas que el
estudio de este campo hace posible que surjan nuevas iniciativas que ayuden a la
instrumentacion y manejo de estas finanzas.

Para efectos de esta investigacion se pretende desarrollar un estudio
exploratorio de tipo documental, relacionado con la Criptomoneda Bitcoin y su

aprovechamiento dentro del mercado econémico nacional venezolano.
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CAPITULO II
MARCO TEORICO

El marco teorico es la recopilacion de antecedentes, investigaciones previas y
consideraciones teoricas en las que se sustenta un trabajo de investigacion, analisis,
hipGtesis o experimento. También llamado marco de referencia, es el soporte
contextual, tedrico o legal de los conceptos que se utilizaron para el planteamiento del
problema en la investigacion. Balestrini (2002), define el marco tedrico como “el
resultado de la seleccion de aquellos aspectos mas relacionados del cuerpo tedrico
epistemoldgico que se asume, referidos al tema especifico elegido para su estudio” (p.
91).

El marco tedrico comprende los conceptos y definiciones de autores que pueden
servir de sustento a este trabajo de investigacion, de esta forma, el presente capitulo
consta de distintas fases como lo son los antecedentes de la investigacion, bases
tedricas, las bases legales y la definicién de términos basicos relacionados al objeto

de estudio.

2.1 Antecedentes de la Investigacion.

Los antecedentes de una investigacion, son el conjunto de obras o trabajos
realizados previamente por otros autores o instituciones sobre un tema de estudio.
Son considerados antecedentes los trabajos de grado, tesis de postgrado, trabajos de
ascenso, resultados de investigaciones institucionales, ponencias, conferencias,
articulos o revistas especializadas. Tamayo y Tamayo (2004), indica que:

Todo hecho anterior a la formulacion del problema que sirve para
aclarar, juzgare interpretar el problema planteado, constituye los
antecedentes. En los antecedentes se trata de hacer una sintesis
conceptual de las investigaciones o trabajos realizados sobre el
problema formulado con el fin de determinar el enfoque metodolédgico
de la misma investigacion. El antecedente puede indicar conclusiones
existentes en torno al problema planteado. (p. 146)

Entre los antecedentes que sirven de referencia a esta investigacion, se sefialan

los siguientes:
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2.1.1 Antecedentes de Investigacion Internacionales.

e Alvarez (2019). Criptomonedas: “Evolucién, crecimiento y perspectivas del
Bitcoin”. Trabajo de grado presentado ante la Universidad Nacional de Asuncién-
Facultad de Ciencias Econdmicas, para optar a la Maestria en Formulacion y
Evaluacién de Proyectos. El trabajo se realiz6 en San Lorenzo, Paraguay, con el
objetivo de conocer el comportamiento y la evolucion del Bitcoin, desde su
lanzamiento en el 2009 hasta el primer semestre del 2018. El Bitcoin (BTC), es la
primera Criptomoneda lanzada al mercado como nueva opcion de medio de pago.
La investigacion cualitativa realizada por el autor abarco inicialmente una revisién
bibliografica acerca del origen de su creacion, crecimiento, evolucién y grado de
aceptacion dentro del mercado de nuevos activos financieros. Prosiguié con la
revision documental sobre sus principales caracteristicas, su evolucion legal y
financiera, apoyada en fuentes secundarias, especialmente en los informes de
revistas especializadas en el tema y de plataformas de inversion y pagos. Luego, se
procedié a la modalidad explicativa donde se identificaron los avances de la
moneda como la primera red financiera criptografica descentralizada del mundo,
asi como las experiencias especificas de su evolucion de crecimiento que dieron
origen a la creacion de la Fundacion Bitcoin, fortaleciendo el vinculo entre la
moneda y su aceptacion como activo financiero innovador. La investigacion aporta
informacion acerca del origen del Bitcoin, la creacion de confianza en torno a esta
innovacion monetaria y la evolucion experimentada desde el 2009 hasta mediados
del 2018, resaltando el paso de su valor de cero a miles de dodlares. El autor
expresa la necesidad de romper con aquellos paradigmas que se han erigido como
obstaculos para la aceptacion del Bitcoin como medio de pago, entre los cuales
destaca la creencia que sdlo el dinero tradicional sirve para realizar transacciones.
A esta barrera se suma el desconocimiento en el uso de las nuevas tecnologias,
como factor clave a superar a fin de masificar el uso de la Criptomoneda.
Finalmente, pronostica un futuro prometedor, sostenido por la creacion de la

herramienta de la Blockchain, que ha facilitado a personas y comercios la

16



posibilidad de incrementar los intercambios de esta moneda en las distintas
plataformas de pagos, donde el volumen de transacciones de Bitcoin en periodo

estudiado fue de 6.32 millardos de dolares a nivel mundial.

Arias, Campos y Oraco (2019). “Las Criptomonedas y su aporte a la
diversificacion de carteras”. Trabajo de grado presentado ante la Universidad
Esan, para obtener el grado académico de Magister en Finanzas. Esta tesis
elaborada en Lima, Perd, tiene como objetivo, explorar si la inclusion de
Criptomonedas en una cartera de inversion, contribuye en su diversificacion y si
mejora su perfil rentabilidad-riesgo. Parte de una cartera de sdlo acciones de
EE.UU. y se evalla si incorporar Criptomonedas mejora los principales
indicadores. Establece las relaciones estadisticas entre los indicadores de
rentabilidad de los precios de los activos y entre sus desviaciones estandar. Se
determina la metodologia de la Teoria Moderna del Portafolio para estimar los
pesos Optimos del universo de activos analizados. La investigacion, proporciona
datos sobre la rentabilidad y riesgos de las Criptomonedas como método de
inversion y su aporte a la diversificacion de carteras. Los resultados del estudio
revelan que, para periodos de andlisis de corto plazo, resulta conveniente agregar
Criptomonedas en un portafolio de acciones, debido a que mejora el ratio Sharpe
de la cartera. Estos resultados estan explicados por los similares ratios Sharpe de
las acciones y Criptomonedas a pesar de la elevada volatilidad del dGltimo. Todo
esto permite que tanto acciones y Criptomonedas sean factibles de inclusion en la

cartera Optima, sujeto a las restricciones de baja correlacion.

Cainicela (2020). “Evaluacion del Bitcoin como medio de pago electrénico y su
impacto financiero y tributario en los establecimientos comerciales de Lima
Metropolitana, afo 2019”. Trabajo de grado presentado ante la Universidad
Peruana de Ciencias Aplicadas, para optar por el titulo profesional de Licenciado
en Contabilidad. La globalizacién y la tecnologia traen consigo diversos cambios

en las empresas, el Bitcoin es un nuevo medio de pago que es usado por los
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usuarios alrededor del mundo para adquirir diversos productos o servicios. La
investigacion tiene como objetivo analizar el uso del Bitcoin como medio de pago
electronico y su impacto financiero y tributario en los establecimientos
comerciales de Lima Metropolitana, afio 2019. Se desarroll6 en cinco partes:
Capitulo I, Marco tedrico, donde se identificaron las variables dependientes e
independientes y se incluye los antecedentes, definiciones, nociones y las
dimensiones del tema de estudio; Capitulo II, Plan de Investigacion, se enuncia la
problemética del contexto de la investigacion como, el problema, el objetivo, la
hipétesis general y especificas; Capitulo 111, Metodologia de Investigacién, donde
se define la poblacion y muestra de la investigacién para poder realizar el método
de investigacion mixta, que se encarga de recabar informacién cualitativa y
cuantitativa, estas se realizaron a través de entrevistas en profundidad a expertos
en Finanzas y Tributacion. Ademas, se elaboraron encuestas a establecimientos
comerciales que aceptan el Bitcoin como medio de pago; Capitulo 1V, Desarrollo
de la Investigacion, se aplicaron las herramientas de investigacion como son la
entrevista a profundidad y las encuestas, asi como posibles escenarios en el caso
practico; Capitulo V, Analisis de Resultados, se realizd el andlisis de la
informacién obtenida de la aplicacién de los instrumentos y el caso practico,
concluyendo con la validacién de las hipétesis. La investigacion, con base en el
andlisis cuantitativo, muestra al Bitcoin como un medio de pago electrénico que
efectivamente impact6 financiera y tributariamente en los establecimientos
comerciales de Lima Metropolitana, afio 2019. Resaltd la no existencia de normas
que contemplen el tratamiento contable de las Criptomonedas y que estas pueden
reconocerse bajo la NIC 38 activo intangible, ya que su uso debe expresarse en los
estados financieros de las organizaciones y considerarse en la determinacion del
impuesto sobre la renta. Finalmente, destacd que desde el inicio de la pandemia
Covid-19 que afronta el mundo entero, los inversores empezaron a utilizar con
méas frecuencia las Criptomonedas como valores de refugio. Esto se debe,

principalmente al impacto economico y la inestabilidad de las monedas fiduciarias
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que ha traido consigo esta enfermedad que afectan las finanzas de todos los
usuarios. Ademas, esta pandemia ha impulsado el uso de medios digitales por el
riesgo de contagio que significa el uso de billetes y monedas. En este sentido,
recomienda a las autoridades optar por un marco legal acorde a las nuevas
tecnologias de Criptomonedas, como medida para su regulacion a fin de evitar la

evasion tributaria.

Fuentes (2019). “Adopcion de Criptomonedas y aplicaciones Blockchain en el
Sistema Financiero”. Trabajo de grado presentado ante la Universidad de Chile
Facultad de Economia y Negocios, para optar al grado de Magister en Finanzas.
Las innovaciones financieras han generado cambios importantes en la industria
financiera, por lo que ha atraido el interés de investigadores en entender el proceso
de adopcion de estas y los cambios que generan. El estudio, realizado en Santiago,
se centra en el proceso de adopcion de las Criptomonedas y de su tecnologia
subyacente denominada Blockchain, una de las innovaciones financieras mas
disruptiva del Gltimo tiempo. Realiza una descripcion analitica por medio del
modelo de Bass, el cual permiti0 caracterizar analiticamente el proceso de
adopcion de una muestra seleccionada de Criptomonedas. De manera adicional, se
efecta una caracterizacion de las aplicaciones de Blockchain financieras
desarrolladas a nivel mundial. La investigacion aporta informacién sobre el nivel
de adopcion de las Criptomonedas y el Blockchain en el &mbito financiero, asi
como los cambios producidos por la implementacion de estos. Los resultados
indican que la aceptacion de Criptomonedas ha seguido un proceso exitoso, en los
cuales se presentan crecimientos importantes en el volumen de transacciones desde
sus inicios y revelan que el proceso de adopcion ain se encuentra en evolucién. El
estudio establece una relacion inversa entre el pardmetro de méximo potencial de
las Criptomonedas y la rentabilidad de esta, pero los resultados son no
significativos. Con base a los resultados de la caracterizacion de las aplicaciones
Blockchain, destaca un alto grado de innovacion en la creacion de diferentes

aplicaciones financieras sobre Blockchain con diversas funciones, pero el
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desarrollo se ha presentado en mayor medida en Criptomonedas, y las aplicaciones
de billeteras digitales e intercambio que permiten las transacciones de estas. En
general, y por el momento, no existe un registro de las aplicaciones implementadas

que permita medir detalladamente el alcance de éstas.

e Sanchez (2014). “Bitcoins. ;Revolucién o Historia?”. Trabajo de investigacion
presentado ante la Universidad Pontificia ICADE. El objetivo de la investigacion
realizada en Madrid, Espafia, se centré en el estudio de la sostenibilidad o
supervivencia en el tiempo de la Criptodivisa Bitcoin. Bitcoin es un fendmeno
relativamente nuevo, 2009, que se postula como un Start-Up tecnoldgico y ha
captado gran atencion mediatica desde finales de 2013. La investigacion aporta
datos fundamentales sobre el “Criptouniverso” y pretende explicar las bases que
sustentan la red Bitcoin. Especificamente, la tecnologia y algoritmos matematicos
que respaldan el concepto, y la evolucion desde sus origenes en 2009. De este
analisis técnico derivo la segunda y ultima parte del trabajo. Una vez analizados
los pormenores informaticos y principales caracteristicas del protocolo, se
considerd que se obtuvo el conocimiento necesario para acometer el resto de la
exposicion. La segunda parte corresponde con la agrupacion de las conclusiones
del trabajo. En este contexto, con el entendimiento previo se observd mediante
graficas: las cotizaciones, evolucion de la red, distribucion de la misma y la
legalidad. Llegando asi al final, donde se estudi6 el valor de Bitcoin como moneda
y se realizd un andlisis DAFO (Debilidades, Amenazas, Fortalezas vy
Oportunidades). A partir de los dos ultimos estudios se elaboré la conclusion final,
en la cual se razonaron los posibles futuros del protocolo Bitcoin. Esta
investigacion provee informacion sobre el concepto, analisis y evolucion del
Bitcoin. A partir de ello, es posible comprender los datos, viabilidad como

moneda, asi como las amenazas y beneficios relacionados con este Criptoactivo.
2.1.2 Antecedentes de Investigacién Nacionales.

e Ladera (2019). “Un estudio comparativo de Criptomonedas y de las acciones como
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instrumento alternativo de inversion para contrarrestar la pérdida del poder
adquisitivo en Venezuela”. Trabajo de grado presentado ante la Universidad
Catolica Andrés Bello, para optar por el titulo profesional de Licenciado en
Economia. Investigacion realizada en Caracas, teniendo como objetivo determinar
la mejor alternativa de inversion entre Criptomonedas y las acciones a los fines de
mitigar la pérdida del poder adquisitivo en Venezuela durante el periodo 2012-
2015. Estableci6 como objetivos especificos: a) Describir los fundamentos y
caracteristicas de las Criptomonedas, b) Enunciar los riesgos de invertir en
Bitcoins y las acciones de Amazon y mencionar los posibles determinantes en las
fluctuaciones de sus valoraciones, ¢) Comparar los ingresos reales obtenidos entre
las inversiones en Bitcoin o las acciones de Amazon y determinar qué instrumento
de inversion fue mas rentable para mitigar la pérdida de poder adquisitivo en
Venezuela, d) Sefialar las bases legales de invertir en Criptomonedas en Venezuela
y en el mundo. La metodologia utilizada consisti6 en una investigacion
comparativa, de disefio de investigacion documental. La recoleccion de
informacidén y datos se hizo con base a una meticulosa seleccién y evaluacion de
fuentes de procedencia electronica como los portales Investing, Bitcoin,
Economipedia, IG Group Limited, Blockchain, Banco Central de Venezuela,
Criptonoticias, entre otros y articulos relacionados con el tema. El andlisis de
interpretacion de la data se realizé mediante el uso de tablas de datos, formulas y
graficos, en donde ademas se llevd a cabo una comparacion entre el Bitcoin y las
acciones de Amazon como instrumento de inversion, a través del procesamiento de
sus valoraciones para el periodo seleccionado. La investigacion facilita
informacidn sobre la utilizacién de Criptomonedas como alternativa de inversion y
a la vez como herramienta til para contrarrestar la pérdida del poder adquisitivo
en Venezuela. Concluye que el Bitcoin como método de inversion, a pesar de
poseer un mayor riesgo que las acciones de Amazon, fue un instrumento rentable
para la obtencion de ingresos reales y asi mitigar la pérdida del poder adquisitivo

en Venezuela durante el periodo 2012-2015. Revela que este hecho se le atribuyo a
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los bajos costos de inversion requeridos en la valoracion del Bitcoin
(especialmente durante el 2012-2013) y las ganancias de valor obtenidas en dicho
instrumento a lo largo del periodo de estudio. Ademas, aspectos como liquidez,
capacidad de intercambio y facilidad de acceso al mercado pudieron haber llamado

la atencion de posibles inversionistas venezolanos.

Sicuso y Vasquez (2018). “Impacto de las Finanzas Conductuales en el Mercado
de las Criptomonedas™. Trabajo de grado presentado ante la Universidad Catdlica
Andrés Bello, para optar por el titulo profesional de Licenciado en Economia.
Investigacion realizada en Caracas, Venezuela, analizd la incidencia de las
finanzas conductuales y el como los agentes de mercado de las Criptomonedas
toman sus decisiones de inversion influenciadas por sus emociones, para de esta
manera establecer una relacion entre los principales sesgos cognitivos de los
inversionistas y las anomalias que presenta este mercado. Se consideraron una
serie de variables cualitativas para hacer una inferencia, con base a los resultados
arrojados en la muestra. Para determinar si se cumplia el objetivo planteado, se
procedié a realizar una encuesta estructurando una serie de preguntas que hacen
referencia a cada uno de los sesgos identificados en los inversionistas del mercado
de acciones, y se le aplico a una muestra tomada de las comunidades de Bitcorp y
Trading in Blockhain. Investigacion de tipo explicativa con una metodologia de
campo y documental para de esta forma analizar los datos obtenidos y evidenciar
el impacto que tienen los patrones psicoldgicos de los individuos en este mercado.
Esta investigacion brinda la posibilidad de conocer el comportamiento de los
inversionistas, los sesgos cognitivos que estos presentan, su perfil y como toman
las decisiones en el mercado de Criptoactivos. Los resultados indican que el perfil
del inversionista encuestado es de personas jovenes, en una muestra compuesta
mayormente por hombres solteros, que no poseen hijos ni vivienda en su mayoria.

Los inversionistas de la muestra se dejan llevar por sus emociones y esto tiene un
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efecto importante en su toma de decisiones, la cual no es racional, lo que puede
tener consecuencias en sus inversiones.

Sanchez (2018). Alcance y Desafios en el Uso del Bitcoin por Comerciantes
Apurefios en la Area de las Monedas Digitales. Trabajo de grado presentado ante
la Universidad Nacional Experimental Simon Rodriguez, para optar por el titulo
profesional de Licenciado en Administracion. La investigacion tiene como
objetivo describir los alcances y desafios en el uso del Bitcoin por comerciantes
apurefios en la era de las monedas digitales. Caso: Supermercados del Casco
Central de la Parroquia San Fernando, del Estado Apure. Asimismo, tendrd como
objetivos especificos: Diagnosticar los alcances obtenidos en el uso del Bitcoin por
comerciantes apurefios en el area de Supermercados del Casco Central de la
Parroquia San Fernando del Estado Apure. Identificar los desafios que tiene el uso
del Bitcoin en el escenario de los Comerciantes Apurefios del sector de
Supermercados del Casco Central de la Parroguia San Fernando del Estado Apure.
Determinar el nivel de disposicion de los Comerciantes de Supermercados del
Casco Central de la Parroquia San Fernando del Estado Apure para ser formados
en uso y manejo de las monedas digitales o Criptomonedas. TeGricamente se
apoyara en las definiciones sobre moneda digital, Criptomonedas, Bitcoin y Petro.
Se fundamenté en las teorias econdmicas y en la legislacion venezolana vigente.
Para alcanzar estos objetivos, el estudio se abordd desde el paradigma positivista,
cuantitativo y se apoy6 en una investigacion de campo, de nivel descriptivo, tiene
como poblacion y muestra a veinte (20) comerciantes del area de supermercados
de la parroquia San Fernando, a través de un muestreo probabilistico a
conveniencia. Se utilizO como técnica la encuesta y como instrumento un
cuestionario dicotdbmico de 14 items. Para el Analisis e interpretacion de los
resultados se utilizo la estadistica descriptiva. ElI Trabajo de investigacion aporta
informacion sobre el uso y manejo real del Bitcoin en comercios venezolanos, asi
como la disposicion de aceptar este Criptoactivo como medio de pago por parte de

los comerciantes, para las transacciones diarias. Concluyé que la mayoria de los
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comerciantes sefiald6 que no existen mecanismos de seguridad para usar el Bitcoin
como forma de pago en su area comercial. Por lo tanto, es recomendable; que un
personal capacitado instruya a las personas y empresas sobre el adecuado uso de
las diferentes plataformas de Criptomonedas.

Leon, Navarro, Sideregts y Viloria (2019). “Analisis de la Criptomoneda como
Aporte del Socio en la Constitucion de una Sociedad Anonima Venezolana”.
Trabajo de grado presentado ante la Universidad Privada Dr. Rafael Belloso
Chacin, para optar por el titulo profesional de Abogacia. La investigacion
realizada en Maracaibo, tuvo como objetivo analizar la Criptomoneda como aporte
del socio en la constitucion de una sociedad andnima venezolana, la cual se
sustenta en la normativa vigente de la Constitucion de la Republica Bolivariana de
Venezuela (1999), Decreto 3196 sobre creacion del PETRO y la Superintendencia
de los Criptoactivos y actividades Conexas Venezolanas (2018), Cddigo de
Comercio (1932), entre otros. El tipo de investigacion fue documental. La
poblacién de estudio estuvo conformada por leyes y doctrinas referentes a la
materia. La técnica de observacion que se utilizd para esta investigacion fue de
caracter documental, debido a que se efectud una revision y andlisis de fuentes
documentales y bibliograficas. El instrumento consisti6 en una guia de
observacién documental. La validez del contenido fue realizada por el Comité
Académico de la Facultad de Ciencias Politicas y Juridicas de la Universidad
Privada Dr. Rafael Belloso Chacin. La investigacion suministra informacion sobre
el uso de los Criptoactivos como medio de inversién para la constitucion de una
sociedad andnima, con las normas y leyes vigentes que lo regulan. Como resultado
se obtuvo, que las Criptomonedas como forma de pago contintan adentrandose
con gran impacto economico en el mundo comercial. Sin embargo, en lo referente
al aporte del socio dentro de una compafiia andénima en Venezuela, no existe
regulacion especial que determine el régimen aplicable o su procedencia ya que

solo se reconoce su uso en las disposiciones referente al Codigo Civil Venezolano.
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2.2 Bases Teoricas.

Como lo indica su nombre, las bases tedricas se refieren a toda la teoria que
sustenta el tema o problema planteado. En esta tambien se describen conceptos claves
sobre el problema a investigar, de manera que sea posible dilucidar mejor el asunto
tratado. Pérez (2010), explica que:

La base teorica presenta una estructura sobre la cual se disefia el
estudio, sin esta no se sabe cuales elementos se pueden tomar en
cuenta, y cudles no. Sin una buena base tedrica todo instrumento
disefiado o seleccionado, o técnica empleada en el estudio, carecera de
validez. (p. 1)

Arias (2016), indica que “las bases tedricas implican un desarrollo amplio de
los conceptos y proposiciones que conforman el punto de vista o enfoque adoptado,
para sustentar o explicar el problema planteado” (p. 107). Rojas (2010), por su parte
expresa que las bases tedricas:

Comprenden un conjunto de conceptos y proposiciones que
constituyen un punto de vista o enfoque determinado, dirigido a
explicar el fendbmeno o problema planteado. Esta seccion puede
dividirse en funcion de los tépicos que integran la tematica tratada o de
las variables que seran analizadas. (p. 1)

Pérez (2015), explica que “Las bases teoricas estan conformadas por un
conjunto de definiciones construidas por el investigador producto de la revision
bibliografica y por conceptos emitidos por autores reconocidos” (p. 65). Las bases
teodricas, tienen como finalidad reflejar segun el contexto, los conceptos o
definiciones principales y las variables que estén ligadas con el problema planteado.
Para construir las bases teoricas es recomendable, considerar la perspectiva de
diferentes autores sobre el contenido de investigacion y la concordancia que debe
coexistir entre la teoria y el objeto de estudio.

En tal sentido, en esta seccion se desarrollan las bases que sustentan la
indagacion, referidas al Criptoactivo Bitcoin como alternativa de inversion en el

mercado econdmico venezolano.
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2.2.1 Criptoactivos Bitcoin.

Es propio de los tiempos que corren, que los avances lleguen sin anunciarse o,
dicho de otra manera, cuando se anuncian es porque ya se estan aplicando. En esta
concepcién de progreso, se incorpora una idea novedosa e innovadora, Ilamada
Criptoactivos y que tienen como maximo exponente al Bitcoin. Lo cierto es que se
estan manejando una serie de conceptos novedosos y bastante complejos que por el
momento no cuentan con unos cimientos bien asentados en los mercados econdmicos

a nivel global, pero que conforman desde ya un atractivo marco de actuacion.

2.2.1.1 Criptoactivos.

La tendencia a la digitalizacion de la economia y de las finanzas, combinadas
con el uso de técnicas criptograficas, han dado lugar a una gran variedad de
instrumentos que facilmente pueden conducir a una confusion a las personas que no
manejen el tema, y como las Matrioshkas (mufiecas rusas), unas categorias envuelven
a otras. En ese sentido, la mufieca externa seria la de los Tokens, a la que seguirian los
Criptoactivos que, a su vez, contendrian dentro de si a las Criptomonedas, que son
una clase especial de ellos.
2.2.1.1.1 Contextualizacion de Criptoactivos.

Caja de Ingenieros (2020), define a los Criptoactivos como:

Una representacion digital de valor no emitida ni garantizada por un
banco central ni por una autoridad puablica, no necesariamente
asociados a una moneda de curso legal, que no tienen la consideracion
de moneda o divisa, pero que son aceptados por personas fisicas y
juridicas como medio que puede transferirse, almacenarse 0 negociarse
por medios electronicos. (p. 1)

Los Criptoactivos al igual que cualquier activo, tienen un valor, ya sea para
personas naturales o juridicas. Cada Criptoactivo es diferente de otro y pueden
brindar valor a futuro, seguridad e incluso hasta anonimato.

El Banco de la Republica - Colombia (2018), adopta el término Criptoactivo
para “denominar aquellos activos que son custodiados y transferidos en sistemas

digitales, los cuales utilizan tecnologia criptografica avanzada para garantizar la
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integridad del sistema” (p. 1). EGA Futura Nube (s.f.), indica que “un activo digital
es aquello que existe sélo de forma binaria y que da ciertos derechos a su poseedor.
Ello gracias a que se puede usar, disfrutar y disponer del activo” (p. 1). A veces se
suele limitar el término Criptoactivo a una Criptomoneda, sin embargo, es un error
comun, puesto que el Criptoactivo es un concepto amplio dentro del cual se
encuentran diversos bienes digitales.

Carb6 y Rodriguez (2018), los Criptoactivos segun estos autores:

Son una manifestacion del tiempo en que vivimos, en la medida en que
adnan innovacién tecnoldgica, oportunidad e incertidumbre. Definidos
de forma amplia, se trata del conjunto de las criptodivisas y otras
formas de bienes y servicios que utilizan tecnologias criptograficas y
de cadena de bloques (blockchain) para funcionar. (p. 1)

Los Criptoactivos unen a la tecnologia innovadora del Blockchain y el
desarrollo de aplicaciones, para generar activos Yy servicios protegidos por
criptografia, financieros y no financieros, pero con una presencia considerable en el
mercado financiero y econémico.

Fuenmayor (2022), se refiere a los Criptoactivos como un “tipo de token
especial que es emitido y comercializado dentro de una plataforma de cadena de
bloques” (p. 1). Un Criptoactivo es un bien digital de intercambio que utiliza
criptografia fuerte para asegurar las transacciones financieras, controlar la creacion de
unidades adicionales y verificar la transferencia de activos. Estas unidades digitales
pueden ser usadas como medio de pago, intercambio de bienes y servicios, deposito
de valor y unidad de cuenta.
2.2.1.1.2 Caracteristicas de los Criptoactivos.

Para la Caja de Ingenieros (2020), las caracteristicas que se suelen relacionar
con los Criptoactivos son las siguientes:

e Ventajas econOmicas: reduccion de costos y tiempo de
procesamiento de las transacciones.

e Ventajas para los operadores en el mercado: limitada interferencia
de los poderes publico.

e Caracter global y descentralizado: se regulan sin necesidad de
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ningun gobierno o Banco Central. (p. 1)

Los Criptoactivos, son unidades digitales de carécter global, susceptibles de ser
usadas como medio de pago en el intercambio de bienes y servicios, como deposito
de valor y como unidad de cuenta y gracias a sus bajos costos, corto tiempo de
procesamiento de transacciones y su flexibilidad, resulta ser un método innovador a la
par de rentable.

Rangel (2019), por su parte menciona que las caracteristicas de los
Criptoactivos, consisten en:

e Descentralizacion. Ya que su funcionamiento no se encuentra
sometido a control por un Banco Central, sino que funciona a
través del sistema tecnoldgico Blockchain.

e Comisiones bajas e inexistente necesidad de intermediarios. Esto
debido a la red Peer to Peer (P2P), la cual garantiza la realizacion
de transacciones directas entre los participantes, eliminando las
comisiones asociadas a las transacciones y generando comisiones
menores a los del mercado tradicional.

e Seguridad para las partes gracias a la tecnologia blockchain. Al no
poderse modificar los registros de la cadena de bloques, una vez
hecha la transaccion se imposibilita manipular el sistema
deshonestamente, generando seguridad para los participantes del
mercado criptografico. (p. 1)

Como se ha explicado, surge la novedad de la ausencia de intermediarios para
realizar operaciones gracias a la tecnologia Blockchain, el envio de dinero digital no
requiere costos de altas comisiones y el frecuente uso de bancos. El sistema
financiero puede ser objeto de cambios potenciales y los Criptoactivos han pasado a
ser parte del mismo, compitiendo para ser un método global de pago, en miras de
establecerse como el sistema de pago por excelencia en una economia que
experimenta cambios acelerados ajustados a nuevas tecnologias, sin embargo, es
necesario acentuar que su uso aun se encuentra en proceso de desarrollo.

Sanchez (2016), explica que para que un Criptoactivo sea considerado como tal,
debe cumplir con tres caracteristicas basicas:

e Ser un medio de pago, para lo cual deberia estar aceptadas de
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forma generalizada en la adquisicion de bienes y servicios, con un
fraccionamiento suficiente.

e Unidad de cuenta, porque podemos determinar el valor de
cualquier producto en unidades de esta moneda
e Depésito de valor, manteniendo la capacidad de pago a lo largo
del tiempo. (p. 1)
A pesar de no contar con sustento legal en practicamente ningn pais, ni tener

forma fisica de billetes 0 monedas, las Criptomonedas han resultado ser una opcion
diferente a lo habitual y rentable, pues tienen la capacidad de utilizarse en cualquier
parte del mundo de distintas formas, otorgando asi a los usuarios la libertad de decidir
coémo emplearlas, ya sea para resguardar el valor de sus ingresos, como método de
inversion, medio de pago, entre otros.

Gaitan (2019), considera que las caracteristicas que conforman a un
Criptoactivo, son las siguientes:

Son transferibles.

Pueden ser negociados como cualquier activo.

Su precio estd determinado-oferta y demanda.

No tienen forma fisica.

No existe un activo subyacente.

No son centralizados.

Volatil, dificultad en la acumulacion de valor.
Formacion de precio sin fundamentales o técnicos.
Pseudoanonimo — Blockchain.

Operaciones Irreversibles. (p. 1)

El mercado de los Criptoactivos ha demostrado un extraordinario desarrollo en
los ultimos afios, debido a las bondades que ofrece, como ser transferibles,
descentralizado, poder realizar transacciones a bajos costos y en cortos periodos,
entre otras. Es importante resaltar que, gracias a sus caracteristicas particulares y
ventajas tecnologicas, tienen cada vez mas aceptacion y oportunidades para explotar
su potencial.
2.2.1.1.3 Tipos de Criptoactivos.

Amberes Coin (2021), indica que, de acuerdo a su uso, los Criptoactivos se

pueden clasificar de la siguiente manera:
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En el mundo Cripto, las fronteras entre Token y Criptomoneda no estan muy
claras para muchos usuarios, principalmente los nuevos. Se puede considerar al Token
como el ladrillo bésico que esté detras de todas las transacciones digitales, desde las

méas simples a las mas complejas, mientras que la Criptomoneda es un Token

Criptomonedas: estan disefiadas como un medio de intercambio de
propdsito general que comparte las caracteristicas de las monedas
tradicionales.

Tokens: agregan funcionalidad al titular, como el derecho a recibir
ciertos bienes o servicios. (p. 1)

especificamente orientado a servir como medio de pago y reserva de valor.

ASUFIN (2021), por su parte, expresa que los Criptoactivos estan divididos en:

Es importante sefialar que, cuando se habla de los tipos de Criptoactivos
(Criptomonedas y Tokens), cada una de ellos es diferente y posee particularidades que
hay que conocer antes de decidir invertir en ellos o utilizarlos para desarrollar un
proyecto dentro de su propia red. Cabe destacar que, el amplio crecimiento y

aceptacion que vienen experimentando los diferentes Criptoactivos desde su origen

Criptomonedas: es una moneda digital o virtual encriptada para
asegurar las transacciones financieras y crear unidades de
intercambio. A diferencia de la moneda fiduciaria, las
criptomonedas son sistemas descentralizados que no dependen de
ninguna autoridad ni regulador o banco central. Las mas conocidas
son bitcoin, dogecoin y ether.

Tokens: es un activo digital que puede representar cualquier cosa:
valores, productos financieros, coleccionables virtuales. A su vez,
los tokens pueden ser fungibles o no fungibles, siendo las primeras
unidades de valor idéntico, imposibles de diferenciar y los no
fungibles activos Unicos y escasos, como obras de arte digital. (p.
1)

hasta la fecha, posibilitan dar origen a la creacion de nuevos formatos.

EGA Futura Nube (s.f.), indica que los tipos de Criptoactivos estan

estructurados de la siguiente forma:

Criptomonedas: Las unidades de valor por medio de las cuales se
pueden realizar pagos o cualquier operacion comercial.
Commodities o futuros: Los que estan disefiados como medio de
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inversion y para obtener ganancias a futuro.
e Tokens: Los generados por empresas privadas para el lanzamiento
de proyectos y recaudar fondos de capital. (p. 1)

Segun expresa el autor, la principal diferencia entre estos tipos de
Criptoactivos, consisten en que las Criptomonedas son utilizadas como medio de
pago de bienes o servicios, los Commodities se plantean como métodos de inversion y
los Tokens consisten en bienes producidos por empresas privadas para recolectar
fondos de capital.

Estrategias de Inversion (s.f.), sefiala que los Criptoactivos se clasifican en:

e Criptomonedas: son probablemente los criptoactivos mas
conocidos y tienen diferentes funcionalidades, por ejemplo,
pueden servir como método de pago y también pueden servir
como reserva de valor o inversion especulativa pensando en que
su valor crecera con el tiempo.

e Tokens: pueden ser fungibles o no fungibles. Pero, a grandes
rasgos cada uno de ellos representa a un activo, que puede ser muy
diferente, por ejemplo, un bien raiz inmobiliario. Por decirlo de
otra manera un token es emitido por una entidad privada y tiene un
valor en el mercado, ademéas de una funcionalidad concreta en el
mundo virtual. Es algo parecido a las criptomonedas, solo que
estas estan pensadas para ser también un método de pago. (p. 1)

Existen una gran variedad de categorias dentro de los Criptoactivos, teniendo
cada uno de ellos caracteristicas que los diferencian los unos a los otros. Sin embargo,
también comparten cosas en comudn, como que todos ellos son activos intangibles,
digitales y estan basados en la criptografia, ademas de intercambiarse por redes

similares a las Blockchain, aunque se llamen de diferentes maneras.
2.2.1.2 Bitcoin.

Desde el nacimiento de internet, se ha intentado crear en diversas ocasiones una
moneda o divisa digital, pero no hubo éxito hasta que Satoshi Nakamoto desarroll6 la
primera Criptodivisa, el Bitcoin. Esta moneda surge con la ambiciosa idea de
proporcionar a los ciudadanos un medio de pago electronico que posibilite la

realizacion de transacciones a bajo costo y que, ademas, no puedan ser intervenidas o
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manipuladas por ninguna institucion pablica, ya sean bancos centrales o gobiernos.
2.2.1.2.1 Contextualizacion de Bitcoin.

Finanzas Para Todos (2015), define al Bitcoin como “una moneda virtual,
independiente y descentralizada, puesto que no esta controlada por ningun Estado,
institucion financiera, banco o empresa. Se trata de una moneda intangible, aunque
puede ser utilizada como medio de pago igual que el dinero fisico” (p. 1).

El Bitcoin se trata de moneda digital que depende de técnicas de criptografia
para asegurar que las transferencias que se realizan con ella son seguras. En el &mbito
de la ciencia y la tecnologia, la Criptografia se encarga de desarrollar técnicas de
cifrado o codificacion que permiten hacer los mensajes ininteligibles o encriptados,
para que solo puedan ser leidos por los destinatarios adecuados. Si bien el Bitcoin
todavia no es aceptado en muchos sitios, si ha logrado posicionarse poco a poco
durante los Gltimos afios como un método de pago prometedor e innovador, que cada
vez cuenta mas cantidad de usuarios.

UniMOOC (2015), indica que:

Bitcoin es una moneda virtual e intangible. En cierto modo, bitcoin se
asemeja al dinero en efectivo que todos conocemos, solo que no se
puede tocar en ninguna de sus formas como ocurre con las monedas o
billetes. Ademas de presentar muchas de las caracteristicas de este
conocido medio fisico, al usar bitcoin también disponemos de muchas
de las ventajas que el medio digital nos ofrece: es inmediato, puede
mandarse a cualquier parte del mundo, y cuenta con una mayor
seguridad anti robo, entre otras. (p. 1)

ComputerWeekly (s.f.), explica que Bitcoin “es una moneda digital (también
Ilamada Criptomoneda) que no cuenta con el respaldo del banco central ni del
gobierno de ningln pais. Los Bitcoins se pueden intercambiar por productos o
servicios con proveedores que aceptan Bitcoins como forma de pago” (p. 1).

El Bitcoin es una moneda virtual o un medio de intercambio electronico que
sirve para adquirir productos y servicios como cualquier otra moneda. Este activo
digital es descentralizado, es decir, que no existe una autoridad o ente de control que

sea responsable de su emision y registro de sus movimientos. Consiste en una clave
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criptogréfica que se asocia a un monedero virtual, el cual descuenta y recibe pagos.
Distefano (2022), puntualiza que:

Bitcoin es la plataforma madre del concepto blockchain. Se trata de
una tecnologia basada en el intercambio punto a punto (P2P) que
prescinde de autoridades centrales o bancos para procesar y aprobar las
transacciones, ademas de emitir los bitcoins de forma
matematicamente controlada. Es la primera criptomoneda. Todos los
proyectos subsecuentes se inspiran de esta red para elaborar sus redes
con caracteristicas propias. (p. 1)

Esta Criptomoneda ha tenido un ascenso vertiginoso de su valor desde su
creacion en 2009 y es la mas aceptada en los mercados, debido a su popularidad y
facil manejo. Es utilizada como respaldo de valor, figurando como oro digital, para
comprar y pagar bienes y servicios. En definitiva, se trata de un concepto poderoso
que permite enviar y recibir dinero de manera rapida y segura.

Sanchez (2014), hace referencia que:

Bitcoin es una moneda digital criptografica que usa tecnologia P2P
para operar sin necesidad de una autoridad central o bancos, creada por
Satoshi Nakamoto en 2009. Bitcoin es de codigo abierto lo que
significa que su disefio es publico y todo el mundo puede ver el cddigo
fuente que sustenta la red. (p. 4)

Para entender lo que es un Bitcoin, es necesario comprender lo que significa la
tecnologia Peer-to-Peer (P2P). Esta permite el intercambio directo de archivos entre
diversos computadores conectados entre si, que funcionan como nodos o puntos de
unién con un mismo comportamiento. Actla simultineamente como cliente y
servidor respecto al resto de nodos que conforman la red y, de esta forma, se produce
el intercambio directo de informacion sin necesidad de un intermediario.
2.2.1.2.2 Caracteristicas del Bitcoin.

Ciertos aspectos dan forma al Criptoactivo Bitcoin, estos distintivos son los
siguientes:

La génesis del Bitcoin era y sigue siendo la independencia o descentralizacion

de este medio de pago, frente a los controlados medios de pagos tradicionales. Uno de
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los objetivos principales de Satoshi Nakamoto al crear Bitcoin fue la independencia
de la red frente a cualquier autoridad gubernamental (Cointelegraph, s.f.). De esta
forma, cualquier persona natural o juridica, a través del procesamiento de datos
utilizado en el proceso de mineria y la verificacion de transacciones, puede formar
parte de esta vasta red.

Un aspecto inherente a la caracteristica de descentralizacion, es la inexistencia
de intermediarios, UniMOOC (2015), expresa que “las transacciones se hacen
directamente de persona a persona. Su funcionamiento peer-to-peer permite
transacciones casi instantaneas, con unos costes muy bajos de procesamiento” (p. 1).

Es importante resaltar que el efecto disruptivo que, del Bitcoin, ha dado origen
a un universo de oportunidades financieras y le ha permitido posicionarse como el
unico dinero que ninguna autoridad puede controlar. Bitcoin podria llegar a ser la
puerta a la libertad monetaria, debido a que ha interrumpido el monopolio de los
bancos centrales sobre la emision de dinero y eliminado los intermediarios en el
sistema de pagos (IESE Insight, 2021). Es decir, socava la capacidad de los bancos de
cobrar tarifas por la intermediacion en cambios de moneda, transferencias y otras
transacciones.

El sistema digitalizado gobernado por Google y Facebook e incluso las
entidades financieras pueden rastrear todas las acciones del usuario con relativa
facilidad. En el caso de los Bancos, esta realidad es mas dramaética, pues manejan
practicamente toda informacion sobre sus clientes, por ejemplo, historial de crédito,
direcciones, numeros de teléfono, habitos de gasto, entre otros. Todo es muy diferente
al utilizar Bitcoin, ya que, las billeteras usadas para almacenar y gastar las monedas
no estan vinculadas a ningun tipo de informacion personal (Cointelegraph, s.f.). Esto
destaca otros de los atributos del Bitcoin: El anonimato. Aungue las transacciones se
almacenan en la Blockchain, tedricamente, si la direccion de una billetera se usé
publicamente, seria posible saber cuanto dinero hay en ella estudiando
cuidadosamente el libro mayor de la Blockchain; pero casi imposible rastrear una

direccion de Bitcoin a una persona en particular.
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La transparencia ocupa otro sitial entre los atributos del Bitcoin. Las
transacciones en Bitcoin se mantienen dentro de un “Libro Publico” que se registran
en la Blockchain y es visible para todo el mundo. Ello implica que todas las
operaciones dentro de la red son visibles pero lo que no se puede rastrear es la
propiedad particular de cada Bitcoin que tienen las personas dentro de la red
(Cointelegraph, s.f.).

La transparencia, se complementa con la imposibilidad de duplicar o falsificar
el Bitcoin. Esta tecnologia cuenta con un sofisticado sistema criptografico que otorga
proteccion a los usuarios, al tiempo que simplifica las transacciones. Ademas, de que
la propia red ya es segura de por si, los usuarios cuentan con sus propios monederos,
protegidos por ellos mismos (UniMOOC, 2015). De esta forma, se hace posible
garantizar que los Bitcoins sean solamente gastados por sus duefios y estrictamente
para la operacién que ellos decidan.

Otros de los rasgos distintivos del Bitcoin, radica en su flexibilidad. Bitcoin a
través de la tecnologia Peer-to-Peer (P2P), permite realizar transacciones en linea
entre usuarios directamente, sin necesidad de intermediarios y desde cualquier parte
del mundo, siempre y cuando se cuente con una conexion a internet. Adicionalmente,
las carteras de Bitcoin o sus direcciones pueden ser facilmente creadas sin ningun tipo
de comision o regulacion (Ifiigo, 2018).

El tiempo sigue valiendo oro, las transacciones en Bitcoin estan destinadas a
resolverse en cuestion de minutos, sin importar la ubicacion en las que se encuentren
las partes implicadas. En comparacion con los servicios bancarios nacionales e
internacionales, Bitcoin tiene una ventaja considerable desde el punto de vista de la
rapidez de la ejecuciodn de las transacciones (Cointelegraph, s.f.).

Una de las caracteristicas destacadas del Bitcoin, es la irreversibilidad de sus
transacciones, es decir, que los pagos con Bitcoins, no se pueden anular, bebido a que
el sistema no permite deshacer una transaccion. Por un lado, es positivo puesto que se
puede asegurar que cada Bitcoin que se reciba, no podra ser devuelto a la persona que

lo ha enviado, pero hay que entender que esta caracteristica tambiéen puede perjudicar
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al usuario cuando envia Bitcoins a otra direccion (Cointelegraph, s.f.). Lo
recomendable en estos casos, consiste en verificar minuciosamente los datos antes de
realizar cualquier tipo de operacion.
2.2.1.2.3 Funcionamiento del Bitcoin.

El Economista (s.f.), indica que:

La funcionalidad de este sistema es de forma sencilla, cada nuevo
usuario debe elegir un monedero o billetera, la cual puedes conseguir
en la péagina oficial de bitcoin, y que luego se instalard en su
computadora o en su dispositivo movil de su preferencia; cada billetera
posee una llave especial que es creada con algoritmos de criptografia
que se usa para realizar firmas digitales y que verifican la identidad del
usuario. Una vez hecho esto se origina una direccion de bitcoin, cabe
destacar que pueden crearse cuantas se necesiten; luego se puede
enviar la direccion propia a otros usuarios para que ellos puedan
pagarte o transferirte bitcoins o tu a ellos. Bitcoin es un plan de
software libre que se basa en la famosa tecnologia P2P. Estas
transferencias se verifican por medio de un registro publico, llamado
blockchain, que muestra todas las transacciones que se hacen.
Blockchain es el encargado o es el que se asegura que un usuario posee
la cantidad que supone gastar. Y finalmente el proceso mining es el
encargado de transmitir y confirmar las transacciones hechas. (p. 1)

Para hacer uso de esta moneda digital es necesario descargar un software en el
ordenador o teléfono que funcionara como un monedero virtual y que generard una
direccion Bitcoin, que se podra usar para enviar y recibir dinero de otros usuarios. Las
transacciones con esta moneda implican una transferencia de valor entre dos
direcciones Bitcoin, publicas, aunque andénimas. Para garantizar la seguridad, las
transacciones son aseguradas utilizando una serie de criptografias de llaves, en donde
cada cuenta dispone de una llave pablica y otra privada.

BitsofProof (s.f.), expresa que:

Bitcoin funciona como una red de pagos de persona a persona (P2P),
con la que podemos transferir dinero electronico. Su protocolo trabaja
sobre Internet y nos permite transferir bitcoins a cualquier parte del
mundo, de forma rapida, econémica y sin intermediarios. Para
entender como funciona, piensa en ello como si de tu email se tratase.
Todos tenemos una cuenta de email que nos sirve para enviar datos a
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otras personas, como por ejemplo texto o imagenes. Pues en este caso
el software desarrollado por el conocido como Satoshi Nakamoto, nos
permite crearnos una cuenta Bitcoin o monedero, que nos servira para
guardar, enviar y recibir bitcoins. (p. 1)

El funcionamiento de Bitcoin, es tan simple como el uso de un email y al
carecer de intermediarios, constituye una red de pagos electronica que permite
realizar transacciones directas entre usuario en periodos cortos y en cualquier parte
del mundo, teniendo como Unico requisito, la disponibilidad de internet para su
funcionamiento.

Jiménez (2014), en relacidn al funcionamiento del Bitcoin, explica que:

A pesar de que el Bitcoin no exista de manera fisica, tiene las mismas
funciones que el resto del dinero, pero a diferencia de un billete o0 una
moneda no virtual, los bitcoins no tienen un numero de serie u otro
tipo de mecanismo para poder rastrear a los compradores y vendedores
que utilizan esta moneda virtual. Esto hace que sea atractivo para los
que quieren o0 necesitan privacidad en sus transacciones.

A diferencia de cualquier otra divisa, el Bitcoin no es dinero fiduciario.
Es decir, no esta respaldado por la confianza de un banco central, por
un gobierno o por un material (por ejemplo, patron oro). En cambio, si
que utilizan un sistema de prueba de trabajo para evitar el doble gasto
y se alcance un consenso entre todos los nodos que operan en la red.
Este consenso se conoce como blockchain (cadena de blogues). (p. 1)

En este tiempo no resulta indispensable para realizar transacciones, contar con
dinero fisico, por este motivo el uso del Bitcoin ha ganado tanta popularidad, dado
que ofrece lo mismo que las entidades bancarias, solo que més rapido, a menor costo
y sin intermediarios. Resumiendo, el usuario que envia la transferencia desde su
monedero, firma la operaciébn mediante su clave privada, seguidamente, la
transaccion se transmitira a los nodos de la red y estos confirmaran si es correcta, y
cuando esta sea validada por la red, los Bitcoins pasaran a ser de su nuevo propietario
y esa operacion quedara apuntada en la Blockchain, gracias al proceso de mineria.

Sanchez (2014), por su parte manifiesta que:

Una transaccion con bitcoins consiste en una transferencia de valores
entre monederos Bitcoin, que, de ser valida, serd confirmada e incluida
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en la cadena de bloques. Es decir, funciona como un intercambio fisico
normal con las peculiaridades del contexto digital que dan importancia
a la criptografia y el sistema de mineria. Por cuestiones de seguridad y
para evitar fraudes, los monederos disponen de una clave privada que
consiste en una firma criptografica que acredita al usuario y le da
derecho al gasto de BTC (Bitcoins).

Una vez se efectda la transaccion, ésta es distribuida por todos los
nodos de la red para su confirmacion y colocacion en un bloque. La
firma permite que la operacion no sea alterada durante este proceso y
la cadena de blogues y mineria previene el doble gasto. Como se
comentaba con anterioridad se genera un bloque cada 10 minutos lo
que significa que las transacciones empiezan a ser confirmadas en los
10 minutos siguientes. Se considera que con 6 confirmaciones la
transaccion es irreversible (1 hora) y, por consiguiente, vélida y
segura. Finalmente, la mineria es el proceso que combina las
transacciones y cadenas de bloques. Funciona como un sistema que se
utiliza para confirmar las transacciones pendientes para que puedan ser
incluidas en la cadena de blogues y como una forma de consenso entre
los nodos de la red. Para confirmar las operaciones tienen que ser
incluidas en bloques de acuerdo a diferentes reglas estipuladas de
cifrado y cobra importancia la llamada prueba de trabajo. (p. 6)

Recapitulando, las transacciones con Bitcoin una vez confirmadas y registradas,

pasan a la red, donde los mineros se encargan de recoger todas las transacciones y
validarlas mediante el cumplimiento de la prueba de trabajo, que consiste en un
desafio que Bitcoin produce en forma de problema matematico y que solo puede ser
hallado mediante un sistema de prueba y error, es decir, usando nimeros aleatorios en
una ecuacion una y otra vez hasta conseguir la respuesta correcta. En conclusién, para
conseguir generar un bloque, un minero tiene que registrar prueba de que ha gastado

tiempo y energia computacional en la resolucion del problema y creacion del bloque.

2.2.1.2.4 Métodos de Obtencion del Bitcoin.

Cointelegraph (s.f.), expresa que:

La forma més simple de obtener un Bitcoin es comprarlo con monedas
FIAT. El Bitcoin esta disponible en casi todos los intercambios del
mercado, pero también se puede comprar por medio de un Cajero
Automatico de Bitcoin o en los portales Peer-to-Peer en los que se
comercializa con las ofertas propias de los usuarios. Las opciones que
tenemos disponibles para comprar Bitcoin son muy variadas: Efectivo,
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transferencias bancarias, tarjetas de crédito, saldo en plataformas de
pago online como PayPal o MercadoPago y muchas otras opciones. (p.

1)

Conseguir Bitcoins, resulta por lo general, ser un proceso més facil de lo que se
puede llegar a pensar, si bien esto depende del método que se pretenda usar, la verdad
es que este activo digital utilizado como medio de pago, entre otras funciones, esta
disefiado para ser rapido, econémico y accesible en comparacion a las instituciones
bancarias, por lo que es crucial que su obtencion sea sencilla y sin muchas
complicaciones. Un método simple de adquirir Bitcoins, consiste en comprarlos,
como se haria con cualquier otra divisa, teniendo diversas opciones para la

comodidad de los usuarios, como transferencias bancarias, tarjetas de crédito,

efectivo, entre otros.

Distefano (2022), explica otros métodos de obtencién de Bitcoin, los cuales

consisten en:

Juegos para ganar bitcoin. En el mercado existen distintas
opciones de juegos play-to-earn que permiten ganar
criptomonedas. Es importante saber que algunos ofrecen
directamente bitcoin al cumplir los objetivos, como por ejemplo
los de la empresa Thndr Games o Fold, mientras que otros
entregan un token que luego se puede cambiar por bitcoin si se
quiere.

Trading de bitcoin. El trading de bitcoin consiste en comprar
criptomonedas a bajo costo para vender cuando hayan aumentado
de precio y conseguir asi un beneficio de ganancias. Ese dinero
fiat obtenido puede usarse luego para comprar mas bitcoins si su
precio baja. EI monto de inversion puede ser la cantidad de dinero
que cada persona quiera, ya que es adaptable a cualquier bolsillo.
Esto lo hace accesible para cualquiera, siempre y cuando tenga un
sobrante de dinero, ya sea mucho o poco.

Mineria de bitcoin. Explicado de forma simple, la mineria de
bitcoin es el proceso por el cual se crean nuevos bitcoins. De
alguna forma, se podria decir que “es como la maquina que
imprime billetes que tiene cada pais”, con la diferencia de que esta
actividad es descentralizada y digital. Es decir, no depende de un
ente centralizado como el gobierno, ni es fisico. Ademas, esta
actividad brinda seguridad a la red con el poder de computo de los
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mineros. (p. 1)

Las formas de obtener Bitcoin, abarcan un amplio abanico de posibilidades, que
permiten a los individuos, elegir la que més les agrade o la que més se amolde al
cumplimiento de sus objetivos financiero. Por lo general, los métodos comunes para
conseguir este Criptoactivo, consisten en aceptarlos como medio de pago, comprarlos
en linea, minarlos, realizar trading, entre otros. Sin embargo, este autor resalta una
forma bastante original y que ha ganado popularidad en los afios més resientes, la
cual radica en juegos Play-to-Earn, que recompensan a los jugadores mediante el
cumplimiento de misiones, con cierta cantidad de Bitcoin, generando asi una
alternativa poco convencional, pero no menos efectiva, de obtener este activo digital.

Martinez (2022), manifiesta que si sé es nuevo en este mundo, los métodos mas
sencillos y confiables de obtener Bitcoin consisten en:

e Comprar Bitcoin en linea. La forma mas popular de comprar
Bitcoin es en un intercambio, entonces, (Qué son los
intercambios? Los intercambios son mercados en linea donde
puedes comprar o vender Bitcoin. Existe una amplia variedad de
intercambios, los cuales ofrecen diferentes servicios. La mayoria
requerira que los usuarios se registren con informacién personal.
Algunos de ellos incluso cobran tarifas variadas, ejemplo de estos
son Coinbase, Bitfinex, Bittrex.

e Comprar Bitcoin en el mundo real. EI mejor lugar donde averiguar
cémo conseguir Bitcoin en tu area local, es LocalBitcoins.com.
Este sitio web te ayudard a encontrar gente en tu ciudad natal
dispuesta a vender Bitcoin. LocalBitcoins, es un intercambio peer-
to-peer donde encontraras comerciantes dispuestos a vender
Bitcoin en mas de 15.000 ciudades en 248 paises diferentes, por lo
gue es una gran manera de conocer a la comunidad y al mismo
tiempo obtener Bitcoins. (p. 1)

Para los usuarios mas inexpertos que quieran incursionar en el uso de este
novedoso e interesante medio de pago digital, los intercambios de Bitcoin en linea,
supondran el método mas sencillo para conseguir Bitcoin. Sitios como Coinbase y

Bitfinex son baratos, faciles de usar y seguros. lgualmente, otro método sencillo y

flexible para averiguar donde conseguir Bitcoins, consiste en consultar LocalBitcoin,
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la cual es una pagina web en donde se podra conseguir comerciantes dispuestos a
vender Bitcoins a través del sistema de intercambio Peer-to-Peer (P2P).
Semana (2017), indica cuatro métodos para obtener Bitcoins, los cuales son:

e Aceptandolo como medio de pago. Actualmente muchos
establecimientos comerciales, sean fisicos o digitales, aceptan esta
moneda como medio de pago. Tal vez sea esta la forma mas
sencilla de obtener bitcoins. Solo basta brindar el codigo QR o la
direccion del monedero digital al comprador para que realice la
transaccion.

e Minando bitcoins. Esta es una analogia digital de la mineria de
recursos naturales como oro, diamantes o carbdn. Es asi como los
mineros mediante el uso de un software especial resuelven
problemas matematicos y a cambio el sistema les emite un nimero
de bitcoin a modo de intercambio.

e Visitando paginas de internet o resolviendo captcha. Si bien
obtener bitcoins como método de pago en la venta de un producto
0 con la prestacién de un servicio puede llegar a ser la forma mas
facil de conseguirlas, el ver publicidad en internet y resolver
captchas de seguro es la manera mas popular para los interesados.

e Por medio del mercado bursatil. Bésicamente consiste en la
actividad de comprar bitcoins por un precio econémico y cuando
estas, por las dindmicas de valorizacion de la moneda, aumenten
de valor, venderlas. (p. 1)

Existen diversos métodos para que los usuarios puedan adquirir Bitcoins, yendo
desde los sencillos, como aceptarlos como medio de pago o resolver Captchas y
visitar paginas web, hasta opciones mas complicadas y que requieren de ciertos
conocimientos como el minado o a través del mercado bursétil. Si bien el
conocimiento siempre resulta una ventaja o un beneficio a la hora de realizar
transacciones o adquirir estos bienes digitales, la verdad es que Bitcoin es de caracter
flexible, permitiendo incluso asi, que los no muy conocedores del tema, igual puedan
obtener ganancias con él.
2.2.1.2.5 Nivel de Reconocimiento del Bitcoin.

Cointelegraph (s.f), manifiesta que:

Bitcoin no necesita de una ley para poder funcionar, se mantiene activo
sin importar si la ley lo considera un activo financiero o no, sin

41



embargo, la falta de regulacién y reglamentacion del Bitcoin todavia
genera cierta incertidumbre para su uso.

Mientras no exista una regulacion del todo claro respecto a su
legalidad o ilegalidad, las empresas de todo el mundo no pueden
determinar su uso dentro de sus distintos sistemas financieros.
Ademas, muchos fondos de inversion todavia no se han decidido a
participar en este mercado hasta que los gobiernos no se pronuncien de
forma clara respecto a esta moneda. (p. 1)

Bitcoin, a pesar de ser un método novedoso y prometedor que permite la
realizacion de transacciones a bajos costos y en periodos cortos, no puede escapar de
la sombra que se cierne sobre él y es que el hecho de no estar regulado, produce
incertidumbre, inclusive temor a muchos sobre su viabilidad. Sin embargo, con el
pasar de los afios ha ido demostrando que, a pesar de tener sus aspectos negativos, es
un sistema eficiente y que produce buenos resultados.

Gomez (2022), al respecto indica que:

En términos de aceptacién global, Unicamente El Salvador acepta
Bitcoin como medio de pago oficial en todo el pais, si bien hay muchas
compafiias (cada vez mas, de hecho) que, individualmente, aceptan
criptomonedas como medio de pago por sus servicios. Sin embargo,
Bitcoin si ha resultado ser tremendamente aceptada como instrumento
financiero en los mercados bursétiles. Su revalorizacién como medio
de inversion, asi como su volatilidad y su baja correlacion con otros
activos la han convertido en un activo altamente apreciado por los
inversores, que buscan la diversificaciobn de sus carteras y las
revalorizaciones a medio plazo. (p. 1)

Si bien su nivel de aceptacion ha aumentado con los afios, no se puede hablar
de éxito en Bitcoin, ya que, no ha cumplido su objetivo primordial, el cual es servir
como medio de pago universal, a la par de que aun no ha conseguido superar los
principales inconvenientes que se le adjudican. Sin embargo, esto no implica por los
momentos que vaya a desaparecer en el mediano plazo, puesto que, se ha revelado
como un activo financiero tremendamente valorado por los inversores, y su impacto
como instrumento financiero puede ser incluso mayor una vez cuente con el

reconocimiento legal del que ahora carece.
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Ayala (2020), en relacion al nivel de aceptacién del Bitcoin, expresa que:

Ya no es secreto que las criptomonedas crecieron a lo largo del mundo
en los ultimos afios. Una década después de la creacion del Bitcoin, a
finales de 2019, esta criptomoneda se convierte en la 6ta moneda mas
grande del mundo en circulacion. En el Informe Anual de CoinGecko
de 2019, se informa que la capitalizacion total del mercado de
criptomonedas aumento un 44,1%, ubicdndose en $180 mil millones a
finales de afio y a su vez, el volumen de operaciones crecié en un
600%.

Por lo tanto, con lo previamente mencionado, se ve el potencial que
aun tiene el mercado de criptomonedas y el Bitcoin como su referente,
para crecer y posicionarse en la economia mundial sin problemas. Las
razones para esta rapida y exponencial adopcion a nivel mundial se
deben a varios factores que cambian dependiendo del pais en que se
encuentre. (p. 15)

El Bitcoin junto a las deméas Criptomonedas, han logrado impactar al mundo

entero, adquiriendo una gran popularidad y aumentando su volumen de operaciones
de una manera vertiginosa desde su génesis hasta la actualidad. Con solo decir que
aumento su volumen de operacion un 600% en el 2019, deja en claro el nivel de éxito

que estan teniendo estos bienes digitales y el potencial futuro puede tener el Bitcoin.

Leal (2019), sin embargo, explica que:

En los Gltimos afios ha aumentado la oferta de cursos sobre Bitcoin en
las universidades, brindando asi un espacio institucional para su
estudio. Esta apertura académica puede revelar un cambio de
pensamiento. Bitcoin pasa de ser una herramienta financiera
marginada, a convertirse en una novedosa tecnologia con mucho
potencial.

Las universidades hispanas no se han quedado atrds, ya que
instituciones mexicanas, chilenas, peruanas y venezolanas tambien
brindan clases especializadas. La proliferacion de centros para el
estudio de Bitcoin a nivel universitario otorga reconocimiento y
validacién al ecosistema, mientras las autoridades y los estudiantes se
mantienen al dia con los nuevos adelantos.

La apertura no ha sido exclusiva de las universidades, sino también de
entidades gubernamentales y sociales. En un mundo donde el cambio
es una constante, y donde nuevos métodos de comunicacién vy
gobernanza empiezan a fortalecerse, Bitcoin deja de ser una idea
descabellada y se presenta como una propuesta interesante. Por si fuera
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poco, el interés por las tecnologias blockchains a nivel empresarial
abre oportunidades de trabajo, llegando incluso a favorecer a aquellas
personas con conocimiento en el ecosistema. (p. 1)

A pesar de que todavia existen dudas e incertidumbre sobre el Bitcoin, debido
principalmente a su volatilidad y falta de regulacion, es innegable que este ha ido
tomando fuerza con el pasar de los afios, al punto de que centros de estudios
universitarios hayan puesto atencion sobre esta tecnologia digital, decidiendo impartir
cursos para la formacién profesional, como por ejemplo Next U, que dentro de su
cartera de estudio ofertan cursos sobre Fundamentos de Criptomonedas y Blockchain.
Como producto de su reconocimiento a nivel mundial, este ha logrado posicionarse
como la Criptomoneda mas famosa, a la par de una opcion interesante y fiable de

obtener ganancias.

2.2.1.3 Criptoactivo Bitcoin vs Monedas Tradicionales.
Salazar (2021), indica que:

Las criptomonedas explotaron durante el Gltimo trimestre de 2020 y la
capitalizacion total del mercado de criptomonedas alcanz6 niveles
récord. Bitcoin casi triplicd su valor durante ese periodo, seguido de
muchas de las monedas alternativas, como Ethereum, que duplicé su
valor, y la tendencia ha continuado en 2021. Este panorama ha hecho
que muchos se pregunten: ;Quién ganara la batalla: criptomonedas vs
dinero fiduciario? Algunos argumentan que las monedas digitales
reemplazaran a la moneda fiduciaria, otros estan convencidos de que
los tokens nunca competiran con las monedas tradicionales.
Actualmente, es facil imaginar que el ddlar continuard siendo la
principal moneda de reserva. Pero, también se puede imaginar que las
criptomonedas, que pueden cruzar las fronteras facilmente, tendrian
algunas ventajas sobre el dinero fiduciario emitido por los gobiernos.
Si bien la migracion de personas y bienes puede volverse mas limitada,
el comercio digital y los flujos de informacién siguen creciendo. Los
defensores de las criptomonedas, incluidos lideres tecnologicos como
Elon Musk de Tesla, Mark Zuckerberg de Facebook y Jack Dorsey de
Twitter, creen que las monedas digitales se adaptan mejor a este
mundo mas multipolarizado. (p. 1)

Un viejo refran reza que no todo lo que brilla es oro, la volatilidad es una
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peligrosa realidad de los Criptoactivos, pues su valor basicamente depende del &nimo
financiero de los actores econdmicos. Por tal motivo, es posible ver abruptas caidas y
subidas en su cotizacion. Esta especie de “rio revuelto”, resulta atractivo para
aquellas personas que no tienen aversion al riesgo; como contraparte, también es una
“ruleta” en la que otros no estan dispuestos a participar o apostar. El délar tiene sus
dias contados como moneda de reserva, al ser utilizada como un “arma financiera”,
dejo surgir la necesidad de buscar alternativas que permitan neutralizarlo como
amenaza, es en este escenario donde los Criptoactivos pueden masificarse
enarbolando la bandera con los colores de libertad.

Cointelegraph (s.f.), hace una interesante comparacion entre el Bitcoin y las
monedas tradicionales. Advierten que, a diferencia de las Criptomonedas, cada
moneda en el mundo, esta gobernada por algun tipo de autoridad. Tradicionalmente
las transacciones se realizan a través de un banco, estan sujetas a tarifas, y pocas
veces esta presente la inmediatez. En el caso de Bitcoin, este estd controlado por
todos y por nadie en particular, existe como una red descentralizada cuya base es la
cooperacion y comunicacion de todas las personas que participan en ella. Esta
descentralizacion asegura la no interrupcion de las transacciones a pesar de la
inoperatividad o caida de parte de la red.

La confiabilidad es un aspecto clave al comparar las monedas fiduciarias con el
Criptoactivo Bitcoin. En el ambito mundial, no son pocos los fraudes causados por
falsificaciones del dinero. Bitcoin fue disefiado como una moneda que puede resistir
cualquier intento de falsificacion, su legitimidad esta garantizada por la tecnologia
Blockchain, asi como por varios mecanismos de defensa integrados dentro cada
algoritmo que se utiliza dentro de la red (Cointelegraph, s.f.). El dinero tradicional es
extremadamente propenso a ser falsificado y este delito sigue vigente gracias a los
avances tecnologicos, los cuales han facilitado la imitacion casi perfecta de su par
legitimo.

El dinero tradicional requiere ser renovado periddicamente por el deterioro de

las piezas en circulacion. La durabilidad del dinero fisico es otro elemento
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contrastante frente al Bitcoin. Un Bitcoin no existe en una forma fisica y ello implica
que no se puede dafar, romper o alterar (Cointelegraph, s.f.). En teoria, este podria
mantenerse perennemente dentro del internet.

Una espada de Damocles se cierne sobre las transacciones en Bitcoin, producto
de la irreversibilidad de las mismas. Si bien esto puede ayudar a prevenir fraudes;
también supone un desastre incorregible en caso de cometer un error en los datos de
la operacion. Para evitar el fraude, la tecnologia Blockchain implica que las
transacciones no se pueden devolver una vez que se han ejecutado. El sistema
financiero tradicional no funciona de la misma manera, existen mecanismos para
reversar transacciones en el caso de que se haya presentado un error; pero también se
ha utilizado para cometer estafas.

En general, el uso o aceptacion del dinero tradicional esta restringido al pais
donde se emite 0 a grupos, que, mediante convenios, han decidido compartir un signo
monetario. Este escenario pone en relieve una limitacion de indole geografica para el
uso del dinero tradicional. Monedas tradicionales como el ddlar y el euro se aceptan
en varios paises; pero la mayoria de las monedas del mundo sélo pueden operar
dentro de las fronteras geogréficas de su pais de origen (Cointelegraph, s.f.). Al ser
una moneda que se mantiene en linea y libre de fronteras, el Bitcoin puede ser
utilizado en cualquier lugar del mundo sin las limitaciones geogréaficas asociadas a las
formas de pagos tradicionales.

La principal diferencia y la méas fundamental que se puede encontrar entre las
monedas reales o tradicionales y Bitcoin, es que esta ultima no depende de ninguna
institucion o emisor central que la avale como unidad de valor y por medio de la cual
se rija. Bitcoin, por el contrario, es una Criptomoneda que recurre a una base de datos
que se almacena en forma de nodos, como una red P2P, y mediante la cual se
registran las transacciones produciendose la llamada cadena de blogues o Blockchain.
Se caracteriza entonces por ser completamente descentralizada, las transacciones no
seran rastreadas por ninguna autoridad econémica que funcione como intermediario,

sino este trabajo se llevara a cabo bajo el colectivo de la red.
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Ruocco (2020), por su pate comenta que:

El valor del Bitcoin depende de la aceptacion del mismo, se basa en la
confianza que la sociedad deposita sobre él, es decir, cuantos mas
usuarios acepten pagos con Bitcoins el valor de este aumentara con
respecto a cualquier otra divisa, si fuese al contrario su valor respecto a
otra divisa, disminuiria. Se podria manifestar entonces un problema
con respecto a este aspecto, ya que, en dado caso de perder la
confianza en este medio alternativo de pago, su valor caeria
drasticamente.

En el caso de las monedas como el euro, el dolar, los yens o hasta el
bolivar esto no sucederia, siendo estas monedas respaldadas por el oro
que contiene cada nacion, y a pesar de que su valor pueda disminuir
con el tiempo nunca presentarad una amenaza tan radical como surgiria
con esta moneda virtual. (p. 1)

El valor del Bitcoin, va mas all& de sus caracteristicas particulares, depende del

acuerdo de todos los usuarios. En ese sentido se puede percibir que Bitcoin también
es, de alguna forma, una “forma de fe”. Una de las principales diferencias del Bitcoin
con el dinero que imprime el Estado o un banco, es que su valor no esta asociado a la
confianza de un determinado gobierno, sino a la confianza puesta en un sistema de
prueba criptografica y, por lo tanto, este no tiene caracter inflacionario, como si lo
presentan las monedas convencionales. Otro aspecto diferenciador es la portabilidad,
por su peso y tamafio resulta complicado mover fisicamente grandes cantidades
cualquiera de estas monedas tradicionales; pero Bitcoin al ser una moneda virtual, se

puede transportar a cualquier parte del mundo en cuestion de segundos via internet.

Portal De Cifrado (2021), explica que:

La principal diferencia del Bitcoin con las monedas tradicionales
radica en el hecho de que nadie controla Bitcoin ya que es
descentralizado. Esto permite que sea un sistema de pago de igual a
igual independientemente de los deseos de cualquiera. Se basa en la
potencia informatica combinada de los participantes de la red, cada
uno de los cuales es igual entre si. Ademas, ayuda reducir el costo de
uso del sistema, idealmente eliminando altas tarifas y los largos
tiempos de transaccion que los bancos necesitan para mantenerse en el
negocio.

Por el contrario, las monedas fiduciarias dependen de entidades
centralizadas como bancos centrales, bancos comerciales, gobiernos,
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procesadores de pagos como VISA o Mastercard y otros
intermediarios. Cualquiera de estas organizaciones tiene la autoridad
para decidir si aprueba su transaccion, si puede enviar dinero a
determinadas personas u organizaciones, o si el dinero que est4
utilizando es legal 0 no. Estos procesos también incluyen vigilancia en
profundidad y el intercambio de datos sobre todo lo que hace con su
dinero. (p. 1)

A pesar de que todavia existen demasiadas dudas de cuél seré el victorioso, si el
Bitcoin o el dinero Fiat, lo que si esta claro, es que se esta escribiendo la historia del
dinero y solo ganard el que logre desplazar al otro, ya sea convirtiéndose en el nuevo
paso de evolucion del dinero (Bitcoin) o permaneciendo como el medio de pago e

intercambio por excelencia (moneda tradicional).

2.2.3 Inversiones en Criptoactivo Bitcoin.

La inversion, consiste en un conjunto de mecanismos de ahorro, ubicacion de
capitales y postergacion del consumo, que tienen como objetivo obtener un beneficio
futuro o una ganancia, es decir, proteger o incrementar el patrimonio de una persona
o0 institucién. Dicho de otra manera, la inversion consiste en la utilizacion de un
excedente de capitales en una actividad econdémica o financiera determinada, o
también en la adquisicion de bienes de alto valor, en lugar de usarse para satisfacer
necesidades del presente. Esto se realiza con la esperanza de que la retribucién sea

cuantiosa y el dinero invertido se recupere en un plazo no demasiado extenso.

2.2.2.1 Definicion de Inversiones.

Lopez (2018), define a la inversion como “una actividad que consiste en
dedicar recursos con el objetivo de obtener un beneficio de cualquier tipo” (p. 1). El
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA, 2021), por otro lado, afirma que:

El téermino inversion se refiere al acto de postergar el beneficio
inmediato del bien invertido por la promesa de un beneficio futuro mas
0 menos probable. Una inversion es una cantidad limitada de dinero
que se pone a disposicidn de terceros, de una empresa o de un conjunto
de acciones, con la finalidad de que se incremente con las ganancias
gue genere ese proyecto empresarial. Ahorrar una parte de los ingresos
y destinar ese dinero a la inversion puede ayudar a mejorar la salud
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financiera de una persona en todas las etapas de su vida. (p. 1)

La inversién consiste en el empleo de un excedente de capitales en una
actividad financiera determinada o en la adquisicion de bienes de alto valor. Esto se
realiza con la esperanza de que la retribucion sea cuantiosa y el dinero invertido se
recupere.

Muy Financiero (2021), en relacion a las inversiones, manifiesta que:

En un sentido econémico, una inversién es la compra de bienes que no
se consumen hoy pero que se usan para crear riqueza en un futuro
determinado. En finanzas, una inversion es un activo monetario
comprado con la idea de que el activo proporcionarad ingresos en el
futuro o luego se vendera a un precio mas alto para obtener una
ganancia o retorno. (p. 1)

Independientemente de la acepcion de la palabra, la inversion siempre
consistira en el acto de comprar o crear activos, destinando recursos que pueden ser
utilizados para satisfacer necesidades presentes, con la esperanza de obtener una
recompensa mayor en el futuro.

Peumans (1967), sefiala que la inversion “es todo aquel desembolso de recursos
econdémicos que se realizan con el fin de obtener bienes de larga duracion o
instrumentos de fabricacion o produccion que seran de utilidad para la empresa
durante los afios propuestos para alcanzar sus objetivos” (p. 21).

De acuerdo a los criterios, se puede decir en forma general que la inversion es
la asignacion de recursos econdmicos limitados que se otorgan a terceros o a una
empresa para la puesta en marcha de un proyecto, con la finalidad de obtener mejores

resultados, es decir, beneficios econdmicos sean estos a corto o largo plazo.

2.2.2.2 Tipos de Inversiones.
PepePromedio (2022), explica que

En realidad, son dos los tipos principales de inversion. Aunque existen
muchos subtipos dentro de estas dos principales: las inversiones
financieras y las inversiones fisicas. Las inversiones financieras son
aquellas en las que adquieres productos que no son fisicos y se
formalizan a través de un contrato. Aqui entran, por ejemplo, las
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inversiones bursétiles o los fondos de inversion.

Las inversiones fisicas son aquellas en las que se adquiere un producto
fisico al que se le va a intentar sacar una rentabilidad. Por ejemplo, la
compra de una casa para después alquilarla o la compra de un terreno
para venderlo mas caro en un futuro.

Los dos tipos de inversiones tienen a su vez una gran cantidad de
subtipos. Vamos a destacar los principales tipos de inversion dentro de
los dos tipos que hemos comentado:

e Inversiones de renta fija.

Inversiones de renta variable.

Inversiones en bolsa de valores.

Inversiones en divisas.

Inversiones en materias primas.

Inversiones en bienes inmobiliarios. (p. 1)

Es de conocimiento general que invertir recursos financieros, es una de las

mejores formas de generar ganancias; pero para que esta actividad sea exitosa, es
necesario tener en cuenta el objetivo que se quiere alcanzar y el lapso en que se
espera obtener los beneficios. No todas las inversiones son iguales y tienen distintas
funciones, por lo tanto, el conocerlas y entender sus aplicaciones, supone una valiosa
ventaja a la hora de realizar una. Estos aspectos son de gran relevancia, pues permiten

al inversor, observar el panorama completo y decantarse por el tipo de inversion que

mMAas se apegue a sus planes.

Salmeron (2022), comenta que:

Las inversiones financieras pueden ser denominadas inversiones de
cartera. Esto se debe a que se puede invertir en varios y diferentes
activos financieros de inversion al mismo tiempo. A este conjunto de
inversiones se llama cartera o cesta de inversiones. De esta manera el
inversor busca diversificar sus inversiones con el fin de reducir en gran
medida el riesgo que supone colocar todo su capital en un solo
instrumento o producto, que al fallar podria suponerle grandes
pérdidas.

Los tipos de inversiones financieras son bastante diversos, e incluso si
el inversor ya ha negociado con bonos, no puede invertir en acciones al
azar. Analizar la efectividad de las inversiones financieras es la
principal forma de comprender si una contribucion vale la pena.
Veamos a continuacion algunas de los principales tipos de inversion
financiera:
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e Inversiones de renta fija.

e Inversiones de renta variable.

Inversion en bolsa de valores.

Inversion en divisas.

Inversidén en materias primas.

Inversién en bienes inmobiliarios. (p. 1)

Cuando se habla de inversion, es imperantemente necesario saber que existen
diversidades de tipos dependiendo del contexto del enfoque, puesto que, a la hora de
invertir, esto supondra una ventaja en la eleccion de la opcion que mejor se adapte a
los objetivos planteados y asi obtener mayores ganancias. Aunque las inversiones
estan destinadas a obtener ganancias para el inversor, no son una forma garantizada
de recibirlas. Los distintos tipos de inversion permiten diferentes formas de
ganancias, pero en todos los casos existe el riesgo de que, en lugar de ganancias, el
inversor obtenga pérdidas. Cabe destacar que las inversiones tienen dos cualidades
clave que estan directamente relacionadas, la rentabilidad y el riesgo.

Ldpez (2018), por su parte, manifiesta que:

La clasificacion de las inversiones puede hacerse desde distintos
puntos de vista. Asi, no existe una Unica clasificacion, ni tampoco una
que sea mejor. Existen varias, todas validas y Utiles segln el contexto.
Segun el horizonte temporal:

e Corto plazo: Menos de 1 afio.

e Medio plazo: Entre 1y 3 afios.

e Largo plazo: Mas de tres afios.

Segun el elemento en qué se invierta:

Maquinaria: Tractores, robots, empaquetadoras. ..

Materias primas: Metales, alimentos, combustible...

Elementos de transporte: Furgonetas, camiones, coches...

Edificios: Naves industriales, oficinas, bajos comerciales. ..
Inversion en participaciones de otras empresas

Inversion en investigacion y desarrollo (1+D).

Segun el ambito:

e Empresarial.

e Personal.

e Financiera.

Segun la naturaleza del sujeto:
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e Privada.

e Publica.

Segun la adaptacion al destinatario:
e Personalista 0 a medida.

e Generalista o estandar. (p. 1)

Al momento de realizar una inversion, se asume un costo de oportunidad al
renunciar a recursos que pueden satisfacer necesidades en el presente, para lograr el
beneficio futuro, sin embargo, esto también supone un riesgo que puede implicar
obtener grandes rentabilidades o grandes pérdidas. Por este motivo, elegir el tipo de
inversion correcta, es crucial y representa la diferencia entre la quiebra o el éxito. Es
importante mencionar que no existe un tipo de inversion mejor que otro, cada uno es
diferente y tienen sus distintivas aplicaciones, todo depende cual se acople mejor al
objetivo del inversionista.

Rodriguez (2021), expresa que:

No todos los tipos de inversion funcionan igual, por lo que la seleccion
de un determinado estilo o campo dependera de las capacidades v el
perfil del inversionista. Algunos tipos de inversién tienen un nivel de
riesgo minimo, otros asumen muchos mas retos y necesitan mas
preparacion para entrar en ellos. Y como en muchos aspectos, la clave
estd en la variedad para que cada persona seleccione el tipo de
inversion con la que mejor se identifica.

Existen muchos tipos de inversiones, pero desde el punto de vista de
los mercados financieros los principales son:

e Inversiones de renta fija.

Inversiones de renta variable.

Inversiones en proyectos inmobiliarios.

Mercado de valores.

Mercado de divisas. (p. 1)

Los tipos de inversiones son tan diversos como la paleta de colores, existen
opciones generales, pero dentro de cada una hay una inmensa variedad de otras
opciones y formas de invertir, ya sean inversiones en renta fija, variable, mercado de
divisas, mercado de valores, entre otras. Analizar la capacidad y funcién que

desempefian, es esencial para el inversor, pues le permitird elegir la que mas se
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apegue a su perfil y facilite el cumplir sus metas.

2.2.2.3 Caracteristicas de las Inversiones.
Urban (2016), con respecto a las caracteristicas de una inversion, expresa que:

Es importante entender que cada posesion, pertenencia o propiedad,
debe satisfacer dos condiciones antes de que pueda ser considerada
como una inversion. La primera caracteristica de una inversion es que
debe ser valiosa, debe ser algo Util o importante. Por lo tanto, cualquier
posesion, pertenencia o propiedad que no tiene valor, no es ni podra
Ser nunca una inversion.

Toda inversion tiene un valor que puede ser cuantificado en términos
monetario, por esa razon se dice que cada inversion tiene un valor
monetario. La segunda caracteristica importante de una inversién es
que, ademas de ser un recurso valioso, también debe ser generadora de
ingresos. Es decir, que sea una inversion capaz de hacer dinero para el
propietario o al menos contribuir a que su propietario pueda hacer
dinero. En consecuencia, cualquier posesion, pertenencia o propiedad
que no pueda generar ingresos para el propietario o al menos contribuir
a que genere ingresos, no es ni podra ser una inversion,
independientemente del valor que tenga o que tan preciosa sea. (p. 1)

Las inversiones son colocaciones de dinero realizadas con el &nimo de obtener
una renta u otro beneficio explicito o implicito y que no forman parte de los activos
dedicados a la actividad principal del ente y las colocaciones efectuadas en otros
entes. Por lo tanto, no se puede considerar una inversion a una posesion o
pertenencia, sino cumple con las dos caracteristicas fundamentales de la inversion.
Siendo la primera, que la propiedad o pertenencia debe ser importante, debe ser algo
util o valiosa y la segunda, que debe ser generadora de ingresos.

Santa Cruz (2017), menciona que:

En principio el término inversion es un sustantivo, con lo cual se

requiere sefalar el verbo que define la accidn: invertir. De acuerdo con

el Diccionario de la lengua espafiola de la RAE, el término invertir

tiene cuatro acepciones:

e Cambiar, sustituyéndolos por sus contrarios, la posicion, el orden o
el sentido de las cosas.

e Emplear, gastar, colocar un caudal.

e Emplear u ocupar el tiempo.

e Enunarazoén, intercambiar numerador y denominador.
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De estas acepciones se desprenden tres ideas medulares. El acto de

invertir implica un intercambio; involucra un caudal (capital o fondo);

e incluye empleo de tiempo. Estos elementos desarrollados

conjuntamente bajo un enfoque econémico nos permiten caracterizar a

una inversion de la siguiente forma:

e Conlleva la disposicion de recursos.

e Supone un intercambio de beneficios: postergacion o sacrificio de
beneficios presentes por la obtencion de beneficios futuros.

e EXige una rentabilidad.

e Involucra riesgo.

e Se desenvuelve en un horizonte temporal. (p. 1)

Al invertir, se destinan recursos para obtener beneficios futuros traducidos en
una rentabilidad que se dara en un horizonte temporal. Es necesario destacar, que el
querer una mayor rentabilidad supone arriesgar mas, por lo tanto, cuando se realiza
una inversion, el inversionista se enfrenta a riesgos inherentes a la actividad en que se
realiza la inversion.

Hinojosa (2016), explica que las caracteristicas de una inversion, son las
siguientes:

e Tiempo: Periodo que transcurre desde que realizamos la inversion
hasta que obtenemos el rendimiento esperado.
e Beneficios: Diferencia entre rendimiento y aportacion inicial.
e Riesgo: Las inversiones se realizan en una situacion de
incertidumbre en la que no se sabe qué va a ocurrir en el futuro, si
se obtendra beneficios o no y cuando. (p. 1)
Las inversiones tienen caracteristicas diversas, que implican un tratamiento

puntual para cada caso en particular. Segun el autor, las principales caracteristicas
gue componen una inversion, son el tiempo, que transcurre desde que se realiza una
inversion, hasta que se obtienen los beneficios, los beneficios, que distingue
claramente como la diferencia entre el aporte inicial y el rendimiento y por Gltimo el
factor de incertidumbre, denominado riesgo.

Chavez (2018), indica que:

La inversién es una accién que alude a la destinacion de algun tipo de
recurso para conseguir beneficios. En economia, estos recursos son:
tiempo, capital y trabajo. Por tanto, al emplearse uno o varios de estos
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recursos para obtener ganancias en el futuro, se realiza una inversion.

Toda inversion conlleva consigo un riesgo, y la rentabilidad de cada

inversion es proporcional a su riesgo. Es decir, a mayor rentabilidad,

mayor riesgo, y viceversa. Sin embargo, que una inversion represente

una alta seguridad en su retorno (aunque poca rentabilidad), no implica

que la operacion sea totalmente segura, ya que pueden existir eventos

impredecibles que podrian afectar dicha solidez de inversion. Las

caracteristicas que componen una inversion son las siguientes:

e Implica destinar algun recurso (tiempo, capital y/o trabajo).

e Busca obtener beneficios a partir de ello.

e Lleva implicito cierto riesgo.

e Las ganancias o pérdidas se concretan luego de un periodo de
tiempo determinado.

e Los recursos empleados pueden ser tangibles o intangibles. (p. 1)

La inversion, es una actividad que se realiza con el objetivo obtener ganancias

en un periodo de tiempo determinado, mediante la destinacion de recursos a un
proyecto o a través de la compra de un activo, teniendo siempre en cuenta la
rentabilidad y asumiendo cierto riesgo. Esta actividad independientemente del tipo
que se utilice o el objetivo que se pretenda alcanzar, siempre estard compuesta por

caracteristicas claves, como la destinacion de recursos, la bldsqueda de obtener

beneficios, los riesgos y ganancias implicitas, entre otras.

2.2.2.4 Criptoactivo Bitcoin como Alternativa de Inversion.

Castro (2020), argumenta que:

A finales de 2008, justo después de la crisis inmobiliaria y cuando las
personas tenian desconfianza hacia los bancos, nace bitcoin como una
plataforma revolucionaria para las personas que no quieren tener
centralizado su dinero y quieren buscar un mecanismo donde tengan el
control absoluto de su dinero, gracias a la tecnologia de cadena de
bloques (Blockchain). Esta tecnologia facilita de una forma unica el
desarrollo y transferencia de criptomonedas de manera segura, rapida y
anonima.

Los ultimos eventos econdémicos, politicos y sociales, combinados con
el efecto de la pandemia, estdn generando un nuevo desastre que dara
paso a un innovador mundo financiero; y en situaciones tan terribles
las personas de todo el mundo buscan un refugio donde guardar su
dinero de una manera segura. Bitcoin, asi como el oro se esta
volviendo una alternativa de inversion y de valor refugio.
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El aumento del bitcoin este afio es ain mas visible si se considera que
los precios cayeron a menos de cinco mil doélares en marzo, en el
momento del apogeo de las preocupaciones por la pandemia covid-19,
y actualmente, en noviembre, ronda los quince mil ddlares mostrando
un gran crecimiento a pesar de la crisis provocada por la pandemia.
Dicho crecimiento muestra un fuerte interés — y también una gran
capacidad de visualizacion por parte de las personas en una inversion a
largo plazo. En medio de la crisis le encuentran un gran valor refugio
al bitcoin pues se ha visto favorecido frente a otras inversiones que, al
contrario, han tendido a la baja y la recuperacion ha sido mas lenta. (p.
1)

El Bitcoin, como el oro, se ha convertido tanto en un método de ahorro, como

de inversion. Este representa una opcion innovadora y rentablemente prometedora,
para los inversores que buscan proteger sus finanzas. Por causa de la pandemia de
COVID-19, muchas personas se vieron en la obligacion de buscar otros medios para
obtener dinero, debido a que quedaron sin empleos. Es aqui donde el Bitcoin cobré

gran relevancia, pues permitia resguardar los ingresos en caso de inflacion, a la par de

la posibilidad de obtener ganancias en este nuevo ecosistema financiero.

Trecet (2022), manifiesta que:

Los beneficios de invertir en criptomonedas como bitcoin son
evidentes. El primero, es la enorme rentabilidad que puedes obtener,
siempre que apostases 0 apuestes en el momento adecuado. Como con
cualquier otro activo, y mas tras convertirse en tendencia, el timing de
la inversion en bitcoin es critico.

A partir de ahi todo es cuestion de que creas o no en su futuro como
alternativa a las monedas tradicionales o divisas fiat. Si eres de lo que
confia en que este tipo de sistema y el blockchain en general terminara
teniendo un hueco, la inversion a largo plazo seré interesante.

Que especular con el bitcoin sea interesante, no quiere decir que no
esté exento de riesgos. EI mas importante es que el bitcoin es muy
volatil. Su precio puede sufrir variaciones de mas de un 10% en una
misma sesion, por lo que especular con las reglas clasicas puede
resultar complicado. Ademas, tendras que tener en cuenta cual es tu
perfil de riesgo. Si no estas dispuesto a tolerar pérdidas de este tipo,
quizas el Bitcoin no es para ti. (p. 1)

Las monedas digitales surgen como alternativa a las divisas Fiat tradicionales y

56



tienen en el Bitcoin su maximo exponente. El Criptoactivo Bitcoin se ha convertido
en una de las inversiones méas populares y cuya aceptacion va en ascenso. La maxima
financiera de a mayor riesgo mayor ganancia, es completamente aplicable en materia
de Criptoactivos, grandes ganancias pueden generarse en un dia; pero también
grandes pérdidas. Las finanzas conductuales, disciplina que estudia la psicologia del
inversionista, juega un rol importante en estos escenarios, en donde las reglas
financieras del juego no pueden aplicarse como en las inversiones tradicionales. Lo
cierto es gque la informacion sigue siendo un factor clave en el momento de decidir los
movimientos en el Criptouniverso. Esperar, comprar o vender son acciones que
dependeran directamente de la aversion al riesgo del inversionista.
Por su parte, CriptoNoticias (2022), expone que:

El éxito de bitcoin como vehiculo de inversion se ha cimentado en la
creencia de que la moneda seguira adquiriendo valor con el paso de los
afios. Debido a su politica monetaria des-inflacionaria y su programada
escasez, BTC promete ser un activo criptografico que no se devaluara
con el tiempo y no son pocos los inversionistas que han comprado
bitcoins de manera continua a la espera de que genere retornos.

Una vision que no ha estado muy alejada de la realidad si tomamos en
cuenta que, en el transcurso del afio 2020, la criptomoneda duplicé su
precio. Debido a este rendimiento, se convirtié en uno de los productos
financieros que generd mas ganancias para aquel entonces y superd por
mucho la renta generada por otros valores mas tradicionales, como las
acciones o el petréleo.

La innovacion tecnoldgica de las criptomonedas, su creciente adopcion
y la amplia variedad de herramientas financieras que ofrece este nuevo
mercado, hacen a activos como bitcoin una alternativa altamente
deseada por inversionistas tanto institucionales como independientes.

(p. 1)

Uno de los atractivos destacados del Bitcoin, es que su valor no puede ser
manipulado tan facilmente por los factores de poder tradicionales (Gobiernos, Fondo
Monetario Internacional, Departamento del Tesoro, otros). Es decir, el valor del
Criptoactivo, no se devalla a causa, por ejemplo, de politicas monetarias y/o
econdmicas erradas o intencionales. El valor del Bitcoin ciertamente puede disminuir,

pero este proceso de depreciacion no debe confundirse con devaluacién. Un factor
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clave que protege al Bitcoin de los efectos de una devaluacion, es que su cuantia esta

limitada a un maximo de veintiin millones de monedas, lo cual ha constituido una

barrera efectiva ante el riesgo de devaluacion presente en las monedas tradicionales.
Gonzalez, Pastrana y Ostos (2018), por su parte, explican que:

Para iniciar una inversion en Bitcoin se debe tener en cuenta que es un

tipo de inversion variable que de un dia a otro puede tener un cambio

fuerte en su capitalizacion ademas debido a decisiones econémicas en

los diferentes mercados del mundo, para invertir en Bitcoin se deben

realizar los siguientes pasos:

e Adquirir un monedero: se debe contar con un sistema para
almacenar y operar Bitcoin, Ilamado monedero electronico, el cual
contiene pares de llaves criptograficas, es decir, una clave publica
y otra privada.

e Descargar la aplicacién: los monederos pueden ser utilizados desde
computadores o dispositivos mdviles siempre y cuando se cuente
con la aplicacién que posee Bitcoin para realizar las operaciones.

e Realizar transacciones: usted puede realizar transacciones con otras
personas gque tengan monederos virtuales. (p. 41)

Los inversores que estén considerando integrarse en este tipo de mercado,
deben ser conscientes del alto riesgo que se asume al invertir en Criptoactivos como
el Bitcoin, si bien la constante volatilidad ofrece oportunidades de alta rentabilidad,
también ofrece un alto riesgo. Sin embargo, si se conoce bien el mercado y se utilizan
técnicas de analisis técnico y fundamental, es viable obtener altas rentabilidades de

este mercado. Por lo que es una inversion no para todos los tipos de inversores.

2.2.3 Mercado Econémico Venezolano.

El concepto de mercado es uno de los mas importantes en la historia del
hombre. Su evolucién ha tenido un profundo impacto en la estructura de los sistemas
econdmicos de los paises y Venezuela no escapa de esta realidad. La razén es que el
Estado depende del sector econdmico para poder realizar operaciones y es bien
sabido que la economia es de gran relevancia porque esta mueve al pais y los
mercados influyen de gran manera en esta, por lo tanto, al evolucionar o innovarse, el

Estado tiene que amoldarse a esos cambios.
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2.2.3.1 Definicion de Mercado.

Quiroa (2019), define al mercado como “un proceso que opera cuando hay
personas que actan como compradores y otras como vendedores de bienes y
servicios, generando la accion del intercambio” (p. 1). Gonzalez (2002), expone que
“en términos econdmicos generales el mercado designa aquel conjunto de personas y
organizaciones que participan de alguna forma en la compra y venta de los bienes y
servicios o en la utilizacion de los mismos” (p. 1).

Se podria decir entonces, que el mercado es un conjunto de transacciones de
procesos o0 intercambio de bienes o servicios entre individuos, que llegan a un
acuerdo entre el producto o servicio y el precio que se cobra por éste.

EUROINNOVA (s.f.), se refiere al mercado como:

Un proceso en el cual participa un grupo de personas denominadas
consumidores o compradores y otro al que se les llama vendedores. En
ese sentido, este proceso consiste, en el intercambio de dinero por un
producto o servicio que es ofrecido por el vendedor. (p. 1)

El mercado es el ambiente que permite el desarrollo del intercambio de bienes y
servicios. Se trata de una institucion social mediante la cual los vendedores y los
compradores entablan una relacion comercial.

SERNAC (s.f.), explica que “el mercado es un conjunto de transacciones de
procesos o intercambio de bienes o servicios entre individuos, que llegan a acuerdo
entre el producto o servicio y el precio que se cobra por éste” (p. 1).

El mercado, como ya se ha mencionado anteriormente, basicamente, funciona
en virtud de la relacidn que exista entre la oferta y la demanda, es decir, el precio de
los productos y servicios, estd determinado por la oferta que los diversos proveedores
realizan y cuél es la demanda, por parte de los consumidores de dichos bienes y
servicios. En conclusion, se podria decir que, en el mercado, a menor demanda hay
mas oferta y a mayor demanda hay menor oferta.
2.2.3.2 Caracteristicas de los Mercados.

Desde que se dio origen al mercado, siempre se ha caracterizado por
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componerse de compradores y vendedores que son los representantes de la oferta y
demanda, para efectuarse las relaciones comerciales de transacciones de productos o
mercancia.

Moral y Rodriguez (s.f.), explican que las caracteristicas que componen un
mercado, son las siguientes:

e Ley de oferta y demanda.- La llamada ley de la oferta y la demanda
es la razon por la cual se relacionan la oferta y la demanda
provocando los cambios de precios en los productos, ya que si hay
una demanda de un determinado producto superior a la oferta del
mismo, el producto en cuestion tiende a elevar su precio, pero
también se da el caso inverso.

e Demanda.- La demanda es la cantidad de bienes o servicios que los
consumidores estan dispuestos a adquirir.

e Oferta.- La oferta es la cantidad de productos que estan disponibles
para ser adquiridos, en un determinado momento.

e Intermediarios.- En la actualidad, la mayoria de las mercaderias ya
no son tratadas directamente entre el productor y el comprador,
como en la antigliedad, sino que pasan a través de diversos
intermediarios antes de llegar al consumidor final, lo que favorece
el aumento de precio de los productos, especialmente por factores
como el transporte, refrigeracion, almacenamiento, etc.), lo que va
aumentando el precio del producto, a este fenémeno se le llama
valor agregado.

e Mercadotecnia.- La mercadotecnia son un conjunto de métodos y
practicas encaminadas a aumentar el comercio, ya sea
introduciendo nuevos productos y servicios o mejoras a los
mismos, asi como usar propaganda para convencer a un mercado
potencial de adquirir un determinado producto o servicio. (p. 1)

El mercado, es aquel espacio en el que los agentes econdmicos participan de
manera activa desempefiando diversas actividades, como el ofrecimiento de bienes o
servicios, la compra o venta de productos, entre otros. Las variantes mas relevantes
que se deben estudiar en un mercado, consisten en el bien o servicio a ofrecer o
adquirir, la oferta y la demanda, la estabilidad, los canales de distribucion o
intermediarios, la mercadotecnia y los precios. Todos estos factores constituyen la

actividad en si del mercado.
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EUROINNOVA (s.f.), manifiesta que las caracteristicas estdn compuestas por
los siguientes elementos.

e Demanda: La demanda se define como el tema financiero
relacionado a la cantidad de productos, bienes o servicios que los
consumidores estén dispuestos a adquirir.

e Oferta: La oferta estd relacionada a la cantidad de productos o
mercancia que pueden llegar a requerirse en ciertas circunstancias.

e Consumidor: En un mercado es de gran relevancia el consumidor
ya que este es el que tendrd la decision final sobre el éxito o
fracaso de un producto o servicio.

e Intermediarios: Siempre existira la necesidad de los intermediarios
debido a que a través de ellos podemos hacer llegar el producto,
bien o servicio a su respectivo consumidor.

e La mercadotecnia: Es una de las partes fundamentales y gracias a
ella podemos introducir nuevos productos y servicios en los
mercados financieros, también lo usamos de propaganda o
publicidad para dar a conocer y convencer al consumidor de
adquirir uno de nuestros productos.

e El sector especifico: En cada lugar donde se genera el comercio es
importante entender que en cada uno de ellos crean cambios en su
entorno, esto es cuidado por diversos efectos como: el tipo de
productos o servicios, la competencia, la produccién, los precios y
las tendencias de los consumidores. (p. 1)

Estas caracteristicas estan interconectadas y al final llevan a un mercado global,
altamente competitivo y cambiante. A diferencia de como funcionaban los mercados
en la antigiedad, actualmente las empresas deben adaptarse constantemente y estan
expuestas a una competencia global, no importa que la empresa esté en un pequefio
pueblo, debido a la globalizacion siempre estara compitiendo contra otros.

El mercado funciona bajo ciertos acuerdos o negociaciones a los que llegan
ofertantes y demandantes, los cuales generan un vinculo comercial que debe ser
respetado por ambas partes, a fin de que los involucrados logren sus objetivos de
manera satisfactoria.

Kotler (2012), expresa que las caracteristicas del mercado son las siguientes:

e La demanda. Es el conjunto de personas, naturales o juridicas, con
necesidades por satisfacer, dinero para comprar y voluntad para
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comprar, requisitos indispensables para ser considerada demanda.
Es ademas el deseo de adquirir un producto, pero con el agregado
de que se debe de tener la capacidad para adquirirlo (econémica, de
acceso, legal, etc.).

e La oferta. Es el conjunto de satisfactores disponibles para ser
adquiridos y que se pueden mostrar en el portafolio de productos y
servicios, en la mezcla de productos, es decir, en todos los
productos que las empresas ofrecen o vende.

e El intercambio. Para resolver los problemas relacionados con la
necesidad de obtener un bien o servicio, los individuos recurren al
intercambio. El intercambio implica la participacion de una o mas
partes que ceden algo para obtener algo a cambio. (p. 1)

Describir al mercado con unas pocas caracteristicas no es tarea facil. Los
mercados actuales son complejos y estan afectados por multiples variables, pero
definitivamente hay algunos elementos que destacan, como lo son la oferta, la
demanda y el intercambio, los cuales impactan notablemente la manera de hacer
Nnegocios.

Grudemi (2022), menciona que las principales caracteristicas del mercado son:

En él se llevan a cabo operaciones mercantiles.

Sus protagonistas son los agentes economicos.

Puede ser un espacio fisico o virtual.

En €l se pueden intercambiar bonos, acciones, bienes o servicios,

entre otros.

e Son regidos a través de reglas impuestas por los agentes
economicos.

e Deben acatar determinadas leyes de comercio.

e Sus operaciones influyen significativamente en el comportamiento

de la economia. (p. 1)

Los factores internos pertenecientes al mercado son afectados por los agentes
econdémicos que participan en este y pueden modificar la oferta o la demanda de
bienes o servicios basandose en las necesidades o estableciendo precios. Las
operaciones que se realizan en el mercado, indudablemente influyen en la economia
de cualquier pais, por tal motivo, resulta de gran relevancia que estas se encuentren

supervisadas y se rijan por las leyes establecidas.
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2.2.3.3 Usabilidad del Criptoactivo Bictoin en el Mercado Econdémico Venezolano.

Al igual que en la mayoria del mundo, los Criptoactivos entraron y se
desarrollaron en Venezuela con bastante fuerza en estos Ultimos afios. Mientras que el
gobierno lucha con su crisis de deuda y el resto de problemas econémicos que
atraviesa el pais, cada dia mas ciudadanos recurren a otras monedas como alternativas
a corto plazo, ya que, la moneda local carece de cualquier tipo de utilidad como
medio de pago o depoésito de valor. En una economia mas que deteriorada y sin
moneda funcional resulta conveniente emplear nuevas formas para salir adelante.

Coin Dance (2022), pagina que proporciona estadisticas de Criptomonedas,
expresod que:

Los volimenes de intercambio de Bitcoin en el pais no dejan de crecer.
Venezuela, entre el grupo de paises latinoamericanos, es el que cuenta
con mayor volumen y crecimiento de Bitcoin, que en mayo de 2020
alcanzé casi $19.8 millones, monto superior a los $15.7 millones
movidos por Colombia. (p. 1)

Esta pagina arrojo cifras de los volumenes en LocalBitcoins, la cual es una de
las plataformas de intercambio de Bitcoin mas usadas en Venezuela. Los datos de esta
plataforma reportaron el incremente del uso del Criptoactivo Bitcoin en Venezuela, al
punto de convertirse en el pais latinoamericano que realiza mas transacciones con
este activo digital.

A raiz de todo lo que sucede en el mundo y en especial en el pais, Bitcoin se
vuelve una parte de la rutina de los venezolanos. Althauser (2017), indica que

Las criptomonedas son ahora un modo de pago para muchos
venezolanos, ya sea para alimentos, pago de empleados y muchas
otras. Las criptomonedas son vistas como un medio de inversion en el
mundo, pero en Venezuela, estas criptomonedas son mucho mas, estas
permiten acceso a bienes y servicios en nuevos mercados y esto es algo
fundamental para superar la crisis actual. (p. 1)

Muchos ciudadanos usan las Criptomonedas y en especial el Bitcoin, para

distintas funciones en su dia a dia y con ello tratan de superar los problemas
econdémicos que se les presentan. Por ejemplo, los venezolanos que utilizan Bitcoin

para importar productos y reabastecer sus tiendas. Cada vez son mas los locales que
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aceptan al Bitcoin como forma de pago. Gracias al acuerdo entre Mega Soft y
Cryptobuyer, segun explica Lanz (2020):

Ofrecera servicios de puntos de venta compatibles con criptomonedas
a més de 20.000 locales comerciales en toda Venezuela. Entre los
minoristas que se beneficiardn del acuerdo estd la cadena de
supermercados Central Madeirense, la red de farmacias Farmatodo,
una gama de otras ferreterias, autopartes y grandes almacenes, e
incluso la cadena de cines Cines Unidos. (p. 1)

Este acuerdo supone para los comercios un posible aumento de las ventas de
sus productos y para el resto de los usuarios venezolanos que utilizan Criptoactivos,
una oportunidad que les permitira poder hacer uso de sus activos digitales e
intercambiarlos por bienes y/o servicios de una forma mas directa y sencilla.

Primer Informe (2021), explica que:

A medida que la hiperinflacion y el efecto de las sanciones de EEUU
impactan en la economia de Venezuela, las criptomonedas como el
bitcoin estan emergiendo como una forma de proporcionar servicios
manejados en otros lugares por el sistema bancario tradicional. Se ha
convertido en una herramienta para enviar remesas y proteger los
salarios de la inflacion. También ayuda a las empresas a administrar el
flujo de efectivo en una moneda que se deprecia rdpidamente.

Un informe de 2020 de Chainanalisis clasifico a Venezuela en tercer
lugar en su indice Global de Adopcion de Cripto. Esto en gran parte
debido al alto volumen de transacciones en bolivares.

La mineria de criptomonedas, que utiliza computadoras de alta
potencia para resolver problemas matematicos complejos, es una
forma atractiva de generar ingresos adicionales gracias a los precios
ultra bajos de la energia de Venezuela. Sin embargo, el ciudadano
promedio no puede pagar el equipo. (p. 1)

El autor manifiesta que, en Venezuela, los Criptoactivos como el Bitcoin, se
utilizan principalmente para proteger los ingresos de la inflacion, que hace que los
depdsitos bancarios se devallen drasticamente en semanas o incluso dias. Gracias a
esta situacion, Bitcoin ha podido hacerse un lugar en la economia venezolana, pues
permite evadir hasta cierto punto la precaria situacion economica que se vive en el

pais. Otro aspecto que ha vuelto tan famoso y atractivo a este activo digital, es que
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puede obtenerse de distintas formas, permitiendo a los usuarios elegir el que més les
beneficie, teniendo entre sus diversas formas de obtencién, como ejemplo: el
Trading, juegos Play-to-Earn, la minera, que especificamente en el caso de
Venezuela es rentable por los bajos costos de la energia, la visita de paginas webs y

resolucion Captcha, entre otros.

2.3 Bases Legales.

Las bases legales, tal como la denominacion de la seccién lo indica, incluyen
todas las referencias legales que soportan el tema. En otras palabras, se trata del
conjunto de documentos de naturaleza legal que sirven de testimonio referencial y de
soporte a la investigacion que se realiza. Palella y Martins (2012), explican que “las
bases legales se refieren a la normativa juridica que sustenta un estudio, desde las
leyes, reglamentos, normas, resoluciones y decretos, entre otros” (p. 78).

En el caso de la presente investigacion, las bases legales son todas aquellas
leyes que constituyen el marco normativo y rigen el uso de los Criptoactivos en
Venezuela.

« Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela (1999).

La constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela o carta magna, es la
base fundamental de las leyes que rigen nuestra sociedad venezolana, pese a que no
posee articulos que se refieran de manera directa al tema de Criptoactivos, si presenta
articulos que promueven el desarrollo de la economia, haciendo uso de la tecnologia,
el conocimiento y la innovacion, con el objetivo de garantizar la creacién y justa
distribucion de la riqueza, fomentando la libertad de comercio y la expansion del
mercado econémico del pais.

Acrticulo 110. EI Estado reconocera el interés publico de la ciencia, la
tecnologia el conocimiento. La innovacion y sus aplicaciones y los
servicios de informacion necesarios por ser instrumentos
fundamentales para el desarrollo econémico, social y politico del pais,
asi como para la seguridad y soberania nacional. Para el fomento y
desarrollo de esas actividades el Estado destinara recursos suficientes y
creara el sistema nacional de ciencia y tecnologia de acuerdo con esta
ley. El sector privado aportard recurso para el mismo. El Estado
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garantizara el cumplimiento de los principios éticos y legales que
deben regir las actividades de investigacion cientifica, humanistica y
tecnoldgica. La ley determinara los modos y medios para dar
cumplimiento a esta garantia. (p. 22)

El articulo anterior hace referencia a que el Estado reconocera la importancia
del conocimiento cientifico y los avances tecnoldgicos, tomados en cuenta para el
desarrollo econémico, social y politico del pais, esto se relaciona con el tema del
trabajo de investigacion, ya que, este articulo avala el uso de la tecnologia para
fomentar el crecimiento econdémico lo que conlleva a que en Venezuela este
permitido el uso de la tecnologia Blockchain para tener y movilizar Criptoactivos, en
este caso el Bitcoin, siendo regulados el uso de esta tecnologia por medio de leyes y
utilizados para expandir el mercado econdémico venezolano.

Articulo 112. Todas las personas pueden dedicarse libremente a la
actividad econdmica de su preferencia, sin mas limitaciones que las
previstas en esta Constitucion y las que establezcan las leyes, por
razones de desarrollo humano, seguridad, sanidad, proteccion del
ambiente u otras de interés social. EI Estado promovera la iniciativa
privada, garantizando la creacién y justa distribucion de la riqueza, asi
como la produccion de bienes y servicios que satisfagan las
necesidades de la poblacion, la libertad de trabajo, empresa, comercio,
industria, sin perjuicio de su facultad para dictar medidas para
planificar, racionalizar y regular la economia e impulsar el desarrollo
integral del pais. (p. 22)

Por medio del presente articulo, se le otorga libertad a las personas en el
territorio venezolano para dedicarse a la actividad econémica que deseen desempefiar,
siempre y cuando esta no perjudique al entorno en ciertos aspectos que alli se
expresan. Este, estd vinculado con el tema de investigacion, ya que, permisa el
dedicarse a la venta y compra de Criptoactivos, el hacer inversiones, en este caso en
Bitcoin, puesto que, esta tecnologia facilita la realizacion de negocios desde
Venezuela a cualquier otro pais, generando riquezas Yy satisfaciendo las necesidades
de la poblacion.

» Decreto N° 3.196 de 2017. (Derogado). Mediante el cual se autoriza la creacion de
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la Superintendencia de los Criptoactivos y actividades conexas venezolana
(SUNACRIP). Gaceta N° 6.346 extraordinario del 8 de diciembre de 2017.

Articulo 3°. El presente Decreto tiene por objeto, establecer dentro de
las politicas del desarrollo integral de la Nacion y de manera licita, las
condiciones regulatorias previstas en el Codigo Civil Venezolano la
compra/venta de activos financieros, aplicacion, uso y desarrollo de
tecnologias Blockchain (cadena de bloques), mineria, desarrollo de
nuevas criptomonedas en el pais, con la finalidad de apostar por una
economia capaz de mantener la cohesion social y la estabilidad
politica. (p. 2)

El objetivo de este decreto es la creacion de un organismo que regule todas las
transacciones que puedan realizarse con Criptoactivos, con la finalidad de apostar por
un pais politica y econémicamente estable. Aunque, dicho decreto fue derogado, se
debe mencionar que este organo fue el antecesor de la actual Superintendencia
Nacional de Criptoactivos y Actividades Conexas (SUNACRIP).

» Decreto Asamblea Nacional Constituyente de 2019. Mediante el cual se dicta el
Decreto Constituyente Sobre el Sistema Integral de Criptoactivos. Gaceta N°
41.575 del 30 de enero de 2019.

Este decreto establece el marco regulatorio que se aplica al sistema integral de
Criptoactivos, también se establece que la Superintendencia Nacional de
Criptoactivos y Actividades Conexas (SUNACRIP), sera el 6rgano que dictara las
regulaciones correspondientes a transacciones en Criptoactivos. De igual manera,
manifiesta la obligacion de cumplir con los registros correspondientes todas aquellas
personas naturales o juridicas que pretendan desarrollar actividades economicas en
Criptoactivos.

* Providencia N° 008-2019. Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP). Mediante la cual se regula el Registro
Integral de Servicios en Criptoactivos (RISEC). Gaceta N° 41.578 del 04 de
febrero de 2019.

La presente providencia emitida por la Superintendencia Nacional de

Criptoactivos y Actividades Conexas (SUNACRIP), tiene como objetivo establecer
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los requisitos necesarios para registrarse en el Sistema de Registro Integral de

Criptoactivos, cuyo fin es sistematizar la informacion de todos los usuarios que

forman parte del sistema.

» Decreto N° 4.025 de 2019. Mediante el cual se instruye a las personas naturales y
juridicas, publicas y privadas en cuanto a la obligatoriedad del registro de
informacion y hechos econdmicos expresados contablemente en Criptoactivos
soberanos, sin perjuicio de su registro en bolivares, segun corresponda. Gaceta
Extraordinario N° 41.763 del 19 de noviembre de 2019.

El objetivo de este decreto y su vinculacion con el tema en cuestion, es el
expresar la relevancia de presentar la informacion respectiva y los hechos
economicos.

* Providencia N° 097-2019. Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP). Por la cual se regula las operaciones de
asignacion e intercambio de recurso en Criptoactivos a través de servicios
Criptofinancieros especializados. Gaceta N° 41.782 del 16 de diciembre de 2019.

Esta providencia refleja las normas y parametros para la preparacion y
presentacion formal de los registros contables y hechos econdémicos con
Criptoactivos, los cuales pueden ser realizados por personas naturales o juridicas
dentro del pais.

* Providencia N° 057-2020. Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP). Providencia aplicable al trdmite de remesas
en Criptoactivos en la Republica Bolivariana de Venezuela. Gaceta N° 41.955 de
01 de septiembre de 2020.

En la siguiente providencia, se expresan los tramites y requisitos para el envio y
recepcion de remesas en Criptoactivos en el territorio venezolano, ademas, también
establece que estos deben realizarse a través de la plataforma Patria, alli se presentan
los montos limites, cdmo hacer la estimacién del valor del Criptoactivo, las
comisiones financieras y el ambito de aplicacién de la misma. Por ello, toda persona

interesada en recibir o enviar remesas en Criptoactivo Bitcoin debe sujetar a la
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presente providencia.

» Normativa Condiciones generales para la operatividad de las Casas de Intercambio
en el Sistema Integral de Criptoactivos (2021).

Esta normativa establece los estandares operativos, técnicos y de organizacion
para la operatividad de las Casas de Intercambio en el Sistema Integral de
Criptoactivos de la Republica Bolivariana de Venezuela.

* Providencia N° 054-2022. Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP). La cual dicta las directrices relacionadas con
los reportes de actividades sospechosas vinculado con el uso de tecnologia
financiera (FINTECH) formuladas por la Unidad Nacional de Inteligencia
Financiera (UNIF). Del 24 de marzo de 2022.

El propdsito de la providencia, es hacer uso de la Unidad Nacional de
Inteligencia Financiera (UNIF) para evitar y detectar précticas sospechosas o
actividades irregulares que se estén llevando a cabo a través de la tecnologia
FINTECH. Esta providencia esta relacionada estrechamente el tema de investigacion
de este trabajo, debido a que, por medio de la UNIF, se puede tener mas seguridad al
invertir en Bitcoin y realizar transaccion con este Criptoactivo y minimizar los riesgos

de participacion en algun lavado de dinero u actividad ilicita.

2.4 Definicion de Términos Bésicos.

La definicion de términos basicos, segin Arias (2012), “consiste en dar el
significado preciso y segun el contexto a los conceptos principales, expresiones o
variables involucrados en el problema y en los objetivos formulados” (p. 108).

Es la aclaracion del sentido en que se utilizan las palabras o conceptos
empleados en la identificacién y formulacién del problema. Asimismo, Tamayo y
Tamayo (2012), sostiene que la definicion de términos basicos, se realiza con la
finalidad de que “las personas que lleguen a una investigacion determinada conozcan
perfectamente el significado con el cual se va a utilizar el término o concepto a través
de toda la investigacion” (p. 150).

En muchas ocasiones se suele confundir errébneamente, esta seccion con un
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glosario. La definicion de términos basicos, contiene sélo los vocablos o expresiones

inmersas en el problema y puede ubicarse luego de la formulacion del problema o en

el marco tedrico. Por el contrario, el glosario, contiene los vocablos de dificil

comprension en una obra y se ubica al final de la obra.

A continuacion, como parte del marco teorico, se mencionaran los términos que

dan vida a la presente investigacion.

Bitcoin: “Es una moneda virtual, independiente y descentralizada, puesto que no
esta controlada por ningun Estado, institucién financiera, banco o empresa. Se
trata de una moneda intangible, aunque puede ser utilizada como medio de pago
igual que el dinero fisico” (Finanzas para todos, 2015, p. 1).

Blockchain: “Es un libro mayor descentralizado y transparente con los registros
de transacciones, una base de datos que es compartida por todos los nodos de la
red, actualizada por los mineros, monitoreada por todos, y de propiedad y
controlada por nadie” (Swan, 2015, p. 1).

Criptoactivo: “Son activos digitales intangibles, cuyo valor es dado por el
mercado 'y que son uUnicos y Dbasados en la criptografia”
(https://www.estrategiasdeinversion.com/herramientas/diccionario/criptomonedas
[criptoactivos-t-1813).

Criptomoneda: “Es un activo digital que emplea un cifrado criptogréafico para
garantizar su titularidad y asegurar la integridad de las transacciones, y controlar
la creacion de unidades adicionales. Estas monedas no existen de forma fisica: se
almacenan en una cartera digital” (https://www.santander.com/es/stories/guia-
para-saber-que-son-las-criptomonedas).

Inversion: “Una inversion, en el sentido economico, es una colocacion de capital
para obtener una ganancia futura. Esta colocacién supone una eleccidon que
resigna un beneficio inmediato por uno futuro y, por lo general, improbable”
(Pérez, 2009, p. 1).

Mercado: “Es un grupo de compradores y vendedores de un determinado bien o

servicio. Los compradores determinan conjuntamente la demanda del producto, y
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los vendedores, la oferta” (Mankiw, 2004, p. 41).

Play -to-Earn: “Se trata de juegos que cuentan con una economia propia asociada
a los NFT, que varian su valor en funcion de determinadas caracteristicas y con
los que se puede comerciar. Ese comercio permite a los jugadores ganar dinero a
la vez que juegan” (Terol, 2022, p. 1).

Peer-to-Peer: “Es un tipo de conexidon con una arquitectura destinada a la
comunicacion entre aplicaciones. Esto permite a las personas o a los ordenadores
compartir informacion y archivos de uno a otro sin necesidad de intermediarios”
(https://www.europapress.es/portaltic/internet/noticia-conexion-p2p-utiliza-
pirateria-20170420085940.html).

Token: “Son activos digitales que se pueden usar dentro del ecosistema de un
proyecto determinado” (https://www.cripto247.com/educacion/cual-es-la-
diferencia-entre-criptomonedas-token-y-monedas-digitales-184274).

Trading: “El trading consiste en la compraventa de activos cotizados con mucha
liquidez de mercado” (https://www.bbva.com/es/que-es-trading-que-hace-falta-
para-operar/).

Wallet: “Es una cartera, billetera 0 monedero virtual en el que podemos gestionar
nuestros activos criptograficos. Es un software o hardware disefiado
exclusivamente para almacenar y gestionar las claves publicas y claves privadas
de nuestras criptomonedas” (https://academy.bit2me.com/wallet-monederos-

criptomonedas/).
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CAPITULO 11T
MARCO METODOLOGICO

Franco (2011), manifiesta que el marco metodoldgico es “el conjunto de
acciones destinadas a describir y analizar el fondo del problema planteado, a través de
procedimientos especificos que incluye las técnicas de observacion y recoleccion de
datos, determinando el como se realizara el estudio” (p. 1). El marco metodoldgico,
constituye la parte del trabajo de investigacion en la cual se exponen los métodos
précticos y tedricos que se utilizaran para analizar la problematica o el tema que se ha
planteado. Arias (2016), expresa que “la metodologia del proyecto incluye el tipo o
tipos de investigacion, las técnicas y los instrumentos que seran utilizados para llevar
a cabo la indagacion” (p. 110).

Mata (2019), indica que:

El marco metodoldgico esta integrado por elementos correspondientes
a una serie de criterios tedrico-metodoldgicos que abarcan tanto la
naturaleza o enfoque del estudio, como el disefio de investigacion, el
cual reviste caracteristicas y clasificaciones particulares para cada
enfoque de investigacion. (p. 1)

El marco metodolégico es el conjunto de técnicas y procedimientos que se
emplean para formular las hipotesis, resolver problemas y llevar a cabo la
investigacion. Resulta de gran relevancia, puesto que, se encarga de determinar la
manera en la que se van a recopilar, ordenar y analizar los datos obtenidos con la
investigacion.

Tamayo y Tamayo (2004), menciona que “una metodologia adecuada garantiza
qgue las relaciones que se establecen y los resultados o0 nuevos conocimientos
obtenidos tengan el maximo grado de exactitud y confiabilidad” (p. 175).

Toda investigacion se fundamenta en un marco metodologico, el cual define el
uso de métodos, técnicas, instrumentos, estrategias y procedimientos a utilizar en el
estudio que se desarrolla. Si bien ocupa un capitulo especifico en la estructura de

cualquier informe de investigacion, el marco metodoldgico se relaciona con otros
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elementos del proceso de investigacion, especialmente el planteamiento del problema
y el punto de vista tedrico, los cuales juegan un papel decisivo en el informe de
investigacion y en la decision del método tedrico y la estrategia que constituye la
investigacion.

3.1 Nivel de Investigacion.

Valderrama (2017), se refiere al nivel de investigacion, como “el grado de
conocimiento que posee el investigador en relacion con el problema, hecho o
fendmeno a estudiar. De igual modo cada nivel de investigacién emplea estrategias
adecuadas para llevar a cabo el desarrollo de la investigacion” (p. 42). En pocas
palabras, el nivel de investigacion, consiste en el nivel de profundidad que tendra el
trabajo de investigacion, en relacion al problema planteado.

Arias (2016), expresa que:

El nivel de investigacion se refiere al grado de profundidad con que se
aborda un fenomeno u objeto de estudio”. Segin el nivel, la
investigacion se clasifica en:

e Investigacion exploratoria. Es aquella que se efecta sobre un tema
u objeto desconocido o poco estudiado, por lo que sus resultados
constituyen una vision aproximada de dicho objeto, es decir, un
nivel superficial de conocimientos.

e Investigacion descriptiva. Consiste en la caracterizacion de un
hecho, fenémeno, individuo o grupo, con el fin de establecer su
estructura o comportamiento. Los resultados de este tipo de
investigacion se ubican en un nivel intermedio en cuanto a la
profundidad de los conocimientos se refiere.

e Investigacion explicativa. Se encarga de buscar el porqué de los
hechos mediante el establecimiento de relaciones causa-efecto. En
este sentido, los estudios explicativos pueden ocuparse tanto de la
determinacion de las causas (investigacion post facto), como de los
efectos (investigacion experimental), mediante la prueba de
hipdtesis. Sus resultados y conclusiones constituyen el nivel mas
profundo de conocimiento. (p. 23)

De acuerdo a lo expuesto por el autor, los niveles de investigacion se
encuentran catalogados en investigacion exploratoria, descriptiva y explicativa, donde

cada una, en ese orden especifico, supone un nivel de profundidad superior a la
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anterior. El nivel de esta investigacion se define como descriptiva, por cuanto se
centra en el Criptoactivo Bitcoin como alternativa de inversion en el mercado
econdémico venezolano, el cual es un tema relativamente nuevo e innovador, que pone
sobre la mesa una forma de realizar transacciones alejada de los métodos
tradicionales. Por lo tanto, el desarrollo de esta investigacion, permitio establecer el
impacto y comportamiento que ha tenido este fendmeno digital en la economia

venezolana.

3.2 Tipos de Investigacion.
Tamayo y Tamayo (2003), manifiesta que:

Cuando se va a resolver un problema de forma cientifica, es muy
conveniente tener un conocimiento detallado de los posibles tipos de
investigacién que se pueden seguir. Este conocimiento hace posible
evitar equivocaciones en la eleccién del método adecuado para un
procedimiento especifico. (p. 43)

La investigacion es el conjunto de métodos que se aplican para conocer un
problema en profundidad y generar nuevos conocimientos en el area en la que se esta
aplicando, por lo que es crucial elegir el tipo de investigacion que mas se amolde al
fendmeno de estudio y permita obtener mejores resultados. Arias (2016), con respecto
al disefio de la investigacidn y sus tipos, expresa lo siguiente:

El disefio de investigacion es la estrategia general que adopta el
investigador para responder al problema planteado. La investigacion se
clasifica en: documental, de campo y experimental.

e Investigacion documental o disefio documental. Es un proceso
basado en la busqueda, recuperacion, andlisis, critica e
interpretacion de datos secundarios, es decir, los obtenidos vy
registrados por otros investigadores en fuentes documentales:
impresas, audiovisuales o electrénicas. Como en toda investigacion,
el propdsito de este disefio es el aporte de nuevos conocimientos.

e Investigacion de campo o disefio de campo. Es aquella que consiste
en la recoleccion de datos directamente de los sujetos investigados,
0 de la realidad donde ocurren los hechos (datos primarios), sin
manipular o controlar variable alguna, es decir el investigador
obtiene la informacion, pero no altera las condiciones existentes.

e Investigacion experimental o disefio experimental. Es un proceso
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que consiste en someter a un objeto o grupo de individuos a
determinadas condiciones, estimulos o tratamientos (variables
dependientes), para observar los efectos o reacciones que se
producen (variable dependiente). (p.27)

La presente investigacion es de tipo documental, debido a que se encuentra
sustentada unicamente por informacion secundaria producto de la investigacion,
andlisis e interpretacion de datos de otros investigadores, teniendo como fin aportar
nuevos conocimientos sobre el Criptoactivo Bitcoin como alternativa de inversién en

el mercado econdmico venezolano.

3.3 Técnicas e Instrumentos para la Recoleccién de la Informacion.

Arias (2016), con respecto a las técnicas de recoleccion de datos, expresa que
“se entendera por técnica, el procedimiento o forma particular de obtener datos o
informacion” (p. 67). Bavaresco (2013), por su parte, explica que la investigacion “no
tiene significado sin las técnicas de recoleccion de datos. Estas técnicas conducen a la
verificacion del problema planteado. Cada tipo de investigacion determinara las
técnicas a utilizar y cada técnica establece sus herramientas, instrumentos o medios
que seran empleados” (p. 95).

Como ya se explico con el anterior autor, las técnicas a utilizar, dependeran
netamente del tipo de investigacion que se esté llevando a cabo. En el caso de la
presente investigacion, al tratarse de una de tipo documental, las técnicas que mas se
ajustan y mejores posibilidades tienen de producir buenos resultados, se constituyen
en la observacion y revision documental, cuyos respectivos instrumentos son, el
fichaje y el sistema folder.

Hurtado (2002), define a la observacion documental, como “una técnica en la
cual se recurre a informacidn escrita, ya sea bajo la forma de datos que pueden haber
sido producto de mediciones hechas por otros, 0 como textos que en Si mismos
constituyen los eventos de estudio” (p. 427).

Sierra (1991), por otro lado, define a la observacion documental como “aquella

que trata todas las acciones que provienen de los acontecimientos sociales y de las
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ideas humanas, producto de la vida social, y, por tanto, en cuanto reflejan éstas es
posible estudiarlas indirectamente” (p. 194). El presente trabajo de investigacion,
estuvo sustentado por la técnica de la observacion documental, debido a que las
principales fuentes de informacion, estan constituidas por documentos escritos.

Otra de las técnicas que fue utilizada para la obtencion de informacion, es la
revision documental. Hurtado (2006), define a la revision documental como “el
proceso mediante el cual un investigador recopila, revisa, analiza, selecciona y extrae
informacidn de diversas fuentes, acerca de un tema en particular, con el propdsito de
llegar al conocimiento y comprension mas profundo del mismo” (p. 90).

Valencia (s.f.), indica que la revisién documental:

Permite identificar las investigaciones elaboradas con anterioridad, las
autorias y sus discusiones; delinear el objeto de estudio; construir
premisas de partida; consolidar autores para elaborar una base tedrica;
hacer relaciones entre trabajos; rastrear preguntas y objetivos de
investigacion; observar las estéticas de los procedimientos
(metodologias de abordaje); establecer semejanzas y diferencias entre
los trabajos y las ideas del investigador; categorizar experiencias;
distinguir los elementos mas abordados con sus esquemas
observacionales; y precisar &mbitos no explorados. (p. 1)

Con respecto a los instrumentos de recoleccion de datos, Arias (2016), indica
que “es cualquier recurso, dispositivo o formato (en popel o digital), que se utiliza
para obtener, registrar o almacenar informacion” (p. 68). Para la recoleccion de
informacion del presente trabajo de investigacion, se utilizd6 como instrumento el
folder, el cual segun indica Finol y Nava (1996), “consiste en recoger la informacion
en hojas sueltas que luego se van agregando a una carpeta organizada en funcion del
plan o esquema de trabajo” (p. 70). Este instrumento permiti0 mediante la
configuracién de carpetas en funcién de la matriz de analisis, organizar los objetivos
planteados.

El otro instrumento que se utilizd para la revision documental, consiste en la
matriz de analisis. Hurtado (2002), indica que:

Son instrumentos disefiados para extraer informacion por lo regular no
tan evidente, ya sea de un documento o de una situacion real. La
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matriz de analisis proporciona criterios para agrupar los indicios de un
evento en nuevas sinergias que permiten descubrir en ese evento
aspectos inexplorados. (p. 447)

Para esta investigacion, la matriz de analisis, estuvo conformada por unidades

de analisis relativas a cada eje tematico abordado.

3.4 Técnicas de Andlisis e Interpretacion de la Informacion.

Castillo (2009), expresa que el analisis critico “eS la evaluacién interna del
desarrollo I6gico de las ideas, planteamientos o propuestas de un autor. Puede decirse
también que es la interpretacion personal respecto a la posicién de un autor, a partir
de los datos principales, extraidos del texto” (p. 1).

Rubio (s.f.), por su parte indica que el analisis documental es un trabajo
“mediante el cual por un proceso intelectual extraemos unas nociones del documento
para representarlo y facilitar el acceso a los originales. Analizar, por tanto, es derivar
de un documento el conjunto de palabras y simbolos que le sirvan de representacion”
(p. 1). En tal sentido, debido a que la tematica de la presente investigacion es de
orden tecnoldgico y administrativo, se utilizé el anélisis e interpretacion.

Corral (2015), al respecto, explica que “cOmo su propio nombre indica, cuando
hablamos de andlisis documental nos estamos refiriendo al estudio de un documento,
independientemente de su soporte (audiovisual, electronico, papel, etc.)” (p. 1).

Otra de las técnicas que fue utilizada en la presente investigacion, es la de
analisis de contenido. Esta consiste, en una técnica de investigacion que pretende ser
objetiva, sistematica y cuantitativa en el estudio del contenido manifiesto de la
comunicacion (Berelson, 1952).

Bardin (1986), expresa que el analisis de contenido:

Es un conjunto de instrumentos metodoldgicos, aplicados a lo que él
denomina como  «discursos»  (contenidos y  continentes)
extremadamente diversificados. El factor comin de estas técnicas
multiples y multiplicadas -desde el calculo de frecuencias
suministradoras de datos cifrados hasta la extraccion de estructuras que
se traducen en modelos- es una hermenéutica controlada, basada en la

77



deduccidn: «la inferencia». (p. 7)

El andlisis de contenido de la informacion implica la identificacion vy
representacion del contenido de los textos mediante dos técnicas fundamentales: la
indizacion y el resumen, entendiéndose por indizacion, el proceso de extraer una serie
de conceptos que responden a los temas tratados en el trabajo. El objetivo del analisis
del contenido, se sustenta en la observacion y reconocimiento del significado de los
elementos que forman los documentos, clasificAndolos y codificandolos

convenientemente.

3.5 Procedimiento de la Investigacion.

El presente trabajo de investigacion, al ser de tipo documental, requirié de la
realizacion de tres etapas para su ejecucion. Dichas etapas, resultan una pieza clave
en toda investigacion cientifica y consisten en la planificacion, ejecucion y la
comunicacion de los resultados.

El primer paso para la realizacion del proyecto de investigacion, consistid en la
determinacion del tema objeto de estudio, el cual después de el descarte de varias
opciones, termino siendo, el Criptoactivo Bitcoin como alternativa de inversion en el
mercado econémico venezolano.

Posteriormente, se procedid a investigar y recolectar los documentos existentes
relacionados con el tema de estudio, para consecuentemente revisarlos. Cabe destacar
que, estos documentos consistieron en libros, revistas, textos legales y demas
materiales bibliogréficos. Seguidamente, se agrupo, eligio, revisé y jerarquizo el
material recolectado, para a continuacion, realizar su analisis e interpretacion. Esto
proceso permitid, llevar a cabo la estructuracion y realizacion del planteamiento del
problema, asi como los objetivos generales y especificos, la delimitacion de la
investigacion, la justificacion y el esquema relacionado con el apartado teodrico y
metodoldgico de la investigacion.

Una vez finalizado el proyecto de investigacion, fue presentado ante el Asesor

Académico de Investigacion, para su consideracién. Revisado el proyecto, se esperd
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la autorizacion para la elaboracion del informe final. Seguidamente, se procedié a su
realizacion, mediante la utilizacion de la técnica de observacion documental, para la
recopilacion de informacion y cuyo instrumento utilizado para llevar a cabo esta
tarea, fue el programa informéatico Word de Microsoft Office.

Ya finalizado el proceso de registro de informacion, se empez6 a analizar dicha
informacion. Como ultimo paso, se llevo a cabo la comunicacion de los resultados
obtenidos durante el periodo de investigacién, ademas de sus conclusiones y

recomendaciones.
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CAPITULO IV
EL CRIPTOACTIVO BITCOIN COMO ALTERNATIVA DE
INVERSION EN EL MERCADO ECONOMICO VENEZOLANO

Desde los origenes de la historia de la humanidad, siempre han existidos
objetos 0 materiales que tenian la funcién de servir como medio de pago, intercambio
e incluso de reserva de valor. En la actualidad, gracias a diversos factores como, la
mala implementacion de politicas monetarias, bloqueos internacionales y caidas del
precio del petréleo, Venezuela se encuentra en una situacion complicada en el aspecto
econdémico, sufriendo una alta inflacion que ha desencadenado en una crisis
econdmica prolongada.

Producto de esta situacion, el poder adquisitivo de los venezolanos se vio
mermado, a tal punto de que el simple hecho de adquirir la canasta basica, resultaba
imposible para la mayoria, incluso aun en la hoy en dia. De acuerdo con la Escuela
Austriaca, la crisis econdémica en Venezuela es consecuencia de un modelo
econdmico basado en la planificacion central. La emision monetaria descontrolada
por parte del banco central generd un proceso inflacionario que se agravd con los
controles de precios sobre los bienes de consumo y el ddlar (Huerta de Soto, 2000).
La dolarizacién de la economia, es una opcion que permitiria revertir la inflacion; sin
embargo, son necesarias muchas reformas de liberalizacion para superar la crisis
actual.

Cordeiro (2016), explica que:

La mayoria de los costos de la economia venezolana ya estan
dolarizados, pero no los salarios de los trabajadores. El ddlar es la
moneda necesaria para la compra de viviendas, automoviles y para las
adquisiciones a plazo por lo que la economia del pais ya esta
dolarizada de manera informal (dolarizacién de facto). (p. 111)
La pérdida de calidad de vida producida por esta realidad, supuso para los
venezolanos, un impulso que los motivo a buscar nuevas formas de conseguir dinero

y de proteger sus recursos de la creciente inflacién y constante devaluacion del

80



bolivar. Es aqui donde entra el Bitcoin, el cual significo para muchos venezolanos,
una suerte de activo refugio y a la vez un método para obtener ingresos. Si bien este
activo digital, no resuelve todos los problemas de los venezolanos, la verdad es que si
ha ayudado a sobrellevar a esta terrible crisis. Ibarra (2022), explica que Bitcoin, le ha
servido de:

Salvavidas en una época durisima para el pais en lo econémico, con

una hiperinflacién sostenida por unos 3 afios y de la cual apenas se ha

empezado a salir este afio. Con todo y la volatilidad, tal como hemos

resefiado en CriptoNoticias, bitcoin ha sido un refugio para quienes

resguardamos valor con €l en este pais.

También me ayud6 a entender que no hay mejor forma de resguardar

el dinero propio que con un mecanismo que esté alejado del control de

terceros. Adioés a la espera por los bancos o la dependencia en

plataformas que, bajo cualquier circunstancia o pretexto, puede

bloguearte o incluso quitarte tu dinero. (p. 1)

Asi como este autor, muchos venezolanos mas, consideran a esta Criptomoneda

como una oportunidad para tener mayor libertad econémica y por lo tanto, una opcion

mas que interesante a la hora de invertir y resguardar sus recursos.

4.1 Elementos de Fiabilidad para la Inversion en Criptoactivo Bitcoin.

Invertir en Bitcoin u otras Criptomonedas no es algo que deba hacerse al azar,
confiando en férmulas magicas o fanatismo, como ocurre con cualquier operacion
financiera, es necesario que aquellos individuos que participan en el mercado de los
activos Criptograficos, tengan las herramientas necesarias para determinar cual es la
mejor oportunidad de inversion.

Para verificar que una inversion es segura o fiable, es necesario analizar el
mercado a profundidad y tener conocimiento de las variables que pueden afectar el
valor de la misma.

Fuser (s.f.), aconseja que al momento de realizar una inversion, hay que
plantearse ciertas condiciones para que esta pueda ser fiable. En el caso de una
inversion, el primer paso antes de iniciar, consiste en tener claro el “para qué” y antes

de decidir ningin movimiento, es necesario marcarse un objetivo concreto.
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Valorar qué riesgo se estd dispuesto asumir, constituye también un factor
importante a la hora de invertir, los trucos magicos no existen ni funcionan,
simplemente una mayor seguridad, conlleva una menor rentabilidad y viceversa. Asi
que, lo aconsejable es actuar en base al perfil de inversor de cada uno, ya sea,
conservador, moderado o arriesgado (Fuser, s.f.). No se trata de cuanto dinero se
quiere ganar, sino de cuantas pérdidas se podrian soportar sin representar un revés
financiero.

El tiempo puede ser factor beneficioso, si se sabe cémo jugar con él. A la hora
de realizar una inversion, no se puede acelerar ni pausar el tiempo. El horizonte
temporal de cualquier inversion, implica cudnto tiempo se puede prescindir de una
parte de los ahorros para que estos generen rentabilidad, unido con los objetivos
buscados (Fuser, s.f.). El resultado de esta ecuacidn servird para descubrir si te
interesa una inversion a corto, medio o largo plazo.

El colchoén financiero, representa otro de los consejos que se deben tomar en
cuenta cuando se piensa en invertir. Una vez asumido el hecho de que cualquier
inversion conlleva un riesgo y que es fundamental tener claro los objetivos, el
horizonte temporal y el perfil, es el momento adecuado para decidir cuénto dinero se
esta dispuesto a invertir. El consejo mas repetido por los expertos suele ser, que se
invierta el dinero que no se necesita 0 que se esté dispuesto a perder (en el caso que
las cosas fueran muy mal), dicho de otra manera, se trata de calcular los gastos
mensuales y compararlo con los ingresos, ademés de la parte destinada al ahorro més
convencional (Fuser, s.f.). El concepto del colchdn financiero, alude a la cantidad de
dinero resguardada para afrontar gastos imprevistos y tener cierta estabilidad
financiera para los momentos de caidas en los mercados.

Tan importante como invertir, es el hecho de ir reinvirtiendo las ganancias
obtenidas. Mas alla del plazo de una inversion concreta y la cantidad, es importante
tener una perspectiva amplia, que permita expandir los horizontes respecto a los
recursos generados por la inversién inicial (Fuser, s.f.). En tal sentido, la reinversion

total o parcial de los rendimientos obtenidos, es una alternativa que permite una
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inversion base cada vez mayor.

Mejora Tu Economia (s.f.), por su parte, expresa que cuando se decide realizar
una inversion, es necesario tener en cuenta ciertos elementos, como por ejemplo, el
objetivo, el tiempo, la inflacion, aspectos legales, entre otros. A su vez, proporciona
algunos consejos que considera, son necesarios tomar en cuenta para tener una
inversion exitosa y fiable. Conocer bien el producto y los activos donde se considera
invertir, resulta un factor indispensable y determinante que puede definir el éxito o
fracaso de una inversion. Conocer las caracteristicas béasicas del producto y los
activos de interés, es esencial para entender las implicaciones que puede tener dicha
inversion sobre el patrimonio (Mejora Tu Economia, s.f.). Un error muy habitual que
se comete a la hora de invertir, es contratar productos sin entender realmente sus
caracteristicas fundamentales.

Reconocer el objetivo de la inversién, representa otro de los elementos que
deben ser tomados en cuenta. Desconocer este punto tan clave, es mas frecuente de lo
que se puede llegar a pensar (Mejora Tu Economia, s.f.). Antes de realizar una
inversion, es necesario, analizar cuidadosamente la disponibilidad econémica y
establecer qué parte de los recursos no son tan requeridos a corto plazo, qué
cantidades se desean destinar para cada objetivo planteado y qué capacidad de ahorro
es capaz de generar.

El estar al tanto del historial del activo en que se piensa invertir, es un factor
indispensable; sin embargo, es necesario tener en cuenta que basarse exclusivamente
en las rentabilidades pasadas, no debe ser el unico ni el principal aspecto a tener en
cuenta para decidir sobre la idoneidad de una inversion. Este dato proporciona
informacién til, pero es un error muy habitual en los inversores (generalmente
principiante), reparar tan solo en este aspecto (Mejora Tu Economia, s.f.). Para
obtener una vista completa del panorama, es necesario conocer los datos actuales de
rentabilidad y las perspectivas futuras del activo.

Cuando se piensa comprar una vivienda, un auto o se reserva un hotel o un

apartamento, lo primero que se suele hacer, es comparar caracteristicas y analizar
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opiniones, esto aplica igualmente para el mundo de las finanzas. A la hora de invertir,
resulta de vital importancia, comparar los productos financieros, sus caracteristicas,
ventajas, riesgos, rentabilidades, liquidez y entre otros para conocer cual o cuales se
ajustan mejor a los objetivos (Mejora Tu Economia, s.f.). Una vez determinado a
través de qué instrumento financiero se quiere invertir, es aconsejable, compararlo
con entidades o intermediarios financieros que proporcionen estos productos, para
determinar cuél es mas conveniente.

Un viejo dicho reza, que no es conveniente “poner todos los huevos en la
misma cesta” y esto se aplica muy bien para el apartado de las inversiones. Hoy en
dia, el entorno econdémico y el mundo financiero, son cada vez méas complejos y las
acciones que se desean a llevar a cabo, deben meditarse cuidadosamente para reducir
lo mas posible las probabilidades de pérdidas (Mejora Tu Economia, s.f.). Invertir en
distintos tipos de activos, permite que en el caso de que alguna de las inversiones
falle, se pueda sobrellevar de una manera no tan tortuosa esas pérdidas, gracias a las
ganancias obtenidas de las demas inversiones.

No dejarse llevar por las emociones, constituye otros de los factores que deben
ser tomados en cuenta. Quizas, este puede que sea uno de los mayores obstaculos al
que se enfrente todo inversor. Conocerse a si mismo y no dejarse llevar por las
emociones, sera esencial en el éxito final de la inversién (Mejora Tu Economia, s.f.).
Invertir por impulsos, casi con toda probabilidad solo conducira a la perdida de
dinero.

Valenciana (2019), explica que las inversiones seguras o fiables:

Se refieren a aquellos productos de ahorro que prometen una
rentabilidad y, al mismo tiempo, ofrecen las maximas coberturas sobre
el dinero depositado. Sin embargo, no existen las inversiones 100 %
seguras, ya que cuando se invierte siempre hay un riesgo de perder
dinero, por pequefio que sea. La cantidad de dinero invertido influye
directamente en el riesgo de una inversion.

Por otro lado, tener el dinero parado tampoco es recomendable, ya que
la inflacién hace perder valor adquisitivo. Por lo tanto, invertir es
recomendable, siempre y cuando se sigan unas pautas concretas:
definir objetivos, estudiar el mercado, planificar el horizonte temporal,

84



diversificar y reinvertir. (p. 1)

Otro factor importante a tener en cuenta, es conocer el perfil del usuario que va
a invertir, ya que, define cual debe ser la estrategia a seguir. Diaz (2019), manifiesta
que “el perfil inversor se define segun el nivel de tolerancia al riesgo financiero que
esta dispuesto a asumir un inversor, entendiendo riesgo financiero como la capacidad
de asumir pérdidas” (p. 1).

El perfil del inversor, es el conjunto de caracteristicas de un individuo que
permiten determinar el tipo de inversion que mas se adapta a él segln su tolerancia al
riesgo. Cuando se decide realizar una inversion, es necesario reconocer que existe un
amplio abanico de opciones en los mercados financieros y que cada uno de ellos
implica riesgos diferentes.

Diaz (2019), indica también, que el perfil del inversor se clasifica de la
siguiente forma:

e Perfil conservador: Este inversor tiene un nivel de aversion al riesgo
elevado. Esta dispuesto a perder muy poco o nada de dinero.
Generalmente, busca mantener su inversion con independencia de
que su rentabilidad vaya a ser muy reducida.

e Perfil medio: Este inversor tiene un grado de aversion al riesgo
moderado. Estaria dispuesto a asumir una pérdida superior a la del
inversor conservador, ya que busca ganar una rentabilidad algo
superior.

e Perfil agresivo: Es el inversor que esta dispuesto a asumir pérdidas
considerables de su inversién a cambio de lograr rentabilidades
elevadas. (p. 1)

El perfil de los inversores, se encuentra representado por el perfil conservador,
el perfil medio y el perfil agresivo, donde cada uno esta definido por el nivel de
aversion al riesgo, siendo el primero el que en menos riesgos se incurren, el del
medio, un punto de equilibrio entre ambos extremos, y el Gltimo, donde el indice de
aceptacion de riesgos, es mayor.

Raisin (s.f.), por su parte define al perfil del inversor como “el conjunto de

caracteristicas y situacion financiera de una persona que definen la forma en que va a
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invertir su dinero. Es decir, es una forma de entender qué tipo de inversién es mas
adecuada para una persona en particular” (p. 1).

A su vez, Raisin (s.f.), explica que el perfil del inversor, esta estructurado de la
siguiente manera:

e Perfil conservador: El inversor conservador se caracteriza por
preferir la seguridad al riesgo, aunque eso implique una menor
rentabilidad. Su mayor interés es preservar su capital y su capacidad
de compra.

e Perfil moderado: El perfil moderado estd dispuesto a tolerar cierto
riesgo para conseguir mayores rentabilidades, pero sin exagerar.
Intenta mantener un balance, asumiendo la vieja maxima
aristotélica de que en el medio esté la virtud.

e Perfil agresivo: Por ultimo, esta el perfil agresivo, que, como
puedes suponer, es el que busca mas rentabilidad a cambio de
asumir los mayores riesgos. Es importante mencionar que la mejor
forma de reducir la incertidumbre en las inversiones inherentes a
este tipo de perfil, es diversificando y afiadiendo ciertos vehiculos
muy seguros, como los depdsitos, aunque sea en un pequefio
porcentaje sobre el total del capital. (p. 1)

Definir el perfil de inversor, como ya se ha comentado, es fundamental para
invertir con criterio y sin caer en errores. También, hay que tener en cuenta que no
todos los tipos de inversiones son para todos y saber cuéles son los més adecuados en
funcion de las caracteristicas de cada uno, es indispensable a la hora de invertir.

Jiménez (2021), se refiere al perfil del inversor como “un arquetipo al que
puede adscribirse un inversor segun sus caracteristicas. Gracias a saber nuestro perfil
de inversor, podremos tomar mejores decisiones de inversion, puesto que estaran
alineadas con nuestra situacion, conocimientos y psicologia” (p. 1). También,
sostiene que se pueden diferenciar especificamente tres tipos de perfiles de inversor,
el arriesgado, moderado y conservador:

o El perfil arriesgado: Es el que tiene menos miedo a la volatilidad y
menor aversion al riesgo, lo que le puede permitir obtener una
mayor rentabilidad. Generalmente, el inversor arriesgado invierte
casi todo su capital en renta variable.

e EI perfil conservador: Es el contrario, puesto que tiene una mayor
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aversion al riesgo y no tolera la volatilidad, de forma que la
rentabilidad que puede obtener es algo menor (a cambio de una
mayor tranquilidad).

e EIl perfil moderado: Se encontraria a medio camino de los dos
anteriores. Es un perfil que tolera cierta volatilidad para conseguir
mejores rentabilidades, pero que no esta dispuesto a asumir
cualquier riesgo por conseguir una mayor rentabilidad. (p. 1)

En la actualidad, la economia mundial ha tenido que adaptarse a los nuevos
desarrollos tecnoldgicos y computacionales, evolucionando y generando nuevos
procesos, a la par modificar y actualizar algunos ya existentes. El sector de las
inversiones, no escapa de esta realidad, llegando hasta al punto de poderse realizar
inversiones sobre activos digitales e intangibles como los Criptoactivos Bitcoins,
trayendo como resultado, la creacion de un nuevo grupo de individuos que se
integraran al perfil de los inversores.

Con respecto a este ultimo punto mencionado, Intereconomia (2022), expresa
que:

El perfil del inversor en Criptomonedas es el de un hombre con edad
media de 40 afios, estudios universitarios e ingresos superiores a 3.000
euros al mes, segin un estudio difundido este viernes por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV).La encuesta realizada por
el supervisor bursatil revela que los inversores en Criptomonedas son
fundamentalmente hombres, el 66 %, frente al 34 % de mujeres; con
una edad media de 40 afios, aunque con un peso importante entre las
edades de 25 y 44 afios. La mayoria, un 43,3 %, son personas con
estudios universitarios, y un 41 % con ingresos superiores a 3.000
euros al mes, mientras que solo el 10,7 % gana menos de mil euros
mensuales. De los inversores actuales, algo mas de la mitad lo hace de
manera ocasional, cuando se producen caidas en el valor de estas
Criptodivisas o dispone de dinero para invertir. Segun la CNMV, los
inversores en criptomonedas hacen un uso mas intensivo de las redes
sociales y de las tecnologias de informacién y la mayoria invierte
menos del 5 % de su capital. (p. 1)

Segun el autor, los hombres son los que fundamentalmente realizan inversiones
en Criptomonedas, rondando la media con respecto a la edad en 40, aunque también

menciona que una cantidad considerable se encuentra entre las edades comprendidas
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de 25 a 44 afos. Otro aspecto a destacar, es que en su mayoria son individuos con
estudios superiores y que realizan inversiones ocasionalmente, por lo general cuando
se produce una caida del valor de estas divisas Criptograficas.

Economist & Jurist (2021), por su parte menciona que:

Un estudio realizado por la plataforma financiera colaborativa fintech
2gether (se llevo a cabo entre abril y diciembre de 2019), proporciona
datos muy interesantes.

A tenor de este estudio, el 55% de los usuarios que usan
criptomonedas tienen entre 26 y 45 afos. EI 25% de ellos son
millennials y el 31% pertenecen a la generacion X. Por género, un 77%
de los usuarios son hombres frente al 23% que representan las mujeres.
La mayoria tienen un nivel educativo alto. Un 15,64% de los usuarios
son abogados, contables o economistas. ElI segundo grupo por
ocupacion son los estudiantes, que representan un 11,20% de los
usuarios.

En cuanto al comportamiento de pago de los usuarios, el estudio de
2gether recoge que el 37% de los pagos a través de su plataforma se
realizan con criptomonedas mientras que el 63% de las operaciones
siguen realizandose con euros. La criptomoneda mas utilizada en los
pagos es bitcoin (51,8%), seguida de ethereum (39,28%), ripple
(2,16%) vy bitcoin cash (1,62%). (p. 1)

Este analisis de perfil no difiere mucho del anterior, manifestando resultados
similares, como el hecho de que una gran parte de los usuarios poseen un nivel
educativo alto y que en su mayoria esta compuesto por hombres. Sin embargo, algo
qgue muestra el presente estudio a diferencia del anterior, es el calificativo de cierto
grupo de sus usuarios como millenials y generacion x. El Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA, 2021), explica que los millenials “son jovenes nacidos a partir de
los 80, son una generacion digital, hiperconectada y con altos valores sociales y
éticos” (p. 1). Mientras que la generacién x, segun explica Quiroa (2021), “estd
formada por todas las personas nacidas entre los afios 1965 y 1980,
aproximadamente. Es considerada como una generacion de transicion, puesto que les
ha tocado vivir el surgimiento del Internet” (p. 1). Otro aspecto a destacar, es el
porcentaje de utilizacion de las Criptomonedas mas solicitadas, dentro de las cuales,

queda bastante claro que el Bitcoin, estd a la cabeza por un amplio margen en
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comparacion de las demas.

Sicuso y Véasquez (2018), manifiesta que luego de estudiar los resultados
obtenidos en cuanto a la informacion béasica de la muestra, se pueden definir los
siguientes aspectos:

La mayoria de la muestra son hombres y personas jovenes con edades
comprendidas entre los 18 y los 38 afios, estos componen casi la
totalidad de la muestra seleccionada. Ademas, el 67% son solteros, el
63% sin hijos y sin vivienda propia con el 54%.

Un 66,67% de la muestra no invierten en otro tipo de instrumentos
financieros, lo que lleva a deducir que estos son inversionistas novatos
dada la inmadurez de este mercado y que una gran parte de estos
tienen poco tiempo invirtiendo, es decir, desde que las criptomonedas
comenzaron su auge en octubre del afio 2017, lo que puede llevar a
deducir que sea un mercado propenso al riesgo, joven y volétil. El
62,50% de la muestra trabaja de manera independiente, la mayoria
recibe ingresos de mas de 500 délares mensuales y tienen un 20% de
su capital invertido en criptomonedas.

El mercado de criptomonedas estd en alza, cada vez mas, cientos de
agentes nuevos tomaran una serie de decisiones que desencadenaran
un efecto en la compra y venta de criptoactivos. En conclusién, el
perfil del inversionista encuestado es de personas jovenes, en una
muestra compuesta mayormente por hombres solteros, que no poseen
hijos ni vivienda en su mayoria. (p. 75)

Una vez analizada la informacion presentada por los anteriores autores, es
posible destacar, que, con respecto al perfil de los inversores en Bitcoin, este esta
compuesto por individuos, que en su mayoria son hombres, relativamente jovenes,
cuya edad circula entre los dieciocho y cuarenta afios y que por lo general poseen
estudios universitarios. El tipo de perfil correspondiente a las inversiones en Bitcoin,
por otra parte, corresponde al perfil agresivo, por cuanto Bitcoin consiste en un activo
gue presenta una gran volatilidad, lo que puede producir que su valor se desplome o
aumente abruptamente de un momento a otro, lo que encaja perfectamente con la
descripcion del perfil anteriormente nombrado.

La fiabilidad de las Criptoactivos como el Bitcoin, ha sido puesta en duda desde

el mismo momento en que se crearon. Actualmente, esta realidad es muy variable y
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aungue cada vez mas inversores profesionales se suman a su causa, en
contraposicion, paises financieramente seguros como China, ilegalizaron todas las
transacciones con Criptomonedas.

Trecet (2022), por su parte, explica que:

El Bitcoin como medio de pago es totalmente seguro, ya que para
realizar cualquier transaccion necesita la autorizacion de la mayoria de
usuarios. La seguridad del Bitcoin se basa también en que para poder
acceder a tus bitcoins, necesitards aportar tu clave privada. Sin esa
clave, nadie podra acceder a tus bitcoins. (p. 1)

Invertir en Bitcoin es similar a hacerlo con cualquier otro tipo de activo, solo
que sus métodos de defensa son muy diferentes con respecto a los tradicionales,
basdndose para ello en un sofisticado sistema Criptografico y en el sistema
tecnoldgico Blockchain.

Duréan (2018), alega que:

La blockchain es esencial para la seguridad tanto del portador o duefio
de las criptomonedas como para el proceso de trazabilidad. Cada
usuario que adquiere criptomonedas automaticamente entra en el
blockchain y cada miembro que se encuentre inmerso en el blockchain
tiene un libro contable con toda la informacion del activo y
transacciones. (p. 15)

Lo que hace que Bitcoin y muchas Criptomonedas sean innovadoras, es su
tecnologia subyacente. EI comenzar a invertir y no manejar esta informacion,
representa un riesgo mayor, por lo que es necesario informarse y formarse en el
manejo de estos activos digitales.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (2021), expresa que “Las criptodivisas
operan con sus propios codigos y, debido a la naturaleza de la tecnologia blockchain
es casi imposible duplicar transacciones o producir criptomonedas falsas. Desde este
punto de vista, es seguro invertir en Bitcoin” (p. 1).

Bitcoin, a diferencia de las monedas tradicionales, no puede ser falsificado, ni
se pueden duplicar o manipular las transacciones realizados a través de él. Todo esto

gracias a que cuenta con la tecnologia Blockchain y con un sistema criptografico que
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impiden este tipo de acciones.
Preahorro (s.f.), menciona que:

Si te obsesiona la seguridad de tus criptomonedas, no hay forma mas
segura que almacenarlas en una billetera fria (una especie de USB) que
no esta conectado a internet”.

¢El Unico problema? Que pierdas el dispositivo y no recuerdes las
claves privadas de tus criptoactivos. (p. 1)

Latto y Regan (2021), explican que hay cuatro razones principales por las que
la tecnologia del Bitcoin es segura:

e El bitcoin utiliza criptografia segura: El bitcoin se fundamenta en
un sistema especial denominado cadena de bloques. En
comparacion con otras soluciones financieras, la cadena de bloques
es una tecnologia mejorada que se basa en conceptos basicos
seguros Y en criptografia. La cadena de bloques recurre a (muchos)
voluntarios, que firman funciones hash para validar transacciones
en la red de bitcoines mediante la criptografia. Este sistema lo
consigue, de modo que las transacciones son generalmente
irreversibles, y la seguridad de los datos del bitcoin es sdlida.

e EIl bitcoin es publico: Aunque ser publico puede no parecer mas
seguro, la transparencia de los libros de cuentas del bitcoin implica
que todas las transacciones estan a disposicion del publico a pesar
de que las personas involucradas sean anénimas. Eso quiere decir
que es muy complicado engafar o estafar al sistema.

e EI bitcoin estd descentralizado: La red de distribucion del bitcoin
cuenta con mas de diez mil nodos a lo largo y ancho del mundo que
rastrean todas las transacciones que tienen lugar en el sistema. Esta
gran cantidad de nodos asegura que, si le sucediera algo a uno de
los servidores o nodos, los otros tomarian el relevo.

e EIl bitcoin no requiere permisos: Ser publico y descentralizado es
poca cosa si tiene que obtener la autorizacidn de algun organismo.
Sin ningun organismo regulador, el bitcoin estd abierto a todo el
mundo. Su falta de permisos mantiene al bitcoin abierto y justo para
cualquiera. (p. 1)

El Bitcoin como todo en el mundo, no es infalible, pero esto no significa que
Bitcoin sea facil de hackear, sino todo lo contrario, al estar basado en la tecnologia
Blockchain, este cuenta con un libro de cuentas distribuido que utiliza las funciones

hash para ofrecer una huella digital Unica de cada transaccion, registrandola y
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autenticandola. Cuando se firma cada transaccion y se verifica como Unica, se envia
para unirse a un bloque de otras transiciones y se vuelve imposible de modificar, por
lo que es un sistema transparente. Tampoco hay que preocuparse por si pueden fallar
los servidores o los nodos, puesto que, al ser descentralizado, Bitcoin cuenta con mas
de diez mil nodos a nivel mundial y en dado caso de que algo asi suceda, los otros
nodos tomarian el lugar de los que estan fallando. Otro de los factores que debe ser
considerado a la hora de realizar inversiones en Bitcoin, es el hecho de que posee una
alta volatilidad a causa de diferentes factores. En ese sentido, puede llegar a ser un
negocio no apto para todos, sin embargo, si se es alguien que esta acostumbrado a
asumir riesgos; invertir en este activo digital puede conllevar a obtener grandes
rentabilidades, la clave esta en que hacer los debidos analisis de mercado y estudiar
cuidadosamente el comportamiento de la Criptomoneda.

4.2 Métodos para una Inversién Eficiente y Confiable en Criptoactivo Bitcoin.

Pérez y Gardey (2008), manifiestan que:

La eficiencia estd vinculada a utilizar los medios disponibles de
manera racional para llegar a una meta. Se trata de la capacidad de
alcanzar un objetivo fijado con anterioridad en el menor tiempo
posible y con el minimo uso posible de los recursos, lo que supone una
optimizacion. (p. 1)

Muchas veces se suele confundir a la eficiencia con la eficacia, dandoles un
mismo significado. Pero, en realidad, existe una gran diferencia entre ellas. La
eficacia hace referencia a la capacidad para lograr los objetivos propuestos y la
eficiencia, consiste en la utilizacion de la menor cantidad de recursos para alcanzar
los objetivos.

Significados (s.f.), expresa que la eficiencia en administracion “se refiere a la
utilizacion correcta y con la menor cantidad de recursos para conseguir un objetivo o
cuando se alcanza méas objetivos con los mismos 0 menos recursos” (p. 1).

Sanchez (2018), por otro lado, expresa que “la eficiencia es un fendmeno

ampliamente estudiado en el ambito econémico. Hace referencia a la necesidad de
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menores asignaciones de factores para la produccion de un determinado nivel de
bienes y servicios” (p. 1). En pocas palabras, se trata de un sistema de reparto de
recursos eficiente, cuando pueda ser considerado como la mejor opcion posible entre
las existentes.

Alvarez (2009), por su parte, define a la eficiencia en inversion como “el
minimo de inversion para el maximo de rendimiento” (p. 1). Tomando en
consideracién lo mencionado por los autores anteriores, se puede decir, que la
eficiencia, desde el punto de vista de una inversion, consiste en el acto de utilizar la
menor cantidad de recursos posibles, pero de manera correcta, para obtener la
rentabilidad que se espera o incluso una mayor.

Es importantes tener presentes estos conceptos a la hora de realizar inversiones
en Bitcoin, de manera que se pueda escoger correctamente el método que mas se
adapte al tipo de inversion que se quiera realizar.

Bit2me (2022), presenta tres (3) opciones para realizar inversiones en Bitcoin de
manera segura:

e Mineria: Aunque esta no es la opcion mas rentable para todos hoy
en dia debido a la dificultad de la red y su complejidad técnica de
hacerlo de forma correcta, la mineria si puede proveerte de
beneficios en contadas situaciones. Esta es quizas una de las
maneras mas conocidas de como invertir tu dinero en bitcoin de
forma segura. Comprar dispositivos y equipos potentes de mineria
significa realizar una gran inversion. Sin contar el gasto energético
que estos equipos demandan, o que estos aparatos “caducan” al no
ser competitivos si la complejidad de la red sube.

e Trading: Es uno de los métodos que ha cobrado mayor fuerza en los
ultimos afios. Ya que puede permitirnos obtener ganancias en muy
poco tiempo. El trading se trata de un mercado especulativo donde
se debe comprar a precios bajos y vender a precios altos. Existen
diversas modalidades para realizar trading, pero las mas comunes
son las de seguir una tendencia o realizar operaciones cortas durante
el dia. El trading es otra forma muy conocida de como invertir tus
bitcoins de forma segura.

e Inversion a largo plazo u HODL: Este método de inversion es el
mas facil y tranquilo de todos. Es el método que recomendamos
nosotros. Es muy similar a invertir en oro u otros metales preciosos.
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La técnica HODL es extremadamente sencilla. Consiste en adquirir
criptomonedas (bitcoins u otras) y mantenerlas por un largo periodo
en un wallet. (p. 1)

Cada uno de estos métodos, representa una forma de invertir diferente, la
mineria posiblemente es la méas conocida de todas, pero no es la mas rentable hoy en
dia, puesto que se debe contar con un capital considerable para adquirir los equipos y
sin contar con el costo energético, el cual la descarta como una opcién en paises
donde el costo de este es elevado. El Trading, por otro lado, consiste en comprar
Bitcoins a bajos y venderlo cuando su valor aumente, mediante operaciones cortas
durante el dia. Es importante mencionar que con este método se puede obtener
ganancias en poco tiempo. Por dltimo, las inversiones a largo plazo, representan la
forma mas simple de invertir en Bitcoin segun el autor, es muy parecido a realizar
inversiones con divisas 0 metales preciosos, simplemente se adquiere el Bitcoin y se
esperar por un largo periodo hasta que su valor aumente considerablemente con
respecto a la inversion original.

CriptoNoticias (2022), por su parte, considera que para invertir en Bitocin se
deben tomar en cuenta los siguientes métodos:

e Compra independiente de bitcoins: La forma mas comun de
comprar bitcoins por primera vez es por medio de un exchange de
criptomonedas o plataforma peer-to-peer. Los compradores pueden
visitar estas webs o sus aplicaciones para adquirir activos
criptograficos de forma directa. Es decir, a cambio de dinero
nacional u otras criptomonedas pueden acceder a montos en BTC
que se depositaran en una direccién de monedero bajo su control.

e Inversion en fondos mutuos de Bitcoin: Los fondos mutuos de
criptomonedas son muy populares entre los inversionistas mas
tradicionales debido a que no se necesita tener conocimiento técnico
de activos criptograficos para manejarlos. Asimismo, debido a que
se trata de productos financieros regulados, existe una regulacion y
tributacion mas estable para ellos.

e Comercios con ETF y otros derivados de Bitcoin: Si la expectativa
del inversionista es generar dinero de forma rapida con bitcoin,
entonces los instrumentos financieros como los ETF y los derivados
pueden ser la manera més idonea para empezar a invertir en la
criptomoneda. Los derivados son productos financieros cuyo valor
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se encuentra anclado a un activo subyacente que replica, en este
caso una criptomoneda.

e Mineria: Otra forma de invertir en bitcoin es comprar una maquina
ASIC y afiliarse a un pool para empezar a minar. (p. 1)

Es importante reconocer que, aunque los inversionistas siempre estan en
busqueda del momento correcto, esta situacion puede variar conforme a los métodos
de inversion que estén utilizando o del estado del mercado al momento de hacer la
inversion. Por lo que es recomendable, elegir el método que mas se adecue al objetivo
previsto.

Fraga (2022), segun su criterio, indica que las formas de invertir en Bitcoin, son
las siguientes:

e Comprar bitcoin: Consiste en que compres bitcoin para quedartelo.
No es para especular, es para tener dinero del futuro. Logicamente,
invertirias con la idea de que tu dinero crezca porque te estaras
apuntando a una tendencia alcista de largo plazo, pero sin importar
demasiado si un afio concreto la cotizacion de tus bitcoins esta por
encima o por debajo de la del afio anterior. En este caso, querréas
comprar con la intencion de acumular. Pero no tendras especial
interés por vender cuando el precio suba.

e Trading de Bitcoin: Esto ya es mucho mas delicado, consiste en
comprar y vender, aprovechando los cambios de precio. Incluso
puedes ganar dinero con las bajadas mediante posiciones cortas.
Pero hay que tener cuidado, porque el trading, aunque sea con
criptomonedas, no es un juego y debes formarte para hacerlo de una
forma efectiva y rentable. Todo lo demas solo te llevara a perder
tiempo y dinero en cantidades indecentes. (p. 1)

El presente autor, describe una opcidn interesante y que no ha sido expresada
por los demés, la cual consiste en adquirir Bitcoins, pero sin el propdsito u objetivo
de especular con él. Segun explica, para llevar a cabo esta forma de inversion, se
necesita tener confianza y creer en el Bitcoin, pues este método consiste en obtener
este activo digital y pensar en el como el dinero del futuro, en tal sentido, se descarta
la opcidn de especular con él y las preocupaciones sobre el aumento y disminucion de
su valor, son minimas.

Folionet (s.f.), explica que las formas de invertir en bitcoin son las siguientes:
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e Comprar criptomonedas directamente: Este proceso puede hacerse
desde un wallet autorizado, y consiste en el intercambio de monedas
tradicionales por criptomonedas. Este proceso pretende sustituir a
las casas de cambio, que nos permiten cambiar moneda local por
monedas mas estables.

e Invertir en mineria de criptomonedas: Este método consiste en
comprar equipos de alta gama que nos permitan extraer
criptomonedas directamente de la red. Esta forma de invertir en
criptomonedas implica tener un buen sistema de extraccion de
criptomonedas y pagar una factura de electricidad elevada, asi como
estar atentos a nuestra mina y constantemente renovarla.

e Invertir en acciones de criptomonedas: Este proceso es mas reciente
e implica un anélisis mayor a los dos primeros, pero nos permite
comprar criptomonedas de manera indirecta, por lo que evitamos
algunos riesgos del proceso. Comprar acciones de criptomonedas es
tan sencillo como comprar acciones online, y es mas barato y
sencillo que los métodos tradicionales de compra y extraccion. (p.

1)

Los métodos para invertir en Bitcoin, son muy diversos. Este cuenta con un
gran abanico de opciones para sus usuarios, permitiendo que todos puedan obtener
ganancias a través de él, desde los mas nuevos, hasta los mas expertos. Las opciones
anteriormente mencionadas, representan formas seguras de poder realizar inversiones
con esta Criptomoneda; sin embargo, para que este tipo de inversiones sean
consideradas eficientes, dependen de un aspecto individual, el cual consta del
objetivo que se tiene planteado, por lo que no todos los métodos son eficientes para
todos, es decir, es imperantemente necesario seleccionar el que méas se acople al
objetivo, lo cual hace de este apartado algo muy individual y depende del perfil del

inversor.

4.3 Factores de Impulso del Uso del Criptoactivo Bitcoin en el Mercado
Econdmico Venezolano.

El Bitcoin estd de moda, a nivel mundial son muchas las personas y empresas
gue hacen uso de el para distintos fines. Este activo digital, ha ido ganando cada vez
mas aceptacion en los ultimos afios y sobre todo en paises donde el poder adquisitivo

es muy bajo, producto de problemas economicos e inflacionarios. Venezuela, no
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escapa de esta realidad, pues debido a los altos niveles de inflacion que conllevan a la
devaluacion de la moneda, los venezolanos han utilizados distintos métodos para
resguardar su dinero y a la vez obtener ingresos.

Wulf (2018), explica que:

Venezuela es un pais que enfrenta actualmente una de las mayores
crisis econdmicas, politicas y sociales existentes. Los problemas que
viven los venezolanos dia a dia van en aumento y no pareciera que se
dé un cambio a corto plazo. Los venezolanos luchan por necesidades
basicas y tratan de aguantar cada dia con la confianza de que algo
cambie. Su hiperinflacién, la caida del PIB, los altos niveles de
desempleo, la criminalidad y la escasez de recursos esenciales son
unas de las probleméticas que acarrea el pais. (p. 1)

Esta cruda realidad es el dia a dia de la mayoria de los venezolanos, quienes
muchas veces no poseen los ingresos suficientes para poder satisfacer las necesidades
mas bésicas.

Morgado y Gonzalez (2019), indican que:

Al mismo tiempo, otro factor clave para entender la grave crisis que
afronta el pais, es la previamente mencionada inflacion. Esta se
encuentra en una tendencia alcista muy acelerada, causado por el
financiamiento monetario del déficit fiscal y la falta de confianza en el
Bolivar, a su vez, también causada por la caida en la oferta agregada.

(p. 1)

Para tratar de sobrellevar la inestabilidad presente en el pais, se decretaron
varios aumentos de salarios minimos en los ultimos afios, pero esto lejos de mejorar
la situacion, repercutio en la economia del pais negativamente. Los nuevos salarios
generaban un aumento innecesario de dinero inorganico, que, cComo consecuencia,
conllevo a una mayor inflacion, a tal punto de convertirse en hiperinflacion. Es
importante mencionar, que el ritmo de la inflacion aumento méas que los aumentos
salariales y esto produjo una caida del salario real, por lo que los venezolanos,
pierden cada vez mas el poco poder adquisitivo que tienen.

Salmerén (2019), expresa que:

Entre los obstaculos que enfrentan las empresas venezolanas para
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producir, principalmente incluye exiguos inventarios de materia prima,
fallas de energia eléctrica y escasez de combustible, se afiade un nuevo
elemento: el recorte del crédito bancario.

La reduccion del crédito forma parte de la estrategia que implementa el
Banco Central de Venezuela para disminuir los préstamos para la
compra de divisas y frenar el aumento en la cotizacion del ddlar que,
desde el punto de vista de las autoridades, es la principal causa de la
hiperinflacion. (p. 1)

Esta medida implementada por el Gobierno, tuvo como consecuencia que

muchas empresas quedaran sin capital de trabajo, lo que conllevé al cierre de varias

de estas, incrementado la tasa de desempleo en el pais.

Adicionalmente, es importante mencionar que las sanciones impuestas por

Estados Unidos al sector petrolero de Venezuela, han tenido un impacto negativo en

el mercado econémico del pais y por ende de la poblacién.

Oliveros (2020), expresa que:

Las sanciones del 2017 impactaron de manera negativa a la produccién
venezolana debido a que el acceso a crédito por parte de PDVSA (sus
socios) se hizo mas complicado, no solo al crédito financiero (emitir
nueva deuda, restructurar y renegociar con acreedores) sino también
con proveedores, algo fundamental para el mantenimiento de los
niveles de produccion.

Si bien es cierto que las sanciones de agosto de 2017 estaban teniendo
impacto en la industria petrolera, estas no habian afectado la
comercializacion (Exportacion e importacion) de crudo y productos
entre Estados Unidos y Venezuela. El impacto a esta area llego en
enero de 20109.

Las sanciones estadounidenses estan afectando a los mas vulnerables
en Venezuela. Aunque estas sanciones no restringen explicitamente la
importacion de alimentos y medicina, la economia venezolana depende
mucho de los ingresos del petroleo como una fuente de divisas para
que las empresas privadas y publicas puedan importar productos
necesarios. (p. 1)

Las sanciones petroleras y financieras, aunque no impongan restricciones a las

importaciones de alimentos y medicina, si implican un obstaculo, debido a la falta de
ingresos en divisas para adquirirlos. Como consecuencia de la caida experimentada

por la produccidn petrolera, los ingresos en divisas que percibia el estado venezolano,
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también disminuyen, generando problemas para incrementar o mantener los niveles
de importaciones, publicas y privadas. Las sanciones producen una disminucion
importante de los ingresos en divisas en Venezuela, al generar una contraccion en la
produccién petrolera y poner obstaculos importantes para la comercializacion del
crudo, esto trae como consecuencia, que las importaciones disminuyan. La caida de
las importaciones afecta al venezolano méas vulnerable, aquel cuyo consumo, depende
en buena parte de los bienes vendidos o subsidiaos por partes del Estado venezolano.

Lo expresado anteriormente, contribuyé en la creacion de un escenario
devastador, en donde es posible observar la debacle de la economia y la calidad de
vida de la poblacion venezolana, en pocas palabras, en Venezuela no se vive, se
sobrevive. Esta situacion origin6 que los venezolanos buscaran distintos métodos de
eludir esta realidad, unos decidieron refugiarse en otras naciones, produciendo el
conocido fendmeno migratorio venezolano (diaspora). Otros decidieron emprender
con alternativas financieras como el uso del Bitcoin.

Pefia (2020), explica especificamente cinco formas en las que se puede utilizar
el Bitcoin en Venezuela:

e Cobertura cambiaria para protegerse de la devaluacién del bolivar:
Este es uno de los mayores usos de bitcoin en Venezuela, aunque ha
disminuido luego de la eliminacion de la ley de ilicitos cambiarios.
Aun asi, bitcoin sigue siendo una alternativa para tener una moneda
de mayor estabilidad y resguardar el valor momentaneo de los
bolivares.

e Medio para enviar o recibir remesas a otros paises: Como bitcoin es
una moneda que no se limita a las fronteras de una nacion, es un
excelente medio para mandar dinero de un pais a otro.

e Pago de productos y servicios, tanto digitales como fisicos: Siendo
una moneda digital, su uso mas sencillo es como forma de pago en
Internet. En lo particular, lo he usado para comprar gift cards y
comprar en paginas como Amazon, Steam y otras. También, he
pagado directamente servicios de hospedaje de archivos como
Mega y para pagar hosting de paginas web. No solo eso, tengo
familiares que han pagado con BTC en transacciones que han
realizado con otras personas a través de paginas como
MercadoL.ibre.
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e Probar nuevas tecnologias: Por mi labor en CriptoNoticias y mi
eterna curiosidad, he utilizado otras tecnologias relacionadas con
bitcoin y otras criptomonedas. Por ejemplo, con bitcoin he utilizado
su Lightning Network que te permite realizar intercambios casi
instantdneos con comisiones muy bajas, por lo que es interesante
para realizar micropagos en aplicaciones como juegos o0 propinas.

e Trading de criptomonedas: Si tienes tiempo libre, un enorme apetito
de riesgo y no tienes miedo a los juegos de azar, puedes intentar el
intercambio entre criptomonedas. Como es un mercado bastante
movido, puedes tanto ganar mucho, como perder mucho. (p. 1)

Las caracteristicas tan particulares de la economia venezolana, en las que el

dolar estadounidense se convirtio en la moneda més utilizada y en la cual los
bolivares practicamente no cuentan, sumado al repentino aumento en cuanto a la
cotizacion del Bitcoin, han hecho que una buena cantidad de venezolanos sobre todo
la poblacion joven preste mayor atencion al uso de estas Criptomonedas. Ya sea

como un puente entre los bolivares y las divisas 0 como un instrumento especulativo

y de ahorro.

Ayala (2020), manifiesta que:

El uso méas conocido para las criptomonedas, en especial Bitcoin, en
Venezuela es para escapar de la creciente inflacion de los ultimos afios.
La moneda digital se usa por los ciudadanos como refugio de valor
para asi evitar que sus ganancias se disuelvan con la moneda nacional.
Aunque se tienen en cuenta los grandes movimientos en el precio del
Bitcoin, estos son muy inferiores a la inflacion venezolana.

Otro de los aspectos positivos que traen las criptomonedas a Venezuela
es la capacidad de enviar y recibir remesas sin muchos problemas
adicionales, ya que no se requiere documentacion, las comisiones son
muy bajas, no tienen limitaciones gubernamentales y las transacciones
son inmediatas. En los Gltimos afios, la migracion en el pais aumenta
exponencialmente, sobre todo en jovenes profesionales. Estos, ya
instalados en otros paises, proceden a enviar dinero a los familiares
que aln residen en Venezuela, y muchos lo hacen a través de
criptomonedas.

Por otro lado, el uso de Bitcoin como medio de pago o transaccion
aumento notablemente, segin coinmap.org a finales de 2017. Habia
solo 17 establecimientos que aceptaban bitcoins como forma de pago
en Caracas y en marzo 2019 ya habia alrededor de 100 que lo
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aceptaban. De igual manera, la compra de criptomonedas también
puede servir para posteriormente cambiarla por alguna divisa que sea
mas complicada adquirir directamente. (p. 22)

Segun explica el autor, el Bitcoin, ha servido como una especie de salvavidas

para muchos venezolanos, pues ante la realidad de la creciente inflacion y la continua
devaluacion del bolivar, este Criptoactivo, gracias a su versatilidad permite que no
solo los venezolanos puedan resguardar sus recursos de los factores anteriormente

mencionados, sino que también sirve como medio de pago, remesa y un medio de

obtencion de ingresos.

Remitano (2021), por su parte, indica que:

Enviar remesas a Venezuela suele ser un dolor de cabeza. Aungue no
es complicado encontrar terceros que realicen estas operaciones, las
tarifas y comisiones que cobran son abusivas. En ocasiones, se pierde
méas del 20% del dinero en este proceso. Sin embargo, utilizar
criptomonedas y cambiar de Bitcoin a délar podria ser la opcién ideal
para superar este problema. (p.1)

Realizar transacciones internacionales a través del sector bancario, suele ser

complicado y una tarea estresante, puesto que los procesos son tardados y las
comisiones que cobran, son realmente costosas. Bitcoin por otro lado, permite realizar
transacciones desde cualquier parte del mundo, en poco tiempo (generalmente diez

minutos) y sus comisiones en comparacion son muy bajas y asequibles al publico.

Wulf (2018), menciona que:

El Bitcoin en Venezuela puede ayudar a los empresarios para que
tengan la capacidad de acceder a mercados globales al permitir realizar
el pago desde cualquier parte sin tener que aceptar pagar tarifas
adicionales. Esto es muy importante, ya que las importaciones son
aproximadamente dos terceras partes de las necesidades alimenticias.
Las personas del pais necesitan tener un mayor acceso a mayores
mercados, ya que las necesidades basicas no pueden ser satisfechas en
los locales, por lo tanto, las criptomonedas proporcionan una ayuda al
darle acceso a dichos mercados, ya que, por ende, la moneda local no
funciona como medio de intercambio en los mercados mundiales. (p.
1).
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Este punto esta muy relacionado con el anterior, y es que el Bitcoin al no poseer
fronteras, representa una opcion muy interesante a la hora de realizar compras en el
exterior para los empresarios y en general cualquier persona. Es importante
mencionar que los bajos costos de sus comisiones, hacen mucho mas rentable esta
actividad.

Es importante mencionar, que uno de los factores claves que impulso el uso del
Criptoactivo Bitcoin en Venezuela, fue el desempleo. Garcia (2017), especifica que
“es por ello que los venezolanos han incursionado en el mundo de la Mineria Bitcoin.
Conociendo que en su momento esta permiti0 generar grandes ganancias.
Convirtiendo la mineria en una buena oportunidad laboral en el pais” (p. 1). Y es que
los bajos costos energeticos del pais, permiten que esta actividad sea rentable, de
hecho lo méas recomendable si se quiere minar, es realizarlo en un pais donde la
energia sea barata, pues estos equipos requieren demasiada electricidad para su
funcionamiento.

Lisa Institute (s.f.), indica que, entre los usos mas destacados de Bitcoin, cabe
mencionar los siguientes tipos:

e Pagar utilizando las criptomonedas bitcoins.

e Obtener intereses por los bitcoins que poseas: Algo similar al
concepto de depdsito bancario.

e Obtener un préstamo utilizando como garantia tus bitcoins.

e Cubrir tu exposicion financiera con derivados en mercados
regulados.

e Obtener réditos de inversion mediante la compraventa de bitcoins al
ser un activo que tedricamente tiende a revalorizarse en un
escenario de demanda constante. (p. 1)

El Bitcoin en Venezuela cada dia se va formalizando como medio de
intercambio y de pago, un claro ejemplo de esto, es la gran cantidad de tiendas que

estan comenzando a aceptar este activo digital. Segun explica El Nacional (2021):

Traki, Excelsior Gama, Cines Unidos, Farmatodo, Simple TV y maés;
son algunas de las empresas que estan en el mundo criptogréafico.
Asimismo, una gran cantidad de restaurantes, tiendas de ropa y otros;
también forman parte del juego. Todo esto es una muestra de como la
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confianza aumenta; y aumenta también entre venezolanos. Esto,
gracias a lo que ofrecen las diversas criptomonedas; como un método
de generar ganancias o simplemente para ahorrar. (p. 1)

Si bien el sector todavia esta es fase de crecimiento y exploracion, es innegable
que el Bitcoin, ha tenido una gran aceptacion por parte de los venezolanos,
encontrando en él, una oportunidad de proteger sus ingresos, obtener ganancias y un

activo que aporta muchas ventajas y oportunidades, que permiten sobrellevar esta

deteriorada economia.

Bit2me Academy (s.f.), explica algunas de las ventajas atribuibles al uso del

Bitcoin:

Bitcoin es revolucionario y tiene una tecnologia increible, que los venezolanos
han sabido aprovechar en estos tiempos de crisis inflacionaria. Esta moneda digital,
posee muchas virtudes, su rapidez a la hora de realizar transacciones, sus bajos
costos, su caracter global, su emision descentralizada, entre otros, han permitido al
venezolano, sobrellevar varios problemas de indole econémica, que con la moneda de

curso legal, habria sido imposible. Gracias a estas ventajas y al ruido constante

Rapido: Enviar cualquier cantidad de dinero es cuestion de minutos.
Sin importar la cantidad, sin importar el destino.

Barato: El costo de realizar una transferencia a cualquier parte del
mundo a través de tu banco puede costarte mucho dinero. Al
hacerlo en bitcoins, el costo es minimo.

Global: Puedes enviar bitcoins a cualquier pais del mundo. Bitcoin,
como Internet o el e-mail, no tiene fronteras. Esto, con la garantia
de respetar la libertad de sus usuarios, hace de Bitcoin la primera
moneda global que funciona de verdad.

Emision descentralizada: Ningun gobierno ni banco central puede
controlarlo o interferir en la valoracion del bitcoin, ni en su creacion
ni en su distribucion. Con Bitcoin se despolitiza el dinero, se hace
de la gente, eliminando de esta forma el control que con el dinero
FIAT se ejerce sobre la poblacion.

Codigo abierto: Bitcoin es un software totalmente abierto, libre y
gratuito. Cualquiera puede ver su codigo fuente, estudiarlo,
auditarlo o mejorarlo. (p. 1)
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alrededor de Bitcoin, han provocado que aumenten cada vez mas la cantidad de
usuarios venezolanos que lo utilizan.
Lisa Institute (2021), por su parte, indica las siguientes ventajas del Bitcoin:

e Mayor liquidez en relacion con otras monedas y criptomonedas: Al
tratarse de la criptomoneda méas popular, Bitcoin tiene una liquidez
mucho mayor. Ademas, es la criptomoneda mas parecida a los
activos reales. Esto permite a sus usuarios comprar y vender de
forma online e inmediata a la hora de convertirlo en divisas
“fisicas”, como el euro o el dolar.

e Anonimato y privacidad en relacion con las divisas tradicionales:
Los monederos de Bitcoin, a pesar de que todos los movimientos de
divisas se registran de manera puablica en el libro de contabilidad
“blockchain”, no estan asociados a una identidad del usuario, por lo
que no es posible obtener datos de ellos, al contrario de lo que
ocurre con una tarjeta bancaria.

¢ Independencia de creadores y agentes politicos: Al no estar Bitcoin
creado ni controlado por ninguna entidad estatal (como un banco
central), no esta sujeto a la influencia politica. Esto dificulta a los
gobiernos bloquear el uso y almacenamiento de Bitcoins.

e Escasez inherente: La escasez inherente de Bitcoin (solo llegaran a
existir 21 millones de bitcoins) mantiene el valor de esta
criptomoneda a largo plazo, cosa que no ocurre con las divisas
tradicionales y con otras criptomonedas que no presentan esta
escasez. En cierto modo, la escasez de Bitcoin le aporta un valor
intrinseco, de forma similar al oro y otros metales preciosos. (p. 1)

La reciente entrada de Criptomonedas como el Bitcoin en Venezuela, aunque no

tiene la capacidad de detener el deterioro econdmico, llegan como un pequefio respiro
de aire fresco a un pais que busca cualquier tipo de solucion para intentar escapar de
la precaria situacion econdmica y financiera. El caracter anénimo, independiente, su
liquidez y su escasez inherente, le proporcionan la capacidad, de ser un activo versatil
y rentable, que no solo permite ahorrar a través de él, sino, una gran variedad de
opciones mas, que les otorga a sus usuarios la libertad de abordarlo o utilizarlo como
mas le plazcan.

El Economista (2021), menciona que algunas de las ventajas que distinguen al
Bitcoin, de las monedas tradicionales son las siguientes:

e Horario del mercado: Dado que no existe una gestién centralizada
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en el sector de las criptomonedas, puedes operar practicamente las
24 horas del dia los 7 dias de la semana.

e Abrir cuenta mas rapido: Para invertir en Bitcoin (y criptomonedas
en general) es necesario aperturar una cartera digital, que en
términos generales es mucho mas rapido y facil que una cuenta de
banco.

e Volatilidad: La volatilidad de las criptomonedas es lo que hace que
comprarlas sea mas emocionante, las subidas y bajadas de precio
permiten a los inversores ir a largo y a corto plazo.

e Entre octubre del 2017 y 2018, el precio del Bitcoin aumentd
considerablemente, por lo que dio muchas ganancias a quienes
habian invertido en él, sin embargo, es importante desarrollar una
estrategia de gestion de riesgo. (p. 1)

A la hora de invertir, todos buscan la mejor opcion. En la actualidad, el
mercado econémico ha cambiado y es mucho mas versatil que hace algunos afios
atras, prueba de ello, son las Criptomonedas como el Bitcoin.

Ultimamente esta moneda digital, ha crecido tanto que dia a dia son mas las
personas que quieren invertir en ella, pero es necesario conocer cudles son las
ventajas de esta moneda una opcion atractiva.

Otro punto positivo que puede destacarse del uso del Bitcoin en Venezuela, es
la gran rentabilidad que puede ofrecer, el minar este activo digital. Lo econémica que
resulta la energia eléctrica en el pais, en comparacion a otros, presenta una
considerable ventaja para los mineros (Garcia, 2017). Uno de los factores
determinantes de este método de inversion, radica en el gran consumo energético que
requieren los equipos, por lo que los bajos costos de electricidad, aun cuando se
presenten fallas en el sistema eléctrico, convierten a Venezuela, en un lugar idoneo
para llevar a cabo esta actividad.

Es innegable que el Bitcoin, se ha convertido un activo que posee muchas
ventajas a nivel mundial y mas especificamente en paises donde la situacion
econdémica es decadente. Estas ventajas, le han permitido incrementar su uso

mundialmente de manera vertiginosa. Venezuela, no escapa de esta realidad y es que
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los beneficios que aporta este activo digital, ha ayudado a los venezolanos en esta
dura crisis econdémica, permitiendo resguardar sus ahorros en una moneda que no se
devalla, obtener ingresos por medio de distintos métodos y en definitiva construir un

mejor futuro.

4.4 Impacto del Uso del Criptoactivo Bitcoin en el Mercado Economico
Venezolano.

La forma adopcion de los Criptoactivos a nivel mundial, ha sido bastante
particular y propio de cada pais, habiendo quienes las aceptan y quienes las prohiben.
En Venezuela, debido a las deficiencias en el sector econémico, la adopcion del
Criptoactivo Bitcoin crecié de manera exponencial en los Gltimos afios. Mientras que
el Gobierno lucha la crisis de deuda y el resto de problemas econémicos que atraviesa
el pais, cada dia mas ciudadanos acuden a otras divisas como alternativas, ya que, la
moneda local carece de cualquier tipo de utilidad como medio de pago o depdsito de
valor.

DLP News (2022), explica que:

En 2012, los ciudadanos empezaron a minar Bitcoin, a través de
equipos convencionales. Incluso, varias comunidades empiezan
proyectos que impulsan la adopcion de ciertas criptomonedas en el
pais como Dash Venezuela y en el interior SmartCast, aunque algunos
ya han desaparecido. Para 2017, aumenta el boom de las
criptomonedas. La poblacidn venezolana que mostraba interés por las
monedas digitales se encuentra en los adultos entre 35 y 50 afios y
jovenes entre 15y 25 afios. (p. 1)
El interés por el Bitcoin de los venezolanos, comenzoé relativamente temprano,

obteniéndolo mediante el minado a través de computadoras caseras, no disefiadas
para esta tarea, pero que sin embargo cumplian su funcién, ya que, la complejidad de
la red para ese entonces no era tan alta. Pero no fue hasta el 2017, que este tom6 un
gran papel en la economia de muchos venezolanos, producto principalmente de la
crisis inflacionaria y de la gran confianza, popularidad y aceptacion a nivel mundial

que habia ganado esta moneda digital. Por lo que, los venezolanos percibieron en el
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Bitcoin, una forma de activo que les permitiria hacerle frente a la dura situacion que
vivian.

Olmos (2022), indica que “el 2019, segln la data historica de LocalBitcoins,
Venezuela marco el punto maximo de operaciones en un afio, con un intercambio
equivalente a 303 millones de doélares en un afio, cuando en 2013 se negociaron 1.248
dolares” (p. 1).

A fines de 2017, concordando con el inicio de la hiperinflacion, las operaciones
de LocalBitcoins desde el pais comenzaron a incrementarse. Ante la dura situacion
econdmica, los Criptoactivos, que se manejan como una forma alternativa del dinero,
comenzaron a ser interesantes para muchos venezolanos.

Julian (2021) por su parte, manifestd que “Durante el transcurso de 2020 las
operaciones de compra y venta de criptomonedas, realizadas desde Venezuela,
representaron 12,3% del volumen total transado en Localbitcoins” (p. 1).

El uso del Criptoactivo Bitcoin ha registrado un aumento significativo durante
los Gltimos afios en Venezuela, posicionandose como uno de los paises con mayor
adopcion de este rubro. Un ejemplo de esto son las cifras anteriormente divulgadas
por el portal de intercambio de Criptoactivos, Localbitcoins.

Rojas (2021), expresa que, con respecto a las transacciones realizadas con
Bitcoin en Venezuela, se mostré que:

Con mas de 9 billones 300 mil bolivares transados, la segunda semana
del mes de abril del 2021 se levanta como la semana en donde se han
movido mas bolivares dentro de la popular plataforma de comercio
P2P de Bitcoin, ello segun data aportada por el portal Coin.Dance. (p.
1)
Esta cantidad de dinero movida en tan solo una semana muestra y deja en

evidencia el impacto y la usabilidad del Criptoactivo Bitcoin en el mercado
economico venezolano.
Reuters (2021), a su vez comenta que:

En un informe publicado en 2020, Chainalysis, una startup que
investiga transacciones de blockchain, clasificé a Venezuela en tercer
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lugar en su Indice Global de Adopcion de Criptografia, una
clasificacion impulsada en gran parte por los altos volimenes de
transacciones en bolivares. (p. 1)

Las sanciones de Estados Unidos junto a la hiperinflacion, hacen que la
economia de Venezuela sea cada vez mas disfuncional, sin embargo, las
Criptomonedas como el Bitcoin, estan emergiendo como una forma de brindar
servicios que en otros paises son manejados por el sistema bancario tradicional. Este
se ha convertido en una herramienta Gtil para enviar remesas, proteger los salarios de
inflacién y ayudar a las empresas a gestionar el flujo de caja de forma rapida ante la
depreciacion.

Crespo (s.f.), indica que:

El mercado de criptomonedas se consolida en el pais gracias a todo el
marco regulatorio existente. Por tanto, representa una vélvula de
oxigeno para la economia y significa un nuevo orden econémico que
esta en tendencia a nivel mundial. Después de que fue regulado el
proceso de mineria en Venezuela con el surgimiento de tributos,
registros y licencias para la compra-venta de equipos de mineria de
forma legal, se aprobo la apertura de casas de cambio entre el Petro, el
Bolivar y otras criptos, con lo que se formé una estructura juridica y
financiera para la actividad.

En 2021, el Estado aprobd una resolucion del Banco Central de
Venezuela (BCV) para la tecnologia financiera, como mecanismo de
respuesta a diversas aplicaciones que pueden ir de la mano con la
banca tradicional y la tecnologia cripto.

Con el fin de obtener tributos de estas transacciones, este afio aparece
la Ley a las Grandes Transacciones Financieras que regula las
operaciones en divisas y criptomonedas, con lo que el Gobierno
venezolano busca obtener tributos en moneda dura y una manera de
mantener la paridad cambiaria. (p. 1)

El impacto de los Criptoactivos como el Bitcoin en Venezuela, no solo ha sido
sobre el area econdmica, sino también ha dado paso a la creacion de nuevas leyes,
que permitan regular su uso y a la vez promover la inversion en este tipo de activos

digitales.

Es importante mencionar, que Venezuela, a diferencia de otros paises, cuenta
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con un ente regulador de las actividades con Criptoactivos, conocido como
SUNACRIP. Noticias al instante (s.f.), explica que:

La Superintendencia Nacional de Criptoactivos y Actividades Conexas
(Sunacrip). Fue creada el 9 de abril de 2018, segun la Gaceta Oficial
Nro. 6.371, con el nombre de Superintendencia de Criptoactivos de
Venezuela y Actividades Conexas Venezolana (Supcacven) y adscrita
a la Vicepresidencia de la Republica, cargo que ejercia Tareck El
Aissami.
El 1 de octubre de 2018 fue inaugurada como Sunacrip —adscrita a al
Ministerio del Poder Popular de Industrias y Produccion Nacional,
dirigido por El Aissami-.
Este ente regulador se encargara de dar soporte al desarrollo del Petro
como moneda digital. Es el epicentro del desarrollo de una nueva
historia de la economia monetaria de Venezuela. (p. 1)

Poderopedia (s.f.), por su parte, indica que:

Segun su pagina oficial, la Sunacrip es un ente autbnomo, regulatorio y
supervisor de todas las actividades inherentes y derivadas del
desarrollo del Sistema Integral de Criptoactivos en concordancia con el
plan de la patria con un gobierno digital revolucionario basado en
blockchain. (p. 1)

En 2018, el Gobierno cred la Superintendencia de Criptoactivos y Actividades
Conexas (SUNACRIP), cuyo objetivo es actuar como ente auténomo, en la
regulacion y supervision de todas las actividades y operaciones realizadas con
Criptoactivos en el territorio venezolano.

Casi la totalidad de las Criptos de mayor popularidad como el Bitcoin, se
producen a través de la mineria. Este es, precisamente, la actividad que mas se
realizan en paises como Venezuela, debido a sus bajos costos energéticos; sin
embargo, el desproporcionado consumo de energia que conlleva realizar esta
actividad, resulta perjudicial para el planeta con su emision de gases de efecto
invernadero asociado, lo cual es totalmente opuesto al proposito fundacional de las
monedas digitales de crear un sistema mas accesible, justo y sostenible al de las
divisas tradicionales controladas por gobiernos.

Segun, Iberdrola (s.f.):
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Se calcula que solamente el negocio del Bitcoin tiene un consumo
eléctrico anual de més de 198 teravatios-hora (TWh), comparable al de
paises como Tailandia. Un uso electrointensivo que se traduce en casi
95 millones de toneladas de CO2 anuales, equiparable a las emisiones
de naciones como Nigeria. (p. 1)

Diaz (2021), por su parte, argumenta que:

La reciente decision del fundador de Tesla, Elon Musk, de dejar de
aceptar bitcoins para comprar sus coches alegando motivos
medioambientales ha reabierto un debate que surgié en el momento
mismo de la creacion de esa criptomoneda por un grupo de
informaticos, en el afio 2008: ¢Es el bitcoin sostenible desde el punto
de vista medioambiental?

Todos los estudios realizados hasta ahora apuntan a que la ‘mineria’
informéatica necesaria para crear bitcoins genera un descomunal
consumo de electricidad, que se traduce en la emision de cientos de
millones de toneladas de gases de efecto invernadero (GEI).

Un reciente estudio publicado en Nature ha concluido que solo las
operaciones de bitcoin en China produciran 130 millones de toneladas
de GEI en 2024, mas que las que genera en un afio toda la economia de
la Republica Checa. Otro estudio de la Universidad de Cambridge ha
concluido que la energia anual que se necesita para producir bitcoins
supera ya la que consume Argentina. Si el bitcoin fuera un pais,
consumiria mas electricidad al afio que Finlandia y Suiza. (p. 1)

Es evidente el impacto que ha tenido el Bitcoin y los deméas Criptoactivos en la
economia venezolana, representando una forma de pago o medio de intercambio
utilizados, para la adquisicion de bienes y/o servicios, ademas de un método de
ahorro que permite proteger los ingresos del constante crecimiento de la inflacion y
devaluacion del bolivar. Tanta es la influencia que ha tenido este activo digital en el
mercado econdmico venezolano, que varias franquicias comerciales y tiendas lo han
aceptado como medio de pago y otras mas se encuentran en proceso de aceptacion.
Por si esto fuera poco, Bitcoin no solo abarca el apartado econémico, sino también al
legal, convirtiéndose Venezuela en uno de los primeros paises en crear regulaciones
para este activo, debido a su alto indice de utilizacion en el pais.

Por dltimo, es importante agregar, que a pesar de los beneficios que otorga esta

Criptomoneda al pais, resulta muy contaminante y es que, el minado de
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Criptomonedas es un proceso que regularmente implica un elevado consumo
energeético, debido a los complicados niveles de computacion requeridos. Debido a
esto, la sostenibilidad se esta convirtiendo cada vez mas en un criterio central para el
futuro de la industria Blockchain. Conseguir un mecanismo Criptografico que,
ademas de eficaz, sea eficiente es fundamental a la hora de continuar expandiendo el

uso de las Criptomonedas basadas en esta cadena de bloques.
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CONCLUSIONES

En la actualidad, existen diversos métodos y activos a traves de los cuales se
puede realizar una inversion y entre los mas populares, se encuentra el esquema de
los Criptoactivos, teniendo al Bitcoin como su maximo exponente. Un Criptoactivo,
es un bien digital de intercambio que utiliza criptografia fuerte para asegurar las
transacciones financieras, controlar la creacion de unidades adicionales y verificar la
transferencia de activos.

El Bitcoin, es una moneda virtual o un medio de intercambio electronico que
sirve para adquirir productos y servicios como cualquier otra moneda. Este activo
digital es descentralizado, es decir, que no existe una autoridad o ente de control que
sea responsable de su emision y registro de sus movimientos. Consiste en una clave
criptografica que se asocia a un monedero virtual, el cual descuenta y recibe pagos.
En ocasiones, se suele limitar el término Criptoactivo a una Criptomoneda, sin
embargo, es pertinente aclarar que esto es un error, debido a que el Criptoactivo es un
concepto amplio dentro del cual se encuentran diversos bienes digitales, es decir, en
el caso del Bitcoin, este es una Criptomoneda y por ende es un Criptoactivo, pero esto
no quiere decir que cualquier Criptoactivos, es un Bitcoin.

Algunas de las caracteristicas que componen a esta innovadora forma de
inversion, llamada Bitcoin, consisten en la independencia o descentralizacion, el
anonimato, bajo costo de las comisiones, la transparencia, imposibilidad de
falsificarse o duplicarse, flexibilidad, velocidad en las transacciones y la
irreversibilidad. Todas estas caracteristicas, han sido un factor fundamental para
convertir a este activo digital, en una opcion atractiva y popular a nivel mundial y en
un competidor directo del sector bancario, pues en contraposicién a este, las
transacciones en Bitcoin son mucho mas répidas (aproximadamente diez minutos) y
las comisiones por operacion mas economicas. Aunque, un factor que si debe tomarse
en cuenta es su irreversibilidad, esto quiere decir que una vez que se realiza una

transaccion, no se podra recuperar el dinero transferido, a menos de que se conozca a
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la persona con la que se realiz6 la operacion y esta acceda a devolver el dinero, si
bien puede parecer un elemento méas negativo que positivo, la verdad es que elimina
la posibilidad de realizar fraudes, como ya ha ocurrido en el sector bancario.

Latinoamérica, no es indiferente al atractivo de los Criptoactivos, cada vez son
mas las personas y empresas de esta zona que realizan operaciones e invierten en
estos activos digitales. Entre los paises latinoamericanos donde se utilizan Bitcoin,
Venezuela resalta como el que mas posee volumen de transacciones de este
Criptoactivo, seguido de Colombia, México, Brasil, Pert, Argentina, Chile y
Republica Dominicana, en ese orden respectivamente.

El motivo por el cual Venezuela encabeza esta lista, corresponde a la alta
inflacion y a la continua devaluacion de la moneda, debido a estos motivos, los
venezolanos se vieron en la obligacion de buscar nuevos métodos de obtener ingresos
y que permitieran sobrellevar esta situacion. Las politicas implementadas por el
gobierno para resolver esta problematica, lejos de mejorar la situacion, solo la
empeoraron. Gracias al constante aumento de salario, se generaba un aumento
innecesario de dinero inorganico, que, como consecuencia, conllevé a una mayor
inflacion, que terminG por convertirse en una hiperinflacion. Es de gran relevancia
mencionar, que el ritmo de la inflacion aumentd méas que los aumentos salariales y
esto produjo una caida del salario real.

Este panorama se vio mas agravado aun, gracias a las sanciones impuestas por
los Estados Unidos. Si bien las sanciones fueron para el sector petrolero y financiero,
tambien afectaron las importaciones de alimentos y medicinas, debido a la falta de
ingresos en divisas para adquirirlos. Producto de la critica situacién del pais, el
Bitcoin, se convirtid no solo en un activo refugio que permite a los venezolanos,
resguardar sus ingresos de la inflacion y la constante pérdida de valor del bolivar,
sino también en un método de obtener ganancias mediante la inversion en él. Gracias
a su caracter flexible, dota a los usuarios de una gran libertad y posibilidades para
usarlo, no encasillandose en un solo método o en un solo tipo inversor,

proporcionando asi, un abanico de opciones para elegir, como por ejemplo el minado
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de Bitcoin, el Trading, el método especulativo, entre otros.

El impacto que ha tenido este Criptoactivo en Venezuela, es indiscutible, a tal
punto de que muchas franquicias y locales, lo han empezado a aceptar como medio de
pago, ademas del hecho de que el elevado uso de esta moneda, influyd en la creacion
de un nuevo Criptoactivo por parte del Gobierno, llamado Petro y en la creacion de

nuevas leyes que regulen y a la vez promuevan el uso de estos activos digitales.
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RECOMENDACIONES

Una vez finalizada la investigacion, se pueden llegar a las siguientes
recomendaciones:

A la hora de realizar inversiones en Criptoactivos, es importante haber
investigado y estudiado previamente este tema, para asi contar con la formacion
necesaria para desenvolverse en este mundo, simplemente como cualquier otra
inversion, hay que saber de qué se trata.

Se debe identificar el objetivo que se quiere alcanzar antes de realizar cualquier
inversion. Esto aplica para todo, incluso para las inversiones en Criptoactivos como el
Bitcoin, puesto que con base a lo que se quiera lograr, se escogeran los métodos de
inversion.

Diversificar la cartera, al momento de realizar inversiones en Criptoactivos o en
cualquier activo, es importante no destinar todos los recursos a uno solo, puesto que
si este pierde su valor, se perderan estos recursos. Lo ideal, es realizar inversiones en
diferentes activos, asi se protege de manera mas eficiente el dinero y en caso de una
pérdida, esto permite sobrellevarla con menos dificultad.

No compartir las claves de las billeteras digitales con cualquiera, por mas obvio
que parezca esto, no deja de ser una recomendacion clave, pues el manejar el usuario
y claves de otro, es la unica forma en la que se podria realizar un robo de estos
activos digitales, a excepcion del hackeo.

Realizar con sumo cuidado las transacciones en Bitcoin o cualquier otro
Criptoactivo, ya que, al ser irreversible, una vez realizada la transaccion, no hay
forma de recuperarlos, la Gnica opcion posible, es que se conozca al usuario al que se
le envid los recursos y esté dispuesto a devolverlos.

Ser ecuanime ante las fluctuaciones del valor de estos activos. Esto es algo
normal y que ocurre regularmente, pero por lo general estos valores vuelven a
estabilizarse, por lo que no hay que dejarse llevar por las emociones y siempre tratar

de pensar de forma objetiva.
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