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RESUMEN

El producto interno bruto (PIB), es el valor monetario total de la produccion corriente
de bienes y servicios de un pais durante un periodo. Tomemos el caso del PIB
producido en el sector petrolero. Eso motiva que politicamente se usen las cifras de
crecimiento econdmico del PIB como un indicador de que las politicas econdmicas
aplicadas son positivas. Para el IV trimestre de 2001, el crecimiento del PIB fue del
3,4%. Para el | trimestre de 2008 el crecimiento del PIB fue de 4.8%, la caida de los
precios del petroleo estan afectando el gasto publico, principal impulso del reciente
crecimiento economico del pais. Segun el aumento del precio del petrdleo existe una
relacion directa con el PIB en 1235400,943(Miles de Bolivares), es decir la variable
es estadisticamente representativa, con un nivel de confianza de 5%. La economia de
Venezuela depende mucho del petroleo, por eso, generalmente, el pais tiene éxito
cuando el precio de petroleo es alto y no tiene éxito cuando el precio de petréleo es
bajo. En 2001, el crecimiento del PIB fue del 3,4%. Los efectos que puedan tener los
distintos incrementos del precio del petréleo sobre la economia nacional dependen,
principalmente, del grado de participacion que la importacion de petroleo tenga en el
Producto Interior Bruto del pais.
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INTRODUCCION

Tal vez el hecho mas relevante del crecimiento econémico mundial de los dos
ultimos siglos ha sido la desigualdad entre los paises. De ahi han surgido las teorias
para explicarlas, que cubren una amplia variedad de enfoques. En verdad, en los
siglos XIX y XX, solo un grupo de paises, primariamente de Europa occidental y
Norteamérica, pudieron emprender un proceso de crecimiento economico
perseverante. La tarea es aun de mayores alcances si comprendemos que nuestros
paises, los paises atrasados, estan en la necesidad de crecer a tasas mas elevadas que
las mostradas por la experiencia historica, si es que la abertura entre los paises
desarrollados y subdesarrollados puede irse reduciendo. (Gaston Parra Luzardo,
2001).

Hasta finales del siglo X1X no existieron estadisticas suficientemente detalladas
para calcular el crecimiento econdémico. Para el pasado, A. Maddison (2001) presento
calculos estimativos que en relacion con otras fuentes muestran que el crecimiento
economico durante la Edad Media y hasta el siglo XX fue lento. De 1870 hasta la
Primera Guerra Mundial el crecimiento fue muy rapido. Durante la Primera Guerra
Mundial, la Gran Depresion de entreguerras y la Segunda Guerra Mundial el
crecimiento se ralentizd algo, aunque siguid siendo alto con respecto a las tasas
observadas antes del siglo XIX. Tras el final de la ultima Guerra Mundial lleg6 la
época dorada del crecimiento econémico entre 1945 y 1970, con una expansion sin
modelo historico. De 1970 a la actualidad a 2007 fue mas lento, pero aun asi alto;
presentandose eso si un aumento de la diferencia de crecimiento entre paises ricos,
que crecieron algo mas rapido, y paises pobres. Histéricamente el crecimiento antes
del siglo XIX entre paises ricos y paises pobres habia sido méas equilibrado.



La corrupcion gubernamental estd impidiendo el crecimiento
econdmico, asi como produce recesion, lo cual, a su vez, genera
pobreza. En consecuencia, esto desmejora la calidad de vida de la
poblacion y limita las posibilidades de superacion social y econémica
de los mas desposeidos. (diarioregion.com.ve, 2010)

La economia mundial crecera este afio un 2,4% luego de haber
retrocedido 2,2% en 2009, la primera contraccion desde la Segunda
Guerra Mundial. Entre los factores que impulsan el motor econémico
mundial, el estudio destaca el repunte del comercio internacional y de
la produccion industrial global, asi como la recuperacion de los
mercados de capitales y la disminucion del riesgo en los mercados de
deuda. (un.org, 2010)

En las ultimas décadas, el crecimiento econdémico de los paises de
Latinoamérica, se ha encerrado en un conjunto de restricciones, condiciones
estructurales y concepciones gubernamentales que dejaron un marcado rastro de
imperfecciones e inestabilidades en las economias, éstas llevaron a una crisis a
principios de los afios ochenta de caracter nacional, de relaciones internacionales y de
concepciones politicas, que dieron pié para que los gobiernos empezaran a replantear
el papel frente a sus economias, y a formular nuevas politicas que se acoplaran al

nuevo orden mundial para asi asegurar y consolidar sus estructuras productivas.

El crecimiento econdmico en América Latina y el Caribe fue en 2007
mayor que el 5 por ciento previsto inicialmente por la CEPAL,
mientras que la caida del desempleo también superé las estimaciones.
La tendencia fue anunciada por el secretario general de la CEPAL,
José Luis Machinea. (Infolatam.com, 2006)

En la década de los cincuenta, el desarrollo se entendi6 practicamente como un
sinbnimo de crecimiento econdémico e industrializacion. ElI ser humano fue

considerado como un factor mas de produccion, es decir, como un medio para


http://www.infolatam.com/entrada/cepal_mejora_prevision_de_crecimiento_pa-4645.html
http://www.eclac.org/%20/%20_blank

alcanzar un crecimiento econémico mayor. El indicador por excelencia del desarrollo
fue el ingreso por habitante. Ademas, se considerd que existia un solo camino al
desarrollo y que el modelo era los Estados Unidos. Estas ideas se convirtieron en las
dominantes a la hora de hablar del desarrollo de un pais.

En la década de los sesenta se cuestiond la anterior concepcion de desarrollo. El
profesor Dudley Seers formuld con claridad la critica a un concepto de desarrollo
reducido al crecimiento econdmico. Segun Seers, si queremos saber si un pais se ha
desarrollado debemos preguntarnos qué ha pasado con la pobreza, el desempleo y la
desigualdad. Si estos problemas han empeorado no se podria hablar de desarrollo, ain
cuando el ingreso por habitante se haya duplicado. Por lo tanto queda claro que el
crecimiento econémico no puede ser el fin del desarrollo. Sin embargo, es importante
resaltar que la guerra que vivimos en los afios ochenta estuvo precedida por tres

décadas de crecimiento econdmico.

En la década de los setenta, el concepto de desarrollo implico la busqueda de un
crecimiento con equidad. En los paises mas industrializados surgié una creciente
preocupacién por el uso irracional de los recursos naturales y la contaminacion
ambiental que habia provocado su proceso de crecimiento e industrializacion.
Lamentablemente, en los ochentas, la recesion de la economia internacional, la
explosion del problema de la deuda externa y los problemas inflacionarios llevaron a
que los objetivos econdmicos centrales fueran la estabilidad macroecondmica y la

recuperacion del crecimiento econémico.

La década de los ochentas e inicio de los noventa fueron los tiempos de los
programas de estabilizacion y ajuste economico. Estos procesos de ajuste agravaron
los problemas de la pobreza, la desigualdad, la exclusion social y el deterioro
ambiental, practicamente en todos los paises subdesarrollados. En la década de los

noventa, se consolida un nuevo concepto de desarrollo, que es denominado



“desarrollo humano sostenible”, entendiéndose asi que el desarrollo significa

crecimiento equitativo y en armonia con la naturaleza.

No obstante, cabe destacar que durante los Ultimos veinticinco afos, el
crecimiento de la economia venezolana ha enfrentado diversos problemas, que han
caracterizado lo que actualmente define la crisis economica y politica de Venezuela,
de los cuales destacan el debilitamiento y existencia de bajos precios del petroleo, el
refinanciamiento y pago de la deuda externa, altas tasas de inflacion, elevados niveles
de corrupcion en la administracion pablica y un debilitamiento del sistema de

gobierno y de las instituciones.

Actualmente, Venezuela es un pais que hasta finales del siglo XX exhibié una
entre mediana y alta tasa de crecimiento de su PIB. Si hacemos énfasis en el periodo
que comprende practicamente todo el siglo XX (1900-1996) comprobamos que la
tasa anual de crecimiento de la economia venezolana se situd en alrededor de 5,9%,
superior en casi dos puntos a la tasa registrada por las principales economias
latinoamericanas (4,3%). Este relevante desempefio econdmico tuvo efectos positivos
en la modernizacidn del pais, lo cual se reflejo en el incremento sostenido de: la tasa
de urbanizacién, la dotacion de infraestructura, en el mejoramiento de los indicadores

de calidad de vida y en el aumento del nivel de ingreso per cépita.

Dicho crecimiento econdémico consistente contrasta agudamente con lo que ha
sido la evolucién del PIB venezolano desde finales de la década de los sesenta,
caracterizado por su comportamiento irregular, signado por una alta volatilidad, lo
cual refleja la pérdida de dinamismo econémico y el agotamiento del modelo rentista

petrolero sobre el que se ha sostenido la economia venezolana.

Para América Latina (1980-1990) la tasa de crecimiento anual promedio del
PIB venezolano fue negativa (-0,7%). En el periodo de 1990-1995 esta tasa



experimento un repunte de 2,8%, para luego volver a retroceder en el periodo 1995-
2002 donde el PIB experimentd un crecimiento econémico nulo (-0,1%). Venezuela
exhibi6é una volatilidad de 5% durante el periodo 1981-1996, frente a 1,9% para el
resto de América Latina en el mismo periodo.

Implicitamente, se supone que un elevado crecimiento econdémico es
beneficioso para el bienestar de la poblacion; es decir, que un elevado crecimiento
econdmico seria un resultado deseado por las autoridades politicas y por la poblacion

de un pais.

Aunque es una de las medidas méas utilizadas, tiene inconveniente que es
necesario tener en cuenta, por ejemplo el PIB no tiene en externalidades, si el
aumento del PIB proviene de actividades genuinamente productivas o de consumo de
recursos naturales, y hay actividades que aumentan o disminuyen el bienestar o la
produccion y que no son incluidas en el calculo del PIB, como la economia informal
0 actividades realizadas por fuera del mercado, como ciertos intercambios

cooperativos o produccion para el autoconsumo.

Adicionalmente puede suceder que se evallen politicas econdmicas mediante el
uso del crecimiento econdmico en periodos de tiempos determinados sin tener en
cuenta transferencias intergeneracionales de recursos, como endeudamiento o

consumo de recursos no renovables.

El Banco Central de Venezuela (BCV), publicé unas estadisticas en las que
sefiala que el Producto Interno Bruto (PIB) de Venezuela experimentd un brusco
descenso de 5,8%, en el cuarto trimestre del afio 2009, a pesar de la recuperacion de
los precios del petroleo. La caida ha sido la mas acentuada desde el afio 2004, si se
obvia el periodo 2002-2003, en el cual la economia venezolana sufrié un profundo

dafio como consecuencia del paro petrolero.



En el cuarto trimestre del afio pasado, el consumo privado retrocedié 6,7%, la
inversion se hunde 19,6%, el gasto del Gobierno se mantiene a flote con un alza de
2,1%, pero que resulta el menor avance de los Gltimos siete afios, y como unico dato
positivo las exportaciones aumentan 56,2% gracias al rebote de los precios del crudo.
Algunos sectores vitales para la generacion de riqueza y empleo también han
experimentado un considerable retroceso, la manufactura desciende 6,9%, comercio
13,9%, construccion 3,5%, la actividad petroleral0,2%. En contraparte, se mantienen
a flote la produccién de electricidad y agua con un avance de 55% y el area de

comunicaciones con un salto de 10,5%.

El producto interno bruto (PIB) de Venezuela se contrajo 3,3% en 2009.
Aunque adn no se publica el resultado del primer trimestre de 2010, Chéavez di6 a
entender una caida durante ese periodo, haciendo énfasis que una de las causas de la
caida del PIB en 2009, y ahora en el primer trimestre del 2010, es la reduccién en la

importacion de vehiculos. (Helpman, 2010).

El crecimiento econdmico del pais ha aumentado progresivamente en
un 8,8 % en el primer trimestre del afio y 12,6% en los ultimos 14
meses (tres afios y medio) tal y como lo informara en rueda de prensa a
todo el pais. (Minci.gob.ve, 2007)

Hoy el crecimiento econdmico de Venezuela constituye un tema de
preocupacion permanente, es por esta razon que una de sus causas determinantes seria
la inversién, el incremento del capital humano o el trabajo efectivo y el progreso
tecnoldgico, y las causas determinantes del producto interno bruto seria el cambio en
el producto, cambio en la mano de obra, cambio en el capital, cambio en la

tecnologia, entre otras.

El crecimiento econdémico asi definido se ha considerado (histéricamente)



deseable, porque guarda una cierta relacion con la cantidad de bienes materiales
disponibles y por ende una cierta mejora del nivel de vida de las personas. Sin
embargo, no son pocos los que comienzan a opinar que el crecimiento econémico es
una delicada defensa de doble filo, ya que dado que mide el aumento del valor de los
bienes que produce una economia, evidentemente también estd relacionado con lo

que se consume o, en otras palabras, gasta.

La causa por la que segln este razonamiento el crecimiento econémico puede
no ser realmente deseable, es que no todo lo que se gasta es renovable, como muchas
materias primas o muchas reservas geoldgicas (carbén, petréleo, gas, entre otros).
(Helpman, 2010)

Cuando hablamos de crecimiento econdmico nos referimos al aumento de la
renta o valor de los bienes y servicios finales producidos por un pais en un periodo
determinado; sin embargo, es importante resaltar que el crecimiento econémico esta
estrechamente relacionado con el producto interno bruto.El crecimiento econémico es
una de las metas de toda sociedad y el mismo implica un incremento notable de los

ingresos, y de la forma de vida de todos los individuos de una sociedad.

El producto interno bruto es el valor monetario total de la produccién corriente
de bienes y servicios de un pais durante un periodo de tiempo (normalmente un afio).
El PIB es una magnitud denominada de flujo, que contabiliza sélo los bienes y
servicios producidos durante la etapa de estudio y no tiene en cuenta los bienes y
servicios que son fruto del trabajo informal (trabajo doméstico, intercambios de

servicios entre conocidos, etc.) ni tampoco la economia sumergida.

Existen muchas variables macroeconémicas que estan directamente
relacionadas con el crecimiento econémico, entre las cuales encontramos: las

inversiones, las importaciones, el gasto publico, el consumo privado, la tasa de
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interés, la inflacion, el tipo de cambio, las tasas activas y pasivas, las exportaciones,
los impuestos, entres otras variables que son indispensables para medir el crecimiento
economico de una sociedad; y este crecimiento econémico requiere de una medicion

para establecer que tan lejos o que tan cerca estamos del desarrollo.

No obstante, cabe destacar que de todos los indicadores macroecondémicos, el
mas importante es el PIB, ya que mide el valor total de todos los bienes y servicios
que se producen en un pais, y los datos que se recopilan de este indicador le permite
al ejecutivo nacional y al Banco Central de Venezuela, determinar si la economia de

nuestro pais se esta incrementando o si por el contrario esta sufriendo una caida.

Cuando hablamos del gasto publico, nos referimos a las erogaciones que realiza
el gobierno a través de las inversiones publicas. El gasto publico se ejecuta a través
de los presupuestos o programas econdémicos establecidos por los distintos gobiernos
y se clasifica de distintas maneras. Durante un periodo inflacionario es necesario
reducir el gasto publico para mejorar la curva de la demanda agregada hacia una
estabilidad deseada. Este importante indicador econdmico mide la fortaleza de las
finanzas publicas para cubrir con la e inversion gubernamental, con los ingresos
tributarios, los no tributarios y el producto de las ventas de bienes y servicios;

independientemente del saldo y su costo.

Por otra parte, las inversiones, estan representadas por todos aquellos gastos
que se realizan para adquirir equipos de capital, existencias y estructuras, incluyendo
las compras de nuevas viviendas o transferencia de capital a otros sectores. En otras
palabras, la inversion consiste en el empleo de capital propio en actividades o

negocios, con la finalidad de incrementar dicho capital.

Para obtener una vision mas objetiva de estos indicadores macroeconémicos,

haremos énfasis en el estudio de la econometria, la cual se define como la parte de la



economia que trata de cuantificar, explicar y predecir procesos econdémicos en el
tiempo a través de la elaboracion de modelos econométricos; y cuyo objetivo
fundamental es estimar modelos del comportamiento da las empresas, mercados o
economias, con el fin de comprender su comportamiento, asi como para hacer

predicciones de cara al futuro esenciales para la toma de decisiones.

Tomando en consideracion lo anterior, el presente trabajo de investigacion esta

estructurado de la siguiente manera:

* Capitulo 1: Donde se describe el planteamiento del problema, los objetivos y la
justificacion.

* Capitulo 2: En el que se describe la fundamentacion tedrica: antecedentes, bases
teoricas (diversas), fundamentos hipotéticos y definicion de términos.

* Capitulo 3: Que especifica la metodologia: nivel, disefio, fuentes de informacion,
técnicas e instrumentos de recoleccion de datos, area de estudio y los
procesamientos (descripcion estadistica, correlogramas, estimacion MCO, prueba de
hipdtesis, evaluacion e interpretacion de parametros).

* Capitulo 4: Donde se explican los resultados mediante la presentacion de tablas y
gréaficos, interpretacion matematica del modelo, sintesis tedrica.

* Capitulo 5: Donde se establecen las discusiones.



CAPITULO |
EL PROBLEMA

1.1. Planteamiento del Problema

Venezuela sufrié un deterioro de su crecimiento econémico en la década de
1980, del cual todavia esta intentando recuperarse. En los 26 afios que transcurrieron
desde 1980 hasta 2006, el PIB per cépita crecio solamente alrededor de un 15%, en
contraste con el 82% registrado anteriormente en los 20 afios transcurridos entre 1960
y 1980. Ese es el peor desempefio de largo plazo en materia de crecimiento
econdémico que se haya registrado en mas de un siglo. Como puede apreciarse en el
siguiente gréfico (Banco Central de Venezuela, 2007).

250 B0
— PIB petrolero

— - — -PIB no petrolero
F—]IB total

200 + Consumo privado
s Precio real del petroleo

Indice (1957=100)
USSE por barril (UUS$ de 2006)

El PIB real per céapita se contrajo un 26% entre 1977 y 1985. Toco fondo en el
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afio 2003, cuando se hundi6é un 38% por debajo del PIB pico de 1977. (Weisbrot y
sandoval, 2008, p.6.)

En el afio 2001, el crecimiento del Producto interno bruto o PIB fue del
3,4%. Un aumento significativo de los precios internacionales del
petréleo permitié recuperar la economia de una fuerte recesion sufrida
durante el afio 1999. Sin embargo, un sector no petrolero relativamente
débil, una alta fuga de capitales y una caida temporal en los precios del
petréleo evito que la recuperacion fuera mayor.

A principios de 2002 se establecio un control de cambio, de un esquema con
tasa de cambio libre flotando en bandas a un esquema de precio fijo controlado por el
gobierno, haciendo al bolivar depreciarse considerablemente. En el afio 2003, como
consecuencia de la grave inestabilidad politica, diversos conflictos sociales y la
paralizacion de actividades de la principal empresa estatal petrolera PDVSA, la
economia venezolana tuvo una estrepitosa caida de su PIB del 7,7%. (Weisbrot y
sandoval, 2008, p.3)

Pero esta situacion politica comenzd a estabilizarse en el segundo
trimestre de 2003, y ha seguido estabilizadndose en todo el periodo
actual de expansion economica. La economia ha tenido un crecimiento
continuo y acelerado desde el inicio de la estabilizacion politica. El
PIB real (es decir, corregido por los efectos de la inflacion) ha crecido
un 76 por ciento desde el punto mas bajo de la recesion en 2003. Es
probable que las politicas fiscales y monetarias expansionistas, asi
como los controles sobre el tipo de cambio aplicados por el gobierno,
hayan contribuido a este auge economico presente. El gasto del
gobierno central se incrementd del 21,4 por ciento del PIB en 1998 al
30 por ciento del PIB en 2006. Las tasas reales de interés a corto plazo
han sido negativas durante todo o practicamente todo el periodo de
recuperacion economica.

Venezuela concluyd el 2005 con un crecimiento de la economia del 9,4% del
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Producto Interno Bruto, ubicandose en el primer lugar entre los paises del continente

por segundo afio consecutivo.

Segun el informe Anual del Banco Central de Venezuela durante 2006, el PIB
venezolano tuvo un incremento del 10,3%. Ese afio el sector no petrolero de la
economia tuvo un incremento anual de 11,4%. Las actividades no petroleras con
mayor crecimiento fueron: instituciones financieras y de seguros (37%), construccion
(29,5%), comunicaciones (23,5%), comercio y servicios de reparacion (18,6%) y

servicios comunitarios, sociales y personales (14,8%).

La actividad manufacturera por su parte registrd6 un aumento de 10% vy las
reservas internacionales alcanzaron la cifra record de 37.299 millones de dolares. Al
cierre del afio 2007 y segun las cifras reportadas por el Banco Central (BCV) la

Economia Venezolana tuvo un crecimiento de 8,4%.

Impulsado por la expansion de la inversion y del consumo, con lo que se llego a
17 trimestres de crecimiento consecutivo del PIB desde finales de 2003, registrandose
desde ese mismo periodo un crecimiento interanual promedio de 11,8%, el consumo
registro la tasa de variacion mas alta desde 1997, al crecer 18,7%, Los sectores 0
actividades econdmicas que registraron el mayor crecimiento fueron comunicaciones
(21,7%), actividad financiera y seguros (20,6%), construccion (10,2%), y actividad
manufacturera (7,5%). El sector pablico no petrolero crecio 15,7% y el privado no

petrolero 8,2%.

Para el 2008 el crecimiento del P.1.B fue de 4.8%, la caida de los precios del
petréleo estan afectando el gasto publico, principal impulso del reciente crecimiento
econémico del pais. Segun cifras oficiales, la inflacibn acumulada anual fue de

30.9%, la mas alta en la regién por segunda vez consecutiva.
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El 94% de las exportaciones venezolanas fueron de petréleo y productos
relacionados con esta industria. A inicios de afio 2009, el Ministro de Finanzas Ali
Rodriguez estim6 un crecimiento de 6%, pero las Naciones Unidas predijeron una
expansién de la economia de 3%. A finales de agosto, el Ministro Rodriguez repas6
sus cifras, ahora estima una inflacion anual de 26% y un crecimiento del PIB cercano
al 1%.

La insatisfaccion con la situacion actual no debe convertirse en un incentivo de
la frustracion, el desorden y la inestabilidad politica. Por el contrario, debe ser un reto
a trabajar duro, a respetar y hacer cumplir el crecimiento econémico de Venezuela a
ser mas solidarios y a participar activamente en el proceso de cambio para mejorar el

nivel de vida de todos los venezolanos.

En Venezuela, se desconoce una serie de factores que impiden el crecimiento
del producto Interno Bruto, factores que han desmotivado el hilo central del
crecimiento econdmico de nuestro pais, factores que han llevado a pensar gran
variedad de causas que permiten su desaceleracion, pero en estos momentos se esta
planteado un estudio muy significativo, que permitira determinar las variaciones de

dicho crecimiento econémico.

Es por esta razdn que se ha presentando de esta manera cambios en el
crecimiento del producto interno bruto por medio de los siguientes factores: Gasto
Publico, Exportaciones. Importaciones, Tasa de Interés, Impuestos, Inflacion,
Consumo Privado y Tipo de Cambio, otros factores serian el capital humano ya que
tiene menos instrumentos para su desarrollo, menos tareas, menos maquinarias,
menos capital, y la clave de este crecimiento economico seria el de la inversion, los
trabajadores con un menor grado de conocimiento, lo cual conlleva a ser menos
productivos, por lo tanto no pueden ofrecer una mayor capacidad de insumos y la

clave de este crecimiento econémico seria la educacion que incrementaria el capital
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humano o el trabajo efectivo, la obtencion de mejores formas de combinar los
insumos, maquinarias superiores y conocimientos mas avanzados permitirian un

crecimiento econdémico en el progreso tecnolégico.

Debido a lo planteado nos hacemos muchas interrogantes que conllevan a

analizar las mismas.

¢Cuales son los factores determinantes de las variaciones en el crecimiento

econdémico venezolano para el periodo 1997-2008?

Desde el punto de vista de la teoria establecida ¢Cuales son los determinantes
estructurales de las variaciones del PIB en Venezuela?

¢Cuales variables y agregados macroeconémicos y socio-politicos estan

estadisticamente relacionados con las variaciones del PIB?

Desde el punto empirico y en base a los elementos con que se correlaciona
¢ Cuales son los determinantes estructurales de las variaciones del PIB en Venezuela
para el periodo 1997-2008?

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo general

Identificar los factores determinantes de las variaciones en el Crecimiento

Economico Venezolano para el periodo 1997-2008.
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1.2.2. Objetivos especificos

e Disefilar un modelo econdmico-estructural que explique tedricamente las

determinantes de la variacion de PIB en Venezuela para el periodo 1997-2008.

o Correlacionar estadisticamente el comportamiento del PIB con otras variables y

agregados macroecondmicos y socio-politicos.

e Estimar un modelo econométrico que permita verificar y valorar empiricamente
los parametros estructurales que definen el comportamiento del PIB en

Venezuela para el periodo 1997-2008.

e Evaluar la calidad y significancia del modelo obtenido.

1.3. Justificacion

La investigacion identificara los factores determinantes que explican el
crecimiento econémico a través de la variacion del producto interno bruto en

Venezuela para el periodo 1997 -2008.

Tomando en cuenta que el crecimiento econémico se refiere al incremento
porcentual del producto interno bruto y debido al gran volumen de informacion que
se maneja al hacer construcciones de tablas comparativas, surgio la necesidad de
utilizar herramientas analiticas eficaces que permitiran establecer lineamientos con
base numérica para ser utilizados al momento de la toma de decisiones. El beneficio
que obtienen tanto estudiantes como profesionales con esta investigacion es el
siguiente; que contaran con el conocimiento necesario para aplicar la econometria
bien sea en el campo laboral o en futuras investigaciones, la cual ademéas brinda un

fundamento estructural sobre el comportamiento del producto interno bruto.
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En el caso que no se cuenten con suficientes mecanismos para obtener
informacidn veraz sobre procesos economicos en el tiempo, la econometria proveera
las técnicas para la estimacion de valores mediante la construccion de modelos
estadisticos que sirvan para comprender el comportamiento del gasto publico,

inversiones, tasas de interés, impuestos, consumo privado, e indices cambiarios.

ElI método econométrico parte de una teoria que intenta explicar
hipotéticamente el crecimiento econdmico a través de los factores determinantes del
producto interno bruto; de modo que con la estimacion del modelo econométrico

pueden presentarse dos fendmenos:

a) Si se confirma la teoria, entonces el modelo economeétrico respalda la teoria.

b) Si no se confirma; entonces se vuelve a revisar el modelo para verificar si los
datos fueron utilizados de manera erronea; y si no hay ningan error de los
datos, entonces la evidencia empirica del modelo conllevara a plantear la

necesidad de reformular dicha teoria.

Al adaptar estos métodos a los problema estudiados puede representar una
innovacion en el sentido de que se tienen herramientas explicativas que muestren el
comportamiento de los factores determinantes del producto interno bruto; ademas
se debe tener presente que el modelo econométrico pudiera mezclarse con otros
métodos estadisticos para obtener resultados mas ajustados a la naturaleza del

estudio planteado.
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CAPITULO 11
MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

Después de realizar el arqueo bibliografico pudimos observar que no existen

antecedentes referentes a nuestro trabajo de investigacion.

2.2. Bases legales

Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela, es la Carta Magna
vigente en Venezuela, adoptada el 15 de diciembre de 1999, y el 15 de febrero de
2009, le fue introducida la Enmienda N° 1. Fue impulsada por Hugo Chavez,
recibiendo un gran respaldo de diversos sectores y el rechazo de los partidos

tradicionales.

En la mencionada constitucion podemos nombrar algunos articulos referentes a

la productividad econdmica, tales como:

Articulo 300. La ley nacional establecerd las condiciones para la
creacion de entidades funcionalmente descentralizadas para la
realizacion de actividades sociales o empresariales, con el objeto de
asegurar la razonable productividad economica y social de los recursos
publicos que en ellas se inviertan.

De acuerdo con el articulo 300 de la constitucion de la Republica Bolivariana
de Venezuela, La ley nacional establecera las condiciones para la creacion de

empresas 0 entidades regionales, para la promocién y realizacion de actividades
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econdmicas o sociales, bajo los principios de la economia socialista, estableciendo los
mecanismos de control y fiscalizacion que aseguren la transparencia en el manejo de
los recursos publicos que en ellas se inviertan, y su razonable productividad

econdmica y social.

Articulo 302. El Estado se reserva, mediante la ley organica respectiva,
y por razones de conveniencia nacional, la actividad petrolera y otras
industrias, explotaciones, servicios y bienes de interés publico y de
caracter estratégico. El Estado promovera la manufactura nacional de
materias primas provenientes de la explotacion de los recursos
naturales no renovables, con el fin de asimilar, crear e innovar
tecnologias, generar empleo y crecimiento econémico, y crear riqueza
y bienestar para el pueblo.

Comentado el articulo anterior 302, el estado tiene el pleno deber y derecho de
ampliar el crecimiento econdmico de nuestro pais, de tal modo que pueda fortalecer
los bienes propios del mismo, otorgado funciones laborales al pueblo, ya que es un

bienestar para todos.

Por otra parte, este articulo 302 también reserva al Estado las industrias,
explotaciones, servicios y bienes de interés publico y de caracter estratégico. Esta
frase, si se interpreta literalmente, querria decir que muchas actividades tendrian que
ser reservadas al Estado por ser de cardcter estratégico. Por ejemplo la energia

eléctrica, las telecomunicaciones, los transportes.

La segunda parte del articulo 302 se refiere a un asunto ajeno al petroleo,
aungue derivado de él. Aqui entra toda la industria de los pléasticos, los cuales afiaden
un valor agregado al gas del petrdleo, que ya de por si es bastante elevado. Se dice
que este articulo que el Estado promovera la manufactura nacional de materias primas

provenientes de recursos no renovables, lo cual incluye no sélo al petréleo sino
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también al hierro y otros minerales.

Articulo 305. EI Estado promoverd la agricultura sustentable como
base estratégica del desarrollo rural integral, a fin de garantizar la
seguridad alimentaria de la poblacion; entendida como la
disponibilidad suficiente y estable de alimentos en el ambito nacional y
el acceso oportuno y permanente a éstos por parte del publico
consumidor. La seguridad alimentaria se alcanzara desarrollando y
privilegiando la produccién agropecuaria interna, entendiéndose como
tal la proveniente de las actividades agricola, pecuaria, pesquera y
acuicola. La produccion de alimentos es de interés nacional y
fundamental para el desarrollo econémico y social de la Nacion. A
tales fines, el Estado dictard las medidas de orden financiero,
comercial, transferencia tecnologica, tenencia de la tierra,
infraestructura, capacitacion de mano de obra y otras que fueran
necesarias para alcanzar niveles estratégicos de autoabastecimiento.
Ademas, promovera las acciones en el marco de la economia nacional
e internacional para compensar las desventajas propias de la actividad
agricola.

Examinado el articulo anterior podemos agregar que el gobierno comenzara la
manufactura nacional de materias primas provenientes de la explotacién de los
recursos naturales no renovables, con el objeto de relacionar, establecer e innovar
tecnologias, fundar empleo y crecimiento econdémico, ademas de crear riqueza y

bienestar para la Nacion.

Articulo 307. El régimen latifundista es contrario al interés social. La
ley dispondra lo conducente en materia tributaria para gravar las tierras
ociosas Yy establecera las medidas necesarias para su transformacion en
unidades econdmicas productivas, rescatando igualmente las tierras de
vocacién agricola. Los campesinos o campesinas y demas productores
agropecuarios y productoras agropecuarias tienen derecho a la
propiedad de la tierra, en los casos y formas especificados en la ley
respectiva. El Estado protegerd y promovera las formas asociativas y
particulares de propiedad para garantizar la produccién agricola. El
Estado velara por la ordenacion sustentable de las tierras de vocacion
agricola para asegurar su potencial agroalimentario.
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Excepcionalmente se crearan contribuciones parafiscales con el fin de facilitar
fondos para financiamiento, investigacion, asistencia técnica, transferencia
tecnoldgica y otras actividades que promuevan la productividad y la competitividad
del sector agricola. La ley regulara lo conducente a esta materia.

Todos como venezolanos, tenemos el derecho de tener la propiedad de la tierra
y de trabajarla para garantizar la produccién agricola, ademas se debe tener el pleno
deber de garantizar o crear tributos parafiscales con el objeto de proporcionar
patrimonio para el financiamiento, investigaciones, asistencia técnica, transferencia

tecnoldgica y otras actividades que promuevan la productividad.

Articulo 309. La artesania e industrias populares tipicas de la Nacién,
gozaran de proteccion especial del Estado, con el fin de preservar su
autenticidad, y obtendran facilidades crediticias para promover su
produccion y comercializacion.

De acuerdo con el articulo 309 de la Constitucion de la Republica Bolivariana
de Venezuela, de acuerdo con el apoyo especial que le otorga el gobierno a la
artesania e industrias popular de la Nacién pueden ampliar y promover su gran
produccion y comercializacion, de modo que pueda ayudar al crecimiento econémico

del pais.

2.3. Bases Institucionales

El Banco Central de Venezuela, como autoridad responsable, viene creando
las condiciones internas para hacer viable las modificaciones institucionales que se
derivan de su nuevo papel, a los fines de garantizar la consistencia y calidad de la
politica, el ejercicio de sus funciones en coordinacion con la politica econémica
nacional; la mayor capacidad para promover y facilitar consensos en torno a objetivos

nacionales y para generar resultados congruentes con los mismos, poniendo especial

20



atencion a los mecanismos de cooperacion y a la necesidad de que los mismos

mantengan el principio de equilibrio propio de un régimen democratico.

Los bancos centrales han evolucionado hasta instituirse en autoridades
independientes, dedicadas a mantener “la estabilidad de los precios y la confianza en

la moneda”, calificados como un “bien publico fundamental”.

Existe un lazo esencial entre la estabilidad de precios y el buen funcionamiento
de la democracia. La independencia de los bancos centrales es el simbolo y la
condicion de la confianza en su moneda de los actores econdmicos, tanto

consumidores como productores.

A raiz del nuevo marco legal que establece la Constitucion de la Republica
Bolivariana de Venezuela (1999), el Banco Central de Venezuela fue definido con
mucha precision en términos de su naturaleza, objeto, composicion y funciones. De
igual manera, se derivaron adaptaciones de otros elementos importantes relativos al
proceso de adopcién de decisiones y al modelo de organizacién y funcionamiento que
se corresponden con las obligaciones, objetivos y responsabilidades del Estado en su

concepcién democratica y de garante del bienestar de los ciudadanos.

Las decisiones de politica monetaria, cambiaria y financiera las adopta el
Directorio del Banco Central de Venezuela, como autoridad delegada, con el apoyo
de la informacion cabal, veraz y oportuna que le suministre la Administracion por

iniciativa propia, o a solicitud de los miembros del Directorio.

Los miembros del Directorio, a los fines de velar por el cumplimiento de las
funciones del Banco y de ejercer de manera eficiente las atribuciones que le confiere
la Ley, participan con la Administracién del Banco, en el Comité Permanente de
Politicas Monetaria, Cambiaria y Financiera.
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En este Comité de Politicas se delibera, principal-mente, en torno a las
propuestas de formulacion y aplicacion de las politicas econémicas que son
responsabilidad del Banco Central; se hace seguimiento de las politicas adoptadas por
el Directorio; y, se observa la actuacion del Instituto dentro del marco de la
coordinacion macroecondmica como parte de las politicas publicas tendentes a

facilitar el desarrollo ordenado de la economia nacional.

Las politicas monetarias que desarrolla el Banco Central de Venezuela se
orientan sobre la base del marco definido en el Acuerdo Anual de Politicas, que es el
instrumento que se suscribe entre el Ejecutivo Nacional, representado por el Ministro
de Finanzas y, por la otra parte el Banco representado por su Presidente, a los efectos
de coordinar y armonizar las politicas de la competencia de ambos organismos, con el

fin de lograr los objetivos macroeconémicos que se definan.

De las decisiones del Directorio correspondientes a lineamientos y criterios
asociados a las directrices, metas y estrategias de la politica monetaria, se elaborara
acta especial que se denomina “Acta de Politica Monetaria”, la cual, siguiendo los

principios de transparencia y rendicién de cuenta.

El Banco Central de Venezuela, en la concepcion del Estado democratico y
social de Derecho y de Justicia, vela por el cumplimiento de los principios del
régimen socioecondémico consagrado en la Constitucion de la Republica Bolivariana
de Venezuela, los cuales constituyen la base fundamental de la estabilidad
macroeconomica: equilibrio fiscal y un nivel prudente de deuda publica; autonomia
de la autoridad monetaria en el ejercicio de sus funciones, con un adecuado
mecanismo de rendicion de cuenta, y coordinacion transparente de las politicas

macroeconomicas con el Ejecutivo Nacional.

Una sociedad que se preocupa por la desigualdad y la pobreza, y por el
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crecimiento economico y la eficiencia de sus inversiones, procura mantener la
estabilidad de precios. La estabilidad de precios es el cimiento de politicas publicas

equitativas.

Ministerio de Planificacion y Desarrollo, La nueva Constitucion Politica del
Estado establece que el Estado es responsable del desarrollo del pais y de la
formulacién del Plan de Desarrollo Econémico y Social. El Plan de Desarrollo esta
sujeto a la institucionalidad de la nueva CPE, que reconoce los derechos y
obligaciones de la diversidad de actores econdémicos y sociales que conforman El
Estado Plurinacional. En consecuencia el Ministerio de Planificacion del Desarrollo
es el responsable de elaborar el Plan de Desarrollo Econdmico y Social Decenal y
establecer su implementacién, a fin de que los diversos sectores ejecuten las politicas
pertinentes, con los instrumentos disefiados y a través de los mecanismos

establecidos.

En este sentido se privilegia la planificacion regional integral y las politicas
intersectoriales, que tienen caracter estratégico y estan relacionadas con la
industrializacion de los recursos naturales renovables y no renovables, para garantizar
la provision de alimentos para la mayoria de la poblacién, de vivienda y servicios

basicos, energia y empleo.

El desarrollo planificado requiere de la participacion de los diferentes actores
econdmicos y sociales y del conocimiento cientifico y tecnoldgico contemporaneo. El
MPD esta empefiado en dotarse de los instrumentos mas importantes para cumplir
con su cometido. En este sentido uno de los mayores instrumentos es el
conocimiento, que permite que los planes regionales y las politicas sectoriales e
intersectoriales tengan base cientifica, la cual asegura su consistencia Yy
sostenibilidad. La innovacion, la ciencia y la tecnologia son por lo tanto competencias
del MPD a través del Vice ministerio de CyT que aporta con estos componentes
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mediante programas y proyectos orientados a la investigacion dentro de los sectores

productivos y sociales.

Con el proposito de difundir estas actividades el MPD tiene definida una serie
de publicaciones que muestren estas actividades a la mayor parte de la poblacion

Venezolana.

Funciones del Ministerio del Poder Popular para la Planificacion y el

Desarrollo:

e La regulacion, formulacion y seguimiento de las politicas de planificacion y
desarrollo institucional.

o La formulacion de estrategias de desarrollo economico y social de la Nacion,
y la preparacién de las proyecciones y alternativas.

e La formulacion y seguimiento del Plan de la Nacion, del Plan Operativo
Anual y del Plan de Inversiones Pablicas.

e La propuesta de los lineamientos de la planificacion del Estado y de la
planificacion fisica y espacial en escala nacional.

o La coordinacion y compatibilizacion de los diversos programas sectoriales,
estadales y municipales.

o La coordinacion de las actividades de desarrollo regional.

o Laasistencia técnica a los 6rganos del Poder Pablico.

« Laasistencia técnica y financiera internacional.

o Lavigilancia y evaluacion de los programas y proyectos de asistencia técnica
que se ejecuten en el pais.

e La regulacion, formulacion y seguimiento de las politicas de la funcién
publica.

e La coordinacion y administracion del sistema integral de informacion sobre

personal de la Administracion Publica.
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La regulacién y formulacion de las politicas de reclutamiento, seleccion,
formacion, evaluacién, promocion, remuneracion, seguridad social y egreso
de los funcionarios publicos.

La supervision y coordinacion de las oficinas de personal de la
Administracion Publica Nacional, asi como las competencias que le sefiale la
Ley del Estatuto de la Funcion Publica.

La evaluacion de la gestion de recursos humanos de los érganos de la
Administracion Central y Descentralizada funcionalmente.

La modernizacion institucional de la Administracion Publica Nacional, lo cual
comprende el estudio, propuesta, coordinacion y evaluacion de las directrices
y politicas referidas a la estructura y funciones en todos sus sectores y niveles,
asi como las propuestas, el seguimiento y la evaluacion de las acciones
tendentes a su modernizacion administrativa en general.

La realizacion de la evaluacion de los resultados de la gestion de los
organismos que integran la Administracion Publica Nacional y su
divulgacion, particularmente la evaluacion del desempefio institucional de los
organos de la Administracion Central y Descentralizada funcionalmente y la
formulacién de los convenios que sean suscritos entre el Ejecutivo Nacional y

los organismos sujetos a evaluacion de sus resultados.

2.4. Bases tedricas

Producto interno bruto, (PIB): es el valor total de los bienes y servicios

producidos en el territorio de un pais en un periodo determinado, libre de

duplicaciones. Se puede obtener mediante la diferencia entre el valor bruto de

produccion y los bienes y servicios consumidos durante el propio proceso productivo,

a precios comprador (consumo intermedio). Esta variable se puede obtener también

en términos netos al deducirle al PIB el valor agregado y el consumo de capital fijo

de los bienes de capital utilizados en la produccion.
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El producto interno bruto, (PIB) o producto bruto interno (PBI) es el valor
monetario total de la produccion corriente de bienes y servicios de un pais durante un
periodo (normalmente es un trimestre o un afio). ElI PIB es una magnitud de flujo,
pues contabiliza sélo los bienes y servicios producidos durante la etapa de estudio.
Ademas el PIB no contabiliza los bienes o servicios que son fruto del trabajo informal

(trabajo domestico, intercambio de servicios entre conocidos, etc.).

De acuerdo con lo mencionado anteriormente sobre los conceptos de producto
interno bruto, las columnas fundamentales de la economia de un pais o regién es
precisamente el desarrollo de su produccion, de bienes, de sus industrias, de su
crecimiento comercial y de las prestaciones de servicios, ya que tiene por objetivos,
generar riquezas y beneficios para los que las habilitan, aunque no siempre se
alcance el nivel de crecimiento y de satisfaccion de necesidad deseado, y peor ain en

algunos casos se alejan del mismo.

Calculo:

En cuanto al célculo del PIB, puede hacerse segun el costo de los factores o de
los precios de mercado. La relacion entre ambos se obtiene restando al PIB valorado a
precio de mercado, los impuestos indirectos ligados a la produccion (T;) y sumandole
las subvenciones a la explotacion (S,). Aleatoriamente se puede agregar, segun

algunos economistas, los royalties.
PIBcf = PIBpm - T| + Su
Existen otros tipos de macro magnitudes que se deben considerar partiendo del

PIB: el Producto Nacional Bruto difiere del PIB en que solo considera la cantidad

flujo de bienes y servicios producidos por ciudadanos de un pais, mientras que el PIB
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no tiene en consideracion el criterio de nacionalidad.

Clasificacion:

2.4.1 PIB nominal y PIB real

El PIB nominal es el valor monetario de todos los bienes y/o servicios que
produce un pais 0 una economia a precios corrientes en el afio corriente en que los
bienes son producidos. Sin embargo, en situacion de inflacion alta, un aumento
substancial de precios, aun cuando la produccion no aumente demasiado, puede dar la
impresion de un aumento sustancial del PIB. Para ajustar el PIB segun los efectos de
la inflacion, el PIB real se define como el valor monetario de todos los bienes y/o
servicios que produce un pais 0 una economia a precios constantes. Este célculo se
lleva a cabo deflactando el valor del PIB segun el indice de inflacion (o bien
computando el valor de los bienes con independencia del afio de produccion mediante

los precios de un cierto afo de referencia).

2.4.2 PIB per cépita

El PIB per cépita (también llamado renta per capita o ingreso per capita) es una
magnitud que trata de medir la riqueza material disponible. Se calcula simplemente
como el PIB total dividido entre el nimero de habitantes (N):

PIBpc =
Pl

N
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2.4.3 Formas de calculo o presentacion del Producto Interno Bruto:

El PIB puede calcularse a través de tres procedimientos:
e por el método de la demanda o método del gasto
e por el lado de la distribucion o método del ingreso y,

o por el lado de la oferta 0 método del valor agregado.

PIB se mide sumando todas las demandas finales de bienes y servicios en un
periodo dado. En este caso se esta cuantificando el destino de la produccion. Existen
cuatro grandes areas de gasto: el consumo de las familias (C), la inversion en nuevo
capital (1), el consumo del gobierno (G) y los resultados netos del comercio exterior

(exportaciones - importaciones):

PIB=C+1+G+(X-M)

Obsérvese que las exportaciones netas son iguales a las exportaciones (X)

menos las importaciones (M).

2.4.4 Método de la distribucion o del ingreso:

Este método suma los ingresos de todos los factores que contribuyen al proceso
productivo, como por ejemplo, sueldos y salarios, comisiones, alquileres, derechos de
autor, honorarios, intereses, utilidades, etc. EI PIB es el resultado del célculo por
medio del pago a los factores de la produccién. Todo ello, antes de deducir impuesto
PIB=R_+Rx+Rg+B+A+ (I;- Sy)

Donde R_ representa los salarios procedentes del trabajo, Rk las rentas
procedentes del capital o la tierra, R, los intereses financieros, B los beneficios, A las

amortizaciones, I; los impuestos indirectos, Sp'
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2.4.5 Método de la oferta o del valor agregado:

En términos generales, el valor agregado o valor afiadido, es el valor de
mercado del producto en cada etapa de su produccion, menos el valor de mercado de
los insumos utilizados para obtener dicho producto; es decir, que el PIB se cuantifica

a traves del aporte neto de cada sector de la economia.

Segun el método del valor agregado, la suma de valor agregado en cada etapa

de produccion es igual al gasto en el bien final del proceso de produccion.

Un ejemplo adicional puede ayudar a ilustrar este método. Tomemos el caso del
PIB producido en el sector petrolero. Supongamos que una compafia produce
petréleo crudo y/o vende a una refineria, la que a su vez produce gasolina. El petroleo
crudo se vende en $20 por barril a la refineria, y ésta vende el producto terminado en
$24 por barril. Ahora necesitamos calcular el valor agregado producido en cada etapa
del proceso de produccién. Por ejemplo, el valor agregado en la etapa de la refineria
no son los $24 por barril sino sélo $4, ya que la refineria compra el barril de petréleo
en $20 y elabora un producto que vale $24 por barril. El valor agregado del sector
petrolero como un todo es de $24 por barril, la suma del valor del petroleo crudo ($20

por barril) mas el valor agregado en la etapa de refinacion ($4 por barril).

2.4.6 Ahorro, inversion y balanza comercial:

El ahorro, la inversién y la balanza comercial son tres magnitudes flujo que

satisfacen una identidad muy simple:

Ahorro — Inversion = Exportaciones — Importaciones

Esta sencilla identidad puede deducirse a partir del concepto de renta nacional o
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cantidad de bienes y servicios disponibles en una economia nacional:

(*YY=PIB+M=C+1+X
Donde:
C, es el consumo total incluyendo el consumo privado y el consumo publico.
I, es la inversion publica y privada.
X, es el valor de todas las exportaciones.
M, es el valor de todas las importaciones.

El segundo término representa el origen de los dos componentes de la renta
nacional: los bienes producidos por el propio pais (PIB) y los bienes producidos fuera
del pais o importaciones (M). El altimo término representa los tres posibles usos de
dichos bienes: ser consumidos, ser invertidos o ser exportados fuera del pais. En una
economia cerrada el ahorro iguala a la inversion, es decir, el ahorro destinado a la
adquisicion de bienes de capital se convierte en inversién. Sin embargo, en una
economia nacional abierta que exporta e importa bienes del extranjero la inversion y
el ahorro en general no seran exactamente iguales, esto puede verse reescribiendo la

(*) como:

(PIB-C)-1=X-M

Y definiendo el ahorro mas especificamente como la diferencia entre el PIB y el
consumo entonces se tiene que la ultima ecuacion es precisamente la ecuacion. Dicha
ecuacion predice, que un pais el ahorro sélo puede superar a la inversion si las

exportaciones superan en valor a las importaciones.

2.4.7 Limitaciones del uso del PIB:

El PIB es usado frecuentemente como una medida del bienestar material de una
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sociedad. Eso motiva que politicamente se usen las cifras de crecimiento econémico
del PIB como un indicador de que las politicas econémicas aplicadas son positivas.
Sin embargo tanto el propio Simon Kuznets creador de la contabilidad nacional que
dio lugar al uso del PIB como indicador econdmico, como numerosos autores
posteriores, han criticado el uso del PIB como sin6nimo de bienestar social.
Ciertamente existen algunas correlaciones positivas entre PIB y medidas claramente
relacionadas con el bienestar social, especialmente en paises de renta per cépita
inferior a 4 ddlares, siendo la correlacion para los paises de rentas altas bastante peor.
Se suele interpretar el PIB segln su evoluciéon: es decir, si es ascendente durante un
periodo, la economia estard creciendo, si descendiera, estaria en recesion. La
comparacion entre afios permite reducir los errores, pues lo que no se tuvo en cuenta
un afo (como el trabajo en negro), tampoco se tiene al siguiente.

Veamos la opinidn del profesor Joseph E. Stiglitz (premio Nobel de economia) sobre
el PIB:

...s0lo compensa a los gobiernos que aumentan la produccion
material. [...]. No mide adecuadamente los cambios que afectan al
bienestar, ni permite comparar correctamente el bienestar de
diferentes paises’[...] no toma en cuenta la degradacion del medio
ambiente ni la desaparicion de los recursos naturales a la hora de
cuantificar el crecimiento. [...] esto es particularmente verdadero
en Estados Unidos, donde el PIB ha aumentado més, pero en
realidad gran numero de personas no tienen la impresion de vivir

mejor porque sufren la caida de su ingreso.

Debido a estas criticas se han propuesto medidas relacionadas con el PIB, que
contabilicen las externalidades negativas y el efecto de la actividad econdmica sobre
el medio ambiente, para tener una medida mas inclusiva y mas directamente

relacionada con el bienestar social, como por ejemplo el indice de Bienestar
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Economico Sostenible (IBES).

Otros indicadores:

2.4.8 PIB verde

Algunos economistas se refieren a este PIB verde como a una modificacion del
PIB convencional, restandole el valor (si es a la baja) de los recursos naturales. Este
método de contabilidad pretende un mayor realismo en saber si una actividad
econdémica aumenta o reduce la riqueza nacional. En 2004, Wen Jiabao anuncid
valientemente que un PIB verde (green GDP) reemplazaria el PIB convencional en
las decisiones del Partido Comunista de China. Finalmente, esta decision fue
abandonada ya que las disminuciones de PIB tras la correccion eran tan grandes que

resultd politicamente inaceptable.

Ademaés, cuantificar la contaminacion, los residuos, la deforestacién o

desertificacion, entre otros fenGmenos es muy complejo.
2.4.9 indice de desarrollo humano (IDH):
Este indice es una combinacion de las estadisticas de:
o Esperanza de vida
o Educacion: tasa de alfabetizacion de adultos y la tasa bruta combinada de
matriculacién en educacion primaria, secundaria y superior.
o PIB per cépita.

2.4.10 Otros: huella ecoldgica e hidrica:

La huella ecoldgica y la huella hidrica son indicadoras no tanto de desarrollo
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social sino de sostenibilidad de dicho desarrollo social. Dicho de otra manera, si uno
de los indicadores de tipo "huella™ tiene valores altos, se considera que a largo plazo
indicadores sociales como el IDH o el PIB pueden verse afectados negativamente, al
condicionar formas de actividad econdmica nocivas que acabaran teniendo

externalidades negativas considerables.

Factores que afecta al Producto Interno Bruto:

Mala inversion, disminucion del capital humano o el trabajo efectivo, el
estancamiento tecnologico, caida de los precios del petroleo que afectan el gasto
publico, la depreciacion monetaria, inestabilidad politica, diversos conflictos sociales
y la paralizacion de actividades (paro petrolero) de la principal empresa estatal
petrolera PDVSA, entre otros.

No Obstate se puede decir que el PIB, no tiene en cuenta la auto-produccion (o
auto-consumo), es decir las riquezas producidas y consumidas en el propio interior de
los hogares: por ejemplo las verduras de nuestra huerta o las actividades domesticas.

El trabajo en negro se suele estimar y afiadir al PIB.

En el caso de los servicios es muy dificil distinguir entre aumentos de precio
por calidad o servicios y aumento de estos por inflacién, con lo que son un sector
donde es dificil estimar su variacion. El voluntariado, que es un servicio sin
retribucién econdmica, se suele estimar el valor afiadido principalmente a partir de los
costes de personal, los cuales son por naturaleza insignificantes en las actividades

benéficas.

Por definicidn, no tiene en cuenta el valor econdmico de los activos y pasivos
publicos y privados: por lo tanto no mide las externalidades positivas o negativas que

influyen en el valor econémico. Por ejemplo, no tiene en cuenta los recursos naturales
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0 mineros del pais. En el caso de una “produccion de contaminacion” y posterior
descontaminacion mediante otro proceso, se contabilizan dos procesos econdémicos

diferentes, para un resultado global nulo.

En el caso de una catastrofe natural (huracan, terremoto, tsunami...) el PIB solo
contabiliza la destruccién de los activos (casas, carreteras...) de forma indirecta,
mediante el impacto que tienen en la produccion, pero sin tener en cuenta la
destruccién neta de activos. Sin embargo, el PIB si tiene en cuenta las
reconstrucciones tras la catastrofe (a menudo financiado por ayudas). Asimismo, es
muy delicado evaluar la contribucion real de la Administracién pablica a la riqueza
econdémica. Normalmente se suele integrar sus costes en los del PIB, en ausencia de
facturaciéon. EI PIB no es un indicador de calidad de vida o bienestar, tan solo

material.
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CAPITULO I11
MARCO METODOLOGICO

3.1. Nivel de Investigacion

Este tipo de investigacion se prepara bajo un criterio de estudio correlacional,
ya que se analiza los factores determinantes que explica el crecimiento econémico a

través de la variable del producto interno bruto (PIB).

La utilidad y proposito principal de este tipo de investigacion (correlacional), es
determinar el grado de relacion o asociacion, existente entre dos o mas variables, en
ocasiones solo se analiza la relacion entre dos variables, pero en esta investigacion se
examinaran una serie de variables, que puede también ser conocida como analisis

maultiple por las diferentes dimensiones por tener mas variables incorporadas.

La finalidad de este estudio correlacional es determinar el grado de relacién o
asociacion no causal existente entre dos o mas variables. Se caracterizan porque
primero se miden las variables y luego, mediante pruebas de hipotesis correlacionales
y la aplicacion de técnicas estadisticas, se estima la correlacion. Aunque la
investigacion correlacional no establece de forma directa relaciones causales, puede
aportar indicios sobre las posibles causas de un fendmeno. Este tipo de investigacion
descriptiva busca determinar el grado de relacion existente entre las variables, es
decir intentar predecir el valor aproximado que tendra una variable en un grupo de

individuos, a partir del valor obtenido en la variable o variables relacionadas.

Cuando se determina el estudio correlacionales entre las variables, se puede

observar la existencia de correlaciones positivas 0 negativas, es decir, cuando una

35



correlacion es positiva, significa que variables con altos valores tendera a mostrar
altos valores en la otra variable y cuando una correlacién es negativa, significa que
variables con altos valores tendera a mostrar bajos valores en la otra variable. Cuanto
mayor nimero de variables sea correlacionadas en el estudio y mayor sea la fuerza de

las relaciones mas completa sera la explicacion.

La investigacion correlacional tiene, en alguna medida, un valor explicativo
aunqgue parcial. Saber que dos conceptos o variables estan relacionadas aporta cierta
informacion explicativa aunque no la suficiente pues lo explicativo implica que un

mayor nimero de variables estén correlacionadas.

Puede darse el caso de que dos variables estén aparentemente relacionadas, pero
que en realidad no lo estén, esto se conoce como correlacién espuria. Aqui la
explicacion, de la relacion entre dos o mas variables, no sélo es parcial sino errénea,
se requeriria de una investigacion a nivel explicativo para saber como y por qué las

variables estan supuestamente relacionadas.

En este tipo de investigacion podemos decir, que se trabaja considerando
cuidadosamente una serie de factores que puede ocasionar muy poca relacion con el
objeto de estudio, ya que el crecimiento econdmico se ve afectado por diferentes
factores que puede modificar el analisis del mismo.

3.2. Disefio de la investigacion
Esta investigacion es de tipo documental, ya que el objeto de estudio es efectuar
un analisis sobre los factores determinantes de las variaciones en el crecimiento

econdémico de Venezuela, investigacion ajustada a datos recolectados del Banco

Central de Venezuela.
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3.3. Técnicas de analisis de datos

En esta investigacion es importante sefialar las herramientas recolectadas para
el desarrollo del analisis economeétrico, tales como series temporales o cronoldgicas,
observaciones directas, datos especificos, analisis documental. Es significativo
sefialar que llevar un completo orden en esta investigacion le va a permitir al
investigador intentar predecir el valor aproximado que tendrd una variable en un
grupo de individuos, a partir del valor obtenido en la variable o variables

relacionadas.

Es un conjunto de observaciones hechas en momentos determinados,

normalmente a intervalos iguales.

El analisis de las series temporales o cronoldgicas consiste en una descripcion
de los movimientos que la componen, realizando observaciones en momentos
determinados, normalmente a intervalos iguales. El estudio de dichas secuencias es
primordial para la extraccion de datos relevantes, que permitiran al investigador, no
solo conocer datos de origen del objeto de estudio y su comportamiento historico,
sino, algo mas importante, poder predecir o proyectar futuros comportamientos del

fendmeno y de qué manera incide uno sobre otro.

Regresion Multiple:

Es un procedimiento mediante el cual se trata de determinar si existe 0 no
relacion de dependencia entre dos 0 més variables. Es decir, conociendo los valores
de una variable independiente, se trata de estimar los valores, de una 0 mas variables

dependientes.

La regresion puede ser Lineal y Curvilinea o no lineal, ambos tipos de regresion
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pueden ser a su vez: Esta regresion se utiliza con mayor frecuencia en las ciencias
econdmicas, y sus disciplinas tecnologicas. Cualquier funcidn no lineal, es linealizada
para su estudio y efectos practicos en las ciencias econémicas, modelos no lineales y

lineales multiecuacionales. Se utiliza la regresion lineal simple para:

v’ Determinar la relacion de dependencia que tiene una variable respecto a otra.

v' Ajustar la distribucion de frecuencias de una linea, es decir, determinar la forma
de la linea de regresion.

v'Predecir un dato desconocido de una variable partiendo de los datos conocidos

de otra variable.

La medida de la bondad del ajuste de la funcion estimada viene dada por el
coeficiente de correlacion multiple, y el coeficiente de determinacion, que es el
cuadrado del anterior, expresa la proporcion de la varianza de la variable dependiente
explicada por el modelo de regresion. El coeficiente de correlaciéon parcial de cada
variable explicativa, indica la relacion especifica de dicha variable con la variable
dependiente, supuesto que permanecen constantes las demas variables
independientes. En este tipo de analisis es frecuente la existencia de
multicolinealidad, es decir, que las variables explicativas estén altamente
correlacionadas entre si, lo que perturba la interpretacion de los coeficientes de
regresion. EI modelo de regresion requiere que todas las variables, dependiente e

independientes, estén medidas con escala métricas.
El andlisis de regresion multiple se ha utilizado en este caso de estudio para

saber la relacion existente entre los factores determinantes que explica el crecimiento

econdémico a través de la variable del producto interno bruto (PIB).
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3.3.1 Coeficiente de determinacion, R%:

Se interpreta como el porcentaje de variacion de la variable dependiente
explicado por el modelo. Mide la independencia entre dos variables, tomando el valor

0 en caso de correlacion nula o el valor 1 en caso de correlacion total.

El coeficiente de determinacién corregido en un modelo de regresion lineal
mide el porcentaje de variacion de la variable dependiente (al igual que el coeficiente
de determinacion) pero teniendo en cuenta el nimero de variables incluidas en el

modelo.

Sabemos que a medida que vamos incluyendo variables en el modelo el
coeficiente de determinacion aumenta aunque las variables que incluyamos no sean
significativas. Esto supone un problema, ya que no debemos olvidar que la inclusion
de nuevas variables supone un aumento en el nimero de parametros a estimar para el

modelo.

El coeficiente de determinacion corregido viene a resolver este problema del

coeficiente de determinacion.

Se define como:

52 _ 4 1 5.t — 1
RF=1-(1 R)—n—k

Y como vemos tiene en cuenta el nimero de variables incluidas en el modelo

que como sabemos es k-1.
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Usos:

- Se emplea habitualmente para comparar modelizaciones alternativas que
manteniendo el mismo nimero de observaciones varian en el nimero de regresores
especificados.

- Resulta de especial interés en situaciones en las que el nimero de variables

explicativas esta cercano al nimero de observaciones de la muestra.

3.3.2 F de Fisher:

Es el cociente entre dos variables ji-cuadrado divididas por sus
correspondientes grados de libertad. Recibié este nombre en honor a Sir Ronald
Fisher, uno de los fundadores de la estadistica moderna. Esta distribucion de
probabilidad se usa como estadistica prueba en varias situaciones. Se emplea para
probar si dos muestras provienen de poblaciones que poseen varianzas iguales. Esta
prueba es Util para determinar si una poblacion normal tiene una mayor variacion que
la otra y también se aplica cuando se trata de comparar simultdneamente varias
medias poblacionales. La comparacién simultanea de varias medias poblacionales se
conoce como analisis de varianza (ANOVA). En ambas situaciones, las poblaciones

deben ser normales y los datos tener al menos la escala de intervalos.

Caracteristicas de la distribucion F

v'Una variable con distribucién F es siempre positiva por lo tanto su campo de
variacibones0" F" "

v'La distribucion de la variable es asimétrica, pero su asimetria disminuye cuando
aumentan los grados de libertad del numerador y denominador.

v"Hay una distribucién F por cada par de grados de libertad.

v'Pardmetros: Grados de libertad asociados al numerador y denominador.
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3.3.3 T de Student:

Es una distribucion de probabilidad que surge del problema de estimar la media
de una poblacion normalmente distribuida cuando el tamafio de la muestra es
pequefio. Aparece de manera natural al realizar la prueba t de Student para la
determinacion de las diferencias entre dos medias muéstrales y para la construccion
del intervalo de confianza para la diferencia entre las medias de dos poblaciones
cuando se desconoce la desviacion tipica de una poblacién y ésta debe ser estimada a

partir de los datos de una muestra.

Caracteristicas

v'La distribucion se denomina distribucion de Student o distribucion “t”.

v Es simétrica, con media de 0, y variancia mayor que 1.

v'Es mas achatada que la normal y adopta diferentes formas, segln el nimero de
grados de libertad.

v'A medida que aumenta los (n -1) grados de libertad la distribucion “t” se
aproxima en su forma a una distribucion normal.

v El parametro de la distribucion es (n-1) grados de libertad, originando una

distribucion diferente para cada tamafio de muestra.

3.3.4 Intervalos de confianza derivados de la distribucion t de Student

El procedimiento para el calculo del intervalo de confianza basado en la t de
Student consiste en estimar la desviacion tipica de los datos S y calcular el error
estandar de la media= S/ (raiz cuadrada de n), siendo entonces el intervalo de
confianza para la media = x media +- t (alfa/2) multiplicado por (S/ (raiz cuadrada de
n)). Es este resultado el que se utiliza en el test de Student: puesto que la diferencia de
las medias de muestras de dos distribuciones normales se distribuye también
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normalmente, la distribucion t puede usarse para examinar si esa diferencia puede

razonablemente suponerse igual a cero.

Para efectos préacticos el valor esperado y la varianza son:

E (t(n))=0y Var (t(n-1)) = n/(n-2) paran >3

3.4. Procedimiento usando herramientas de Microsoft office Excel

Una vez dispuesta la serie de tiempo en las celdas correspondientes se

selecciona completamente para araficar. se inserta la linea como se muestra en la

imagen (Ejemplo1). EJemplo N*1

Eb da-0-)s Libral - Microsoft Excel S
A :
Infdo | Insetar | Disefodepagina  Fomulss  Datos  Revisr  Vish ©-oX
j j u mim;en!spredjseﬁadas “ flkll'nea'| Iirea' [&1] Cuadro de faxto gk Linea de fima *
o || (]
4y Formas = Linea 20 = | Encabezadoy pié de pagina " Objeto
Tabla  Tabla  Imagen Columna : penvincula 3
dindmica® F‘_-‘Smanhrt z | | meum' {] Simbolg
. Tablas Nustracianes | ||k I_ Vinulos Terto ml
M Qi e _ 3
A 8 B D [ | Lineas J K L i
I ] i‘_ Muestra la tendendia en el tiempo ffechas,

| afios] o categorias ardenadas.

| Lineas|
| | | Es il cuando hay muchas punios de entrada
| */\I y ¢l arden & impartante.

[

(a4 {

(il Todoslostios e o,

L - ™ TR R TR S

42



Posteriormente se selecciona la linea para agregar a la grafica la linea de tendencia
(Ejemplo 2), y se selecciona la opcion lineal para insertar la linea de tendencia
secular y mostrar la ecuacion en la gréfica (Ejemplo 3). De esta manera se obtiene la

grafica para el analisis de tendencia secular.

Ejemplo N2 2

6 Grafico - i Fo | =SERIES(:;Hojak | SOSH:SDSSE:1) =
= 3 T i 7 " [ £ ~ T = " a T " T s T [v] T X
F
2 a 895879823
72209239 -1 821 | -1782770.3 | 3

i

-1781770.3
-1783770,3

b
8w

da

Blely/y

5 -
[ =a73msed. -10.2s48a1 -17591730,3  17si7ama
m | MOl - HOp@Z  RESULTADO _ Moz

ato de linea de tendencia ?
T M . p -
| ncade | | Opciones de linea de tendencia
| Color de linea Tipo de tendendia o regresién
Estio de linea I O i

1] @ unesi

| © vLogaritmica
[red] © Potnomica scisn |
si] © Potencal
EZ] © wammsa —

| ~ Nombre de la nea de tendenda
& Automatcoo: Lineal (Series1)
© Personalizado: |

|
Extrapolar
Adelante: (0,0 periodos
Hacia agrds: 0,0 | periodos

| [0 sedalar interseccién =
Fresentar ecuacién en el gréfico
| [[] Presentar el valor B cuadrado en el grafico
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Para el Andlisis de tendencia ciclica, se disponen los datos de la serie de tiempo de la
misma manera que en el caso anterior, pero esta vez se inserta una variable ficticia (x)
y se crea una serie de datos estimados insertando la ecuacion de la gréafica anterior y
se le resta a la serie original (Ejemplo 4).

Ejemplo N2 4

| £3 ~ (3 Jfx| =9040900,55882353+86248,48303167"(C3) %]
A B c o s F G H 1 ] K L M N :‘i

1

2 ANO__| TRIMESTRE n_ | PRECIO 1s e L ddos | e | promedio | PoDs | PosDs | 895875,923

3 1997 IV Trim 1 11.113.278 || 9127145040 1986129 2058398,2 | -72269,258 -10,484641 -1791770,3 17917484

4 T Trim 2 10.696.775 | 921339752 1-‘-53.5::: 1468579,1 | 1379834 -10484841 -1791770,3 17917484

5 11 Trim 3 10.324.327 | 929964601 1024681 1069427,8 -84746,784 -10.484641 -1791770,3 17917454

6 1Trim 4 9.808.771 | 938588445 422877  B11266,24 -38838973 10484651 -1791770,3 17917484 18.000.000 1

7 1998 IV Trim 5 10.590.006 | 9472142,97  1.117.9537 65561218 | 46234084 -10,484631 -17017703 17917494 16.000.000 1

s 101 Trim 6 10,318,765 | 955839146 760.374” 56954598 19082756 -10,484641 -17917703 17917494 14,000,000

] 1 Trim 7 10.603.791 | 964463594  959.151" 52610281 | 43304835 | -10,484641 -17917703 17917484 12.000:000 } |

10 1Trim 8 10.553.835 | 973088842 822047 503680,44 | 318257,14  -10,484641 -1791770,3 17917488 o

111999 i 9 10.375.456 | 981713691 5613197 485526 | 75793,092 -10484641 17917703 17917494 10,000,000 ST A

12 I Trim 10 9.876.268 | 990338535 -27.117 45011248 48623987 -10,484641 -1791770,3 17917454 8.000.000 —————————

13 1 Trim 1 9.681.433 | 9989633,87  -308.196  415720,11 -72391598 -10,484641 -1791770,3 17917484 £.000.000

14 1Trim 12 9.618.763 | 100758824  -457.119” 34990753 | -B07026,89 10434641 -17917703 17917494 4.099.000

15 2000 IV Trim 13 10.942.218 | 101621308  780.087 2500619 | 52108536 | -10.484641 -17917703 17917494

16 I Trim 14 10.103.864 | 10248379,3  -144515" 1420647 | -287480,02 | -10,484641 -1791770,3 17917484 #000.009

17 11 Trim 15 10.032.948 | 10334627,8 -su:.s@o: 3382,5049 | -305062,31 -10,484641 -1791770,3 17917494 0 trrrrrrrrTrrTT

18 1Trim 6 9.934.263 | 10420876,3  -486.613 -156317,52 | -33029577 -10,484641 -1791770,3 17317454 135791131

15 2001 IV Trim 17 11.175.913 | 105071248 668788’ -331527.2 | 10008158 | -10,484641 -1791770,3 17917484

20 T Trim 8B 10.673.953 | 105933733 su.sw:-m?az.ls 50731182 -10,484641 -1791770,3 17917484

21 11 Trim 19 10.407.962 | 106796217  -271660  -705821,8 43416207 -10.484641 -1791770,3 17917454 299,000 - E—

2 1Trim 0 10.147.553 | 10765870,2  -618.317  -892374,3 | 274057,08 -10.484641 -1791770,3 17917494 y= 0034853343

23 2002 IV Trim 21 9.411.719 | 108521187 -1440.400 7 -1069917 |-370482,69 | -10,484641 -1701770,3 17917494 | 3.000.000 4 152.747,79663

M I Trien 2 10.039.682 | 10938367,2  -898.6857-12321619 33347667 -10,484681 17917703 17917494 | 2000000

25 1 Trim 3 9.499.804 | 110246157 -1524812 -13732159  -15158572 -10,484641 -1791770,3 17917454 |

2% 1 Trim 4 9.698.905 | 111108642 -1411959 14877673 75808172 -10,484641 -1791770,3 17917484 | 1.e00.000

27 2003 IV Trim F3 10.163.661 | 111971126 -1.028.432  -1571245,9 | BA2B14,29 | -10,484641 -1791770,3 17917494 | 0

28 I Trim % 9.391.604 | 112833611 -1.591.75?:-1519955,? -271797,42 | -10.484641 -17917703 17917454 [ oooom 1228 7 8 absasd

29 11 Trim 27 8.978.485 | 11369609.6 -2391125".1631205.8 | - -10,484641  -1791770.3 17917484 | oo

30 | 1Trim 23 7.113.908 | 11455858,1 -4341950 -1603357,1 | -2738593 -10,484641 -1791770,3 17917484 | | -2.000.000 -

4 4 » W] Hojal  Hoja2 ~ RESULTADOD , Hoja3  Hoja5 .~ %J [ il

Listo "E=

{iw]
/ Ayl DRR 2 Oiolll 2

(4)

De esta manera se crea una grafica sin tendencia ascendente que se representa
horizontalmente. Se inserta una linea de tendencia polindmica que se adaptara a la
grafica, pudiéndose observar mejor las variaciones existentes (Ejemplo 5).
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Ejemplo N2 5

Formato de linea de tendencia (=T}

[~Opcones de inea de tendenda|

Opciones de linea de tendencia
Color de linea

Tipo de tendendia o regresion

Estilo de linea e | OE clal

Sombra
s I O Lingal

i @ Polindmica Ordenacién: |6 H

Nombre de la linea de tendenda

(¥ Automatico: Polindmica (Series1)
(O Personalizado:

Extrapolar
Adelante: (0,0 periodos
Hada atrés: 0,0 periodos

[[] sefalar interseccidn =

[[] Presentar el valor B cuadrado en el grafico

Cerrar

Para el caso de la representacion grafica de los movimientos irregulares se
dispone una tabla con la informacién anteriormente obtenida por la resta de los datos

reales menos los estimados y se descompone la ecuacion insertandole una variable
ficticia para la obtencidn de ciclos (Ejemplo 6).
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Ejemplo N2 6

| n - I e G e F NIl dEELLUnNaD -
| Partapapeles Fuente fs Alineacion L Nimero L] Estilos Celdas Modificar |
| G3 - Jfx | =2890416,10924404-973893,29227634"(C3)+152747, 79662688"(C342)-11251,38532115"( C373)+384,95168338° (C374) - l‘ﬂ
: A B [ D E - G H i i K L M N T
. =
2 AND |TRMESTRE| o | PRecio 15 | promedio | PoDs | PovDs 895879,823
3 1997 IV Trm 1 11,113,278 | 9127149,04 | -10481681 17917703 17917494
4| 01 Trim 2 10.696.775 | 9213397,52  1.483.377 1463575,1 | 137 -10,484681 -17917703 17917494
5| I Trim 3 10.324.327 | 529964601 10246817 10634278 | -34746,784 -10,484641 -17917703 17917452
& 1 Trim 4 9.808.771 | 9385894,49 4228777 81126624 |-3B838973 -10,484641 -17917703 17917404 18.000.000 1 14
7 1998 v Trm 5 10.590.096 | 547214287 1.117.953" 65561218 | B4 -10,484641 -1791770,3 17917484 16.000.000
2| I Trim [ 10.318.765 | 955833146  760.374" 56954598 | 156 -10,484641 -1791770,3 17917454 14.000.000 }
) 1T Trim 7 10.603.791 | 964463984 958151 52610281 | 5 17917703 17917494 G |
10 1Trim 8 10.553.835 | 973088842 822947 50368944 | -1791770,3 17917494 i
11 1999 IV Trm El 10.378.45 | 981713691 561319 485526 -1791770,3 17917454 10.000.000 _%%-:A-
12| I Trim 10 9.876.263 | 990338539 -27.117 45911248 | -1791770,3 17917494 £.000.000 —————————
13 1T Trim 1 9.681.433 | 998963387  -308.196" 41572011 - 17917703 1791749,4 £.000.000 1
1 1Trm 12 9.618.763 | 100758824 451.119: 34990753 | -8 17917703 17917404 JERIE
15 2000 ™ Tim 13 10.942.218 | 101621308  780.087 2590619 | -1731770,3  1791749,4 [
16| I Trim 14 10.103.864 | 100483783 1445157 1429647 |2 17917703 17517484 2000200 7
17 1T Trim 15 10.032.948 | 103346278 -301680" 33825049 | 17917703 17917494 o
18 1Trm 1 9.934.263 | 10420876,3  -486.613 :-15631?.52 | -1791770,3  1791749,4
19 2001 ™ Trm 17 11.175.913 | 105071248  ees.7e8” -331527,2 | -1791770,3 17917494
20| I Trim 18 10.673.953 | 105933733 80580 -516732,18 | -1791770,3  1791749,4
2| 11 Trim 1© 10.407.962 | 106796217  -271.6607 -705821,8 | 4 17917703 17917494 000000 - 3
2 1Trim 20 10.147.553 | 107658702  -618.317° -892374,3 | 27405 17917703 17917494 i V"’fz‘f_ﬁf‘:;;
23 2002 W Trm 21 9.311.719 | 108521187 -1440.400° -1069917 | -3708 -1791770,3  1751745,4 2,000.000 - -
2 I Trim 2 10.039.682 | 109383672 898685 -12321619 | 333 -1791770,3  1791749,4 2:000.000
25| 11 Trim E:} 9.499.804 | 110246157 -1524812”-13732159 | 17917703 17917404
% 17rim 24 9.698.905 | 111108642 -1_&11.959:-143??6?,3 | -1791770.3 17917494 1.000.000 -
27 2003 W Trm F 10.168.681 | 111971126 -1.0284327-1571245,9 | -1791770,3 17917494 o4
o I Trim E3 9.391.604 | 112833611 -1891.757 -1619959,7 | : -1791770,3  1791749,4 .
2 1 Trim 27 5.978.435 | 113696096 -2.391.125”-1631205,8 | -10484681 -1791770,3 17917494 0
30 | 1 Trim 8 7.113.908 | 11455858,1 -4.341850 -16033571 | = 17917703 17917404 | -2,000.000 -
al a3 iz I

Posteriormente se determina el comportamiento irregular mediante la resta de,

en el caso grafico, los datos de la columna E, menos los de la columna F, obteniendo

de esta manera la serie de datos del comportamiento irregular de la serie de tiempo,

cuya grafica se asemejara a la de un electro cardiograma (Ejemplo 7).
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Ejemplo N2 7

Portapapeles = Fuente i Alineacién n Numero = Estilas Celdas Modificar
H3 - fx | =F3-G3 ¥

A | B8 | ¢ [ o [ e [ F | & |Gy v [ o [ x [ L [ m [ N T
1

ANO | TRIMESTRE n PRECIO s e ceos || promedio | Po-Ds Po+Ds 595879,923
3 1997 IV Trim 1 11.113.278 | 912714904 1986129 20583982 -10,484641 -1791770,3 1791743,

r
4 11 Trim 2 10.606.775 | 921339752 1.483.377] 14695791 | 1379838 -10,484541 -1791770,3 17917494
5 1 Trim 3 10.324.327 | 9299646,01 1024681" 10694278 |-84745788 -10,3B3641 -1791770,3 17917494
6  Trim 4 0.808.771 | 038580440 422877 81126624 | 38838073 | -10,484641 -17917703 17917494 IRS00000 1
7 1998 IV Trim 5 10.550.096 | 947214257  1.117.953  655612,15 | 462380,84 -10485641 -17917703 17917494 16.000.000
8 1 Trim 6 10.318.765 | 9558381,46  760.374” 56954598 | 19082756 -10,484541 -1791770,3 17817494 14.000.000 1
9 11 Trim 7 10.603.791 | 964463994 959151 52610281 | 43304825 -10,484641 -1731770,3 17917494 P |
10 1Trim 8 10.553.835 | 9730BBR.82 822947 50368924 [ BIGIGFIA -10,2Bs681 -17917703 17917494 w
11 1999 I Trim 5 10,378,956 | 981713691 561319 85526 | 75793092 10484641 -1791770,3 17917498 sl P
12 1 Trim 10 9.876.268 | 990338539  -27.117" 45911248 | 48622987 | -10,484641 -17917703 17917494 £.000.000 |
13 11 Trim 11 9,681,438 | SOE0633.87 -3&!195'-‘1572(}_11 <72391598 | -10484541 -1791770,3 17917484 £.000.000 +
13 1Tem 12 9.618.763 | 100758824  -457.119" 34930753 | -B002GE9 -10,484641 -1731770,3 17917494 Al
15 2000 IV Trim 13 10.942.218 | 101621308  780.087 2500619 | 52102526 -10,484641 -1791770,3 17917484 S0l
16 111 Trim 14 10.103.864 | 102483793 -142515 1420647 |-2B74B0,02 -10485641 -17917703 17917498 2.000.000 1
7 1 Trim 15 10.032.948 | 103346278  -301680° 33825049 |-305062,31 -10,484641 -1791770,3 17917494 0t
r 4 s

18 1 Trim 16 9.934.263 | 104208763  -486.613"-156317,52 | -330205,77 | -10,484641 -17917703 17917494 135731131
15 2001 IV Trm 17 11.175.913 | 105071248  668.788" -331527,2 | 10003158 -10,484641 -1791770,3 17917494
20 11 Trim 18 10.673.953 | 105933733 80.5807-516732,18 | SO731L92 | 10482541 17917703 17917484

Una vez obtenido estos datos se calcula su promedio, se dispone como dato
constante en la columna y se procede a calcular la desviacion estandar de la serie de
datos del comportamiento irregular usando el comando Excel =DESVEST,
disponiendo entre paréntesis la totalidad de la serie para su célculo, posteriormente se
procede a restar y sumar el promedio con la desviacién, multiplicando esta ultima por
2, para obtener una mayor amplitud de bandas en la determinacién de picos y
colmillo (Ejemplo 8). El método para graficar es similar a los anteriores(Ejemplo 8)
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Ejemplo N2 8

| Ordenar  Buscary
~£ yfiftrar - seleccionar =
5 Moditicar

] I N |
Y
m s | | cieos Po-Ds l n-i 895879,923
T IV Tren 1 11.113.278 | 912714908  1886.129° 3058308,3 -10482621  -1791770,3 [ 17eirana]
101 Trim 2 10.696.778 | p213307,82 12833777 14694701 -10,484821  -1791770,8  1793174W,
11 Trim 3 10.324.327 | 9299646,01 10226017 10604278 ~10,484641 17917703
I Trin - 2000, e ] 4228777 81130624 -10.484043  -1791770.3 AR B0
v Trem 5 10,590,096 | 947214297 11179337 65501218 10484641 | -1791770.3 18.000.000
N Trim S 760.374 " 5695459 -10,484641  -1791770,3 14.000.000
0 Trim Ed 958.151 " 52610281 -10,484641  -1791770,3 SRERREE,
1 Trem a 822 947 2 -10,484621  -1791770,3
IV Tram 0 5613197  smsss -10,484641  -1791770.3 17917204 0,009,000 |
101 Trim 10 2271177 as0112.28 -10,282821  .1791770,3  1701730,4 £.000.000
11 Trim 1 -s0m.196" 41572011 &.000.000
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CAPITULO IV
RESULTADOS

4.1. Analisis de Series Temporales

4.1.1. Tendencia Secular
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En el estudio de la Tendencia Secular se puede observar un ascenso positivo,
casi constante de la economia venezolana que abarca el periodo establecido de 1997-
2008, que se puede interpretar como un aumento sostenido y continuo de variables
como la inversién, el consumo privado, el empleo, las importaciones, el gasto
publico, la inflacién, las tasas activas y pasivas, las exportaciones, el tipo de cambio y
la tasa de interés, que hacen referencia al crecimiento real de su producto interno
bruto.

Sin embargo, cabe destacar, que durante ese periodo ocurrieron ciertos
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acontecimientos que tienen que ver con el incremento de la economia venezolana,
entre las cuales destaca que el salario minimo de nuestro pais es considerado como
uno de los mas altos de América latina con 286 ddlares mensuales; y para 1997, se
ubicaba en 157 ddlares, lo que representaba casi el doble del ingreso percibido por los
trabajadores durante esa época; y el incremento del PIB durante el afio 1998 de 0,3%,
con lo que se afirma que Venezuela nunca habia experimentado un aumento de ese

nivel.

En 1999, el crecimiento negativo de la economia venezolana, en el cual los
precios del petréleo alcanzaron su nivel mas bajo en 22 afios, recuperandose durante
el primer trimestre de 2000 y continuando su ascenso hasta el tercer trimestre de
2003, evento que coincidi6 con la entrada al poder del actual mandatario.

El establecimiento de un control de cambio en Venezuela durante el afio 2002,

con la finalidad de evitar la depreciacion considerable de la moneda nacional.

La huelga petrolera que sucedio en diciembre del 2002 hasta febrero del 2003,
que llevo al pais a una severa recesion econémica, como consecuencia de la gran
inestabilidad politica y la paralizacién de PDVSA, en la cual la inversion sufre una
fuerte caida alcanzando un valor menor al 13.1 billones obtenidos en el 2001; y el
débil impulso que tuvieron las exportaciones, debido a que el principal componente
de estas es el petroleo. La tasa de cambio que a estado bajo un control de cambio

desde febrero de 2003, en la compra/venta de divisas internacionales.

Para el | trimestre de 2008, el precio del petréleo tuvo un comportamiento
positivo, logrando recuperarse rapidamente de su baja en el 2007, para el mes de abril
del 2008 ya el precio habia alcanzado brevemente la barrera de los 100$. La
economia nacional durante este afio continudé siendo la superior en la region

latinoamericana, la cual se expandio a una tasa anual de 4,2%, segun se desprende del
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altimo informe del banco central de Venezuela (BCV). La economia venezolana se
mantuvo durante 2008 en una senda de crecimiento sostenido, luego de que el
producto interno bruto (PIB) del pais registrara un incremento anual de 4,8%,
reflejado en un ascenso de 5,1% en el sector no petrolero y de 3,2% en el petrolero.

4.1.2. Los Ciclos
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En 1V Trimestre de 2001, el crecimiento del Producto interno bruto o PIB fue
del 3,4%. Un aumento significativo de los precios internacionales del petréleo
permitié recuperar la economia de una fuerte recesion sufrida durante el afio 1999.
Sin embargo, un sector no petrolero relativamente débil, una alta fuga de capitales y
una caida temporal en los precios del petréleo evitaron que la recuperacion fuera

mayor.

Para el 11l trimestre de 2002 FEDECAMARAS (La asociacion de camaras
empresariales de Venezuela) Organiz6 una huelga general de la empresa privada. Esa
inestabilidad politica, acompafiado de gran fuga de capitales, se mantuvo hasta Abril
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de 2002 cuando el gobierno fue derrocado por un golpe militar. EI crecimiento siguid
siendo negativo durante la segunda mitad de 2002, y a fines de ese afio la economia
se vio aun mas duramente golpeada por la huelga petrolera que se extendié desde
Diciembre 2002 hasta febrero 2003.

En los trimestres | y IV del afio 2003 se observaron los siguientes
acontecimientos; el 6 de febrero de 2003, el gobierno venezolano ha establecido un
control de cambio en la compra/venta de divisas extranjeras. El control cambiario ha
sido supervisado por la institucion gubernamental CADIVI, e inicialmente establecid

el cambio de 1.600 bolivares por dolar para la venta.

La huelga Petrolera que sucedi6 en Diciembre 2002 hasta febrero de 2003 llevo
al pais a una severa recesion economica, en el curso de la cual Venezuela perdio el
24% de su PIB.

Para el | trimestres de 2008 el crecimiento del P.1.B fue de 4.8%, la caida de
los precios del petroleo estdn afectando el gasto publico, principal impulso del
reciente crecimiento econdémico del pais. Segun cifras oficiales, la inflacién
acumulada anual fue de 30.9%, la mas alta en la region por segunda vez consecutiva.
El 94% de las exportaciones venezolanas fueron de petrdleo y productos relacionados

con esta industria.
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4.1.3. Variacién Aleatoria
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Para el IV trimestre de 2001, el crecimiento del Producto interno bruto o PIB
fue del 3,4%. Un aumento significativo de los precios internacionales del petrdleo
permiti6é recuperar la economia de una fuerte recesion sufrida durante el afio 1999.
Sin embargo, un sector no petrolero relativamente débil, una alta fuga de capitales y
una caida temporal en los precios del petréleo evito que la recuperacién fuera mayor.
Como consecuencia de la grave inestabilidad politica, para el | trimestre de 2003,
diversos conflictos sociales y la paralizacion de actividades de la principal empresa
estatal petrolera PDVSA, la economia venezolana tuvo una estrepitosa caida de su
PIB del 7,7%. Desde el 6 de febrero de 2003, el gobierno venezolano ha establecido
un control de cambio en la compra/venta de divisas extranjeras. El control cambiario
ha sido supervisado por la institucion gubernamental CADIVI, e inicialmente

establecio el cambio de 1.600 bolivares por délar para la venta.

Para el | trimestre de 2008 el crecimiento del PIB fue de 4.8%, la caida de los
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precios del petroleo estan afectando el gasto publico, principal impulso del reciente
crecimiento econdmico del pais. Segun cifras oficiales, la inflacion acumulada anual
fue de 30.9%, la més alta en la regién por segunda vez consecutiva. EI 94% de las
exportaciones venezolanas fueron de petrdleo y productos relacionados con esta

industria.
4.2. Analisis Econométrico
4.2.1. Analisis del resultado del modelo inicial:

Partiendo de los resultados del estudio se puede alcanzar la relacion efectiva
entre el PIB y las variables, a continuacion se presenta la ecuacion del modelo.

P1B=8158196,871+(520,8272832*IMP)-(2280732,84*Ppet)+(1235400,943* AUMpPET)+(424891,3717*INCsNpet)

4.2.2. Evaluacion de Coeficiente de determinaciéon R2:

Alcanzando un R? de 0.96 podemos deducir que teéricamente entre nuestras

variables existe una “Correlacion Muy Fuerte”.

Coeficiente de correlacion multiple 0,98206973
Coeficiente de determinacicon R*2 -IZI-,EIE-*-I-:IE-EHS-*-II
RA2 ajustado 0,961154996
Error tipico 326191,5763
Observaciones 43
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4.2.3. Evaluacion de Multicolinealidad:
Otorgonalidad (no existencia de Multicolinealidad):

Se observa que no existe multicolinealidad, implica que la estimacion del
vector de parametros poblacionales es la misma tanto si estimamos el modelo de

regresion multiple con el modelo de regresion simple.

PIB 1

IMPORTACI. 0,95820562 1

PAROPETR -0,32769204 -0,15417332 1

AUM PRECPI 0,13196075 0,03543885 -0,0212765%6 1

INCRESECT P 0,27730241 0,22867061 -0,04397935  -0,04357595 1

Una de las hipétesis del modelo de regresion lineal multiple establece que no
existe relacion lineal exacta entre los regresores, o, en otras palabras, establece que no
existe multicolinealidad perfecta en el modelo. Esta hipdtesis es necesaria para el
calculo del vector de estimadores minimo cuadraticos, ya que en caso contrario la
matriz X'X serd no singular. La multicolinealidad perfecta no se suele presentar en la

practica, salvo que se disefie mal el modelo.

4.2.4. Evaluacion de T de Student (prueba individual de las variables):

La prueba de significancia individual de las variables nos muestra los resultados
para verificar la verdad o falsedad de la hip6tesis que se platea.

La idea bésica detras de las pruebas de significancia individual de las variables
es la de un estadistico de prueba (t.student) y su distribucién maestral bajo la

hip6tesis nula. La decision de aceptar o rechazar la variable, se lleva a cabo con base
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en el valor del estadistico de prueba.

De esta manera podemos decir que verificamos la relacion de nuestras variables

y nos arroja que variables tiene relacion con nuestra variable dependiente PIB ().

Intercepcian F4, 79516205 2, 29571E-47
IMPORTACI. 30,49912551 9,23225E-321
PARO PETR -5,259184007F 1,53426E-07
AUM PREC PETR 3,424499947F 0,001365024
INCRE SECT NO PETR 2, 220254523 0,031715667

Analizando la t de student se puede observar que los datos probabilidad son
muy cercanos a cero (0), lo cual se puede decir, que la variables independientes en el
Anélisis de Regresion son determinante para el estudio.

Se acepta Ho si Probabilidad (Bi) < 0.05 (Nivel de conf.)

4.2.5. Evaluacién de F de Fisher (prueba de significancia global del modelo):

“Se acepta Ho si: F > vcF”, Se concluye que el modelo objeto de estudio es

aceptable, es decir, tedricamente es Globalmente Significativo.

2391,7342023 1,50436E-30

En este cuadro se muestra el valor que aparece en la tabla de Analisis de
Variacion como F: 291,7342023 y Valor Critico de F: 1,50436E-30, que es la
probabilidad de que ese valor ocurra por azar, Como nuestro nivel de significancia

estadistica es de 5% esta prueba es aceptable ya que es mucho menor que 5%.
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El Valor Critico F es arroja un resultado de 1,50436E-30, por lo tanto es

significativo, ya que es menor que 0.005 correspondiente al Nivel de Confianza.

4.2.6. Evaluacion de Autocorrelacion:

En el analisis se puede observar por medio del metodo grafico, que no se

sospecha la existencia de autocorrelacion.
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\”\ /\ gt [\AJ U\ S Y 0" pep
VY WV

Por lo tanto no se corresponde con los patrones graficos que sugieren

autocorrelacion.
4.2.7. Evaluacion de Heterocedasticidad:

Se observa que nuestro modelo es homocedastico, es decir que permanece
constante la varianza, lo cual nos asegura el caracter predictivo del modelo.

Prueba F para varianzas de dos muestras

Media AFIG0T75363 7131517119
Varianza 5,60761E+20 1,27144E+21
Observaciones 25 25
Grados de libertad 24 24
F 04410422589
P(F<=f) una cola 0,025115524
Walor critico para F (una cola) 0,504093347
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Donde se puede observar que el valor critico para F es mayor que F, (el valor

critico para F > F).

Esta cualidad es necesaria, segun el Teorema de Gauss-Markov, para que en un

modelo los coeficientes estimados sean los mejores o eficientes, lineales e insesgados.
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CAPITULO V
DISCUSION

5.1. Interpretacion de los Parametros

5.1.1. Relacion del PIB con las Importaciones

Las importaciones de insumos obtiene una relacién directa con el PIB, ya que
este aumenta aproximadamente en 520,827(Miles de Bolivares), es decir la variable

es estadisticamente representativa, con un nivel de confianza del 5%.

Venezuela importan una porcion significativa de los bienes de capital e insumos
utilizados en el proceso de produccion, el crecimiento del PIB también implica una
mayor necesidad de insumos de produccién y de bienes de inversién, ya que esta

ultima también se asocia positivamente con el crecimiento del PIB.

La relacién esperable entre el PIB y las importaciones es de signo positivo, es
decir, ante un incremento del PIB esperamos un incremento de las importaciones, tal
como es normalmente aceptado en macroeconomia. El crecimiento del PIB implica
un aumento del flujo de ingresos distribuidos en la economia que, via aumento del
consumo, se espera que se refleje en el volumen de importaciones. Por otra parte, en
economias como la de Venezuela que importan una porcion significativa de los
bienes de capital e insumos utilizados en el proceso de produccion, el crecimiento del
PIB también implica una mayor necesidad de insumos de produccion y de bienes de
inversion, ya que esta ultima también se asocia positivamente con el crecimiento del
PIB.
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La pérdida de valor de la moneda encarece las importaciones y es falso creer
que el aumento en el precio de las importaciones va a provocar la disminucién del
volumen importado. En un Estado dependiente en extremo, las importaciones son
insumos que dificilmente pueden ser sustituidos y ademas debemos de considerar la

relacion creciente entre las importaciones y el PIB.

El hecho de que el precio de las importaciones crezca mas rapidamente que los
precios de las exportaciones en un comercio internacional generan distorsiones y
desequilibrios en los precios internos de la produccion sectorial generando caidas en
la rentabilidad agropecuaria respecto a los demés sectores, el sector industrial ha
perdido rentabilidad respecto al sector servicios. Y segun la ley de Baumol el sector
que sea menos rentable sera el mas afectado y en este caso el méas afectado es el
sector agropecuario y su pérdida de rentabilidad genera un fendmeno migratorio del

campo hacia la ciudad.

Por otra parte "la devaluacion traera mayor inflacion, puesto a que nuestro pais
importa mas del 80% de lo que consume™, lo cual resulta dificil de determinar. Siendo
un pais mono productor, la percepcion es que las importaciones deben ser en realidad
muy altas. Sin embargo, los datos presentados por el BCV para 2000 y 2001, afios en
que las importaciones se mantuvieron constantes en contraposicién a la disminucion
experimentada en 2002 y 2003, se puede observar que el porcentaje de la relacion de
las importaciones con respecto al PIB es de apenas un 30%, muy similar a la
situacion en el continente. Lo que si resulta revelador es la relacion porcentual entre
los bienes importados y el PIB de bienes no petroleros que llega al 72%. No obstante,
esta relacion es incompleta puesto a que no toma en consideracion el PIB petrolero
que incluye productos e insumos producidos y consumidos en el pais como lo es la
gasolina y el gas, por mencionar dos ejemplos. Debido a que las cifras presentadas no
estan lo suficientemente desagregadas para darnos un mayor acercamiento a la

realidad, resulta muy audaz determinar a cabalidad el porcentaje importado de los
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bienes que se consumen en el pais.

5.1.2. Relacion del PIB con el paro petrolero

El paro petrolero es ocurrente con respecto al PIB, ya que este disminuye en
2280732,84(Miles de Bolivares), es decir que esta variable no es estadisticamente

significativa, con un nivel de confianza del 5%.

En el afio 2003, como consecuencia de la grave inestabilidad politica, diversos
conflictos sociales y la paralizacion de actividades de la principal empresa estatal
petrolera PDVSA, la economia venezolana tuvo una estrepitosa caida de su PIB del
7,7%.

Se registrd igualmente una contraccion en los montos de las Reservas
Internacionales en Divisas y del Fondo para la Estabilizacion Macroeconémica, lo
cual obligé al Ejecutivo Nacional, conjuntamente con el Banco Central de Venezuela,
a dictar las medidas para establecer un sistema de control de cambios, con el fin de

atenuar los efectos negativos sobre la economia nacional.

En términos monetarios, se observd un aumento en el efectivo de 26%, una
caida de los depdsitos bancarios de 8%, aumento 4,5 puntos porcentuales en la tasa

activa y una ampliacion del margen de tasas de 4,1 puntos porcentuales.

La causa fundamental del conflicto entre gerentes y ejecutivos de PDVSA con
el gobierno, expresado por una parte al golpe de Estado de abril de 2002 y por otra en
el sabotaje petrolero de diciembre de ese afio y enero de 2003, fue la reforma
petrolera puesta en marcha por el gobierno. Esta nueva politica busca corregir la
PDVSA que habia logrado convertirse practicamente en un Estado dentro del Estado,
y que habia escamoteado al pueblo venezolano, utilizando su enorme capacidad y
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potencial economico, el rendimiento de su riqueza nacional; la vieja PDVSA,
corporacion estatal, funcionaba en la practica como una empresa privada, dirigida por
una “meritocracia”, término con el cual se conoce a la élite econdmicamente
privilegiada y desconectada de los intereses verdaderamente nacionales que dirigia la
Corporacion. La vieja PDVSA tenia niveles tan altos de autonomia respecto al Estado
venezolano, que era capaz de definir el rumbo de la politica petrolera venezolanay
emprendia iniciativas propias en las que se priorizaban los intereses de la empresa y

se relegaba a segundos niveles los intereses del resto de la sociedad.

Cuando uno observa la composicion historica del PIB venezolano lo primero
que destaca es el importante papel del sector publico. Desde el punto de vista de la
produccion el 40% del PIB por término medio es generado por el sector publico y de
éste alrededor del 70% (en los noventa, con el precio del petroleo bajo), provienen de
los ingresos petroleros. Desde el punto de vista de la demanda, el gasto pablico he
representado un importante porcentaje, en torno al 15% del PIB en los afios ochenta,
cifra que bajo a cerca del 9% del PIB tras el ajuste. La inversion publica representa
mas de la mitad del total de la inversion total situdndose alrededor del 8% del PIB.
Estas cifras se han mantenido mas o menos constantes en el tiempo, sugieren el
destacado protagonismo que ha tenido (y tiene) el sector publico como agente
decisorio en la economia venezolana. Esta circunstancia ha desencadenado, al igual
que en el resto de los paises petroleros, una fuerte asimetria entre el sector publico y

el sector privado.

Esta breve descripcion de la situacion economica y la composiciéon del PIB
venezolano entra en contraste con la tendencia autonomista de PDVSA,; sobre esta
diferencia, entre el actuar de la empresa y los requerimientos de una Venezuela
empobrecida, se originan lugares comunes que dispersan la discusion y ensombrecen
los asuntos claves como los propdsitos de esas politicas para el sector y las

actuaciones de las gerencias anteriores, las mismas que dirigieron el paro petrolero.
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El funcionamiento ininterrumpido de la industria petrolera es de vital
importancia para el pais. La interrupcion intencional y premeditada de la actividad
petrolera es un atentado contra la estabilidad social, econémica y politica de la
Nacidn. Atenta contra los intereses patrimoniales del pais, lesiona su estabilidad y su
soberania economica, y afecta derechos fundamentales e impostergables de la
sociedad venezolana, lo que conlleva que el PIB venezolano caiga, obteniendo menos
capacidad de empleo, menos sector productivo, menos tecnologia, baja inversion,

menos ahorro.

5.1.3. Relacion del PIB con el aumento del precio del petréleo

Segun el aumento del precio del petréleo existe una relacién directa con el PIB
en 1235400,943(Miles de Bolivares), es decir la variable es estadisticamente

representativa, con un nivel de confianza de 5%.

Venezuela tiene una economia de mercado orientada a las exportaciones su
principal actividad economica es la explotacion y refinacion de petréleo para la
exportacién y consumo interno. En el pasado, Venezuela pudo tener éxito cuando el
precio de petréleo fue muy alto pero también no pudo desarrollar ni tener éxito
cuando el precio de petrdleo bajo. El debate sobre la industria petrolifera es un tema
con gran importancia en las politicas de Venezuela. La industria esta nacionalizada y

las rentas del petroleo componen una gran cantidad de los ingresos por el gobierno.

La economia de Venezuela depende mucho del petréleo, por eso, generalmente,
el pais tiene éxito cuando el precio de petroleo es alto y Venezuela no tiene éxito
cuando el precio de petrdleo es bajo. Por ejemplo, en 1973, hubo una crisis en el
Oriente Medio y el precio del petréleo cuadruplicé. Durante ese tiempo, Venezuela
pudo desarrollar muy rapidamente y el PIB aumenté mucho. Pero cuando el precio
del petroleo bajo, Venezuela sufri6 mucho. En 1998, por ejemplo, el precio del
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petréleo fue muy maodico y Venezuela entro en una depresion. Cuando hubo un gran
exceso de oferta de petroleo, como en la década ochenta, el PIB de Venezuela sufrio.
Pero durante la Segunda Guerra Mundial, cuando la demanda mundial estuvo
elevada, el PIB de Venezuela se beneficio.

La dependencia que el pais tiene del petroleo lleva a que variaciones en su
precio se trasladen casi automaticamente, a los precios finales de bienes y servicios,
de ahi la sensibilidad que provocan sus aumentos. Entre los paises en desarrollo, los

paises exportadores de petroleo se han beneficiado de los mayores precios del crudo.

En muchos casos, los altos precios de las materias primas no petroleras han
contrarrestado los crecientes costos de importacion asociados a mayores precios del
petréleo. Sin embargo, un numero de paises de ingreso bajo, importadores netos de
petréleo, no han experimentado una mejora de sus términos de intercambio y han sido
crecientemente afectados por el impacto de los altos precios de la energia. Estas
economias han tenido que reducir sus importaciones de petr6leo y han incurrido en

mayores cargas fiscales al tratar de proteger a los consumidores a traves de subsidios.

Los costos en término de crecimiento econdmico han sido sustanciales y es
probable que aumenten si los precios del crudo se mantienen altos y la dependencia
del petréleo no se reduce.

2001, el crecimiento del Producto interno bruto o PIB fue del 3,4%. Un
aumento significativo de los precios internacionales del petréleo permitié recuperar la
economia de una fuerte recesion sufrida durante el afio 1999. Sin embargo, un sector
no petrolero relativamente débil, una alta fuga de capitales y una caida temporal en

los precios del petroleo evitaron que la recuperacion fuera mayor.

En el afio 2003, como consecuencia de la grave inestabilidad politica, diversos
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conflictos sociales y la paralizacion de la principal empresa estatal petrolera PDVSA,

la economia venezolana tuvo una estrepitosa caida de su PIB del 7,7%.

Durante el 2004 Venezuela experimentd un crecimiento del 17,9 % en su PIB
(unos de los mas altos del mundo segun cifras oficiales, el ambiente politico se

mejor0 y afectd positivamente a la economia.

En 2005 Venezuela presentd un balance ampliamente positivo en sus cuentas
externas (31.000 millones de ddlares) ya que las exportaciones alcanzaron un record
histérico de 56.000 millones de dolares, Con los altos precios petroleros y la nueva
politica petrolera que el gobierno empez6 a desarrollar, se ha estimado para los
proximos afios un gran desarrollo social y econdmico. Venezuela concluy6
el 2005 con un crecimiento de la economia del 9,4% del Producto Interno Bruto,
ubicandose en el primer lugar entre los paises del continente por segundo afio

consecutivo.

Los efectos que puedan tener los distintos incrementos del precio del petroleo
sobre la economia nacional dependen, principalmente, del grado de participacion que

la importacién de petréleo tenga en el Producto Interior Bruto (P1B) del pais.

Un aumento del precio del petréleo provoca, como primer efecto inmediato,
una subida de la inflacion ya que se incrementan los costos en, practicamente, todos
los sectores. El petréleo mas caro, implica carburantes (calefaccion, transportes, etc.)
también mas caros, lo que aumenta el precio en los transportes tanto puablicos como
privados. Este incremento de costos desencadena una crisis en las industrias
productivas que generalmente se traduce en un aumento de la tasa de desempleo. Las
politicas econdémicas y energéticas han de responder a esta situacion, no pueden
eliminarla, pero pueden minimizar el impacto. La aplicacion de politicas expansivas 0

politicas restrictivas para hacer frente a una situacion de inestabilidad econémica
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puede tener efectos positivos a corto plazo, pero negativos a largo plazo. En general,

la magnitud de esta situacion es incierta.

5.1.4. Relacion del PIB con el incremento del sector no petrolero

De acuerdo con el incremento del sector no petrolero existe una relacion directa
con el PIB en 424891,371(Miles de Bolivares), es decir la variable es

estadisticamente significativa, con un nivel de confianza del 5%.

El Producto Interno Bruto de Venezuela crecidé 4% en el primer semestre del
afo 1997, el crecimiento del sector no petrolero fue generalizado en casi todas las
actividades econdmicas, destacandose las de construccién, 14,3%; mineria, 7,3%,

comunicaciones, 5,8% y comercio, 3,6%, entre otras.

El crecimiento observado durante el primer semestre de 2000 en la actividad
no petrolera fue el resultado de un mayor nivel de actividad tanto en el sector publico
(4,1%) como en el sector privado (2,7%). Dentro del sector publico destaca la mayor
prestacion de servicios del Gobierno General (principalmente en educacion y salud),
el significativo incremento en la actividad minera para satisfacer la creciente
demanda de la industria nacional y la generacion de energia eléctrica asociada a un

mayor ritmo de la actividad econémica.

En el sector privado no petrolero se observd un mejor desempefio en la mayoria
de las ramas de actividad econdémica, especialmente en comunicaciones (18,5%),
manufactura (3,7%), comercio (5,6%) y transporte y almacenamiento (4,4%).
Asimismo, en el trimestre resefiado se atenud la caida del sector construccion al pasar
de 16,6% en el primer trimestre a 3,3%, debido al aumento de la construccion

demanda por el Gobierno General.
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La recuperacion del sector no petrolero obedecié al aumento tanto de la
demanda agregada interna como de las exportaciones. La demanda agregada interna
crecid 6,3% como resultado del incremento del consumo final del gobierno (16,0%) y
del sector privado (4,1%) impulsado, este ltimo, por efecto del crecimiento del gasto
publico en un contexto de desaceleracion de la inflacion, disminucion del desempleo,
segun estadisticas de la Ocei, y de mejoras salariales. Igualmente, la inversion bruta
fija se incrementd gracias a los mayores gastos de inversion en construccion del

Gobierno General y a la adquisicion de maquinarias y equipos del Sector Privado.

Las estimaciones del Producto Interno Bruto (PI1B) muestran un crecimiento de
2,8% en el tercer trimestre del presente afio 2003. EI comportamiento del sector no
petrolero durante el tercer trimestre del afio 2003 estuvo determinado por el
desempefio favorable de las actividades del sector privado (4,7%), entre las cuales
merece destacar los importantes crecimientos en construccion  (14,4%),

comunicaciones (13,9%), comercio (4,6%) y la industria manufacturera (3,5%).

La significativa expansion de la actividad construccion, iniciada en el tercer
trimestre del afio pasado, continud durante el trimestre en referencia, debido tanto a la
ejecucion de las obras contratadas por la industria petrolera, en el marco de los
programas de inversion que realiza esa industria, como a los desarrollos
habitacionales del Gobierno y a las construcciones residenciales y no residenciales

demandadas por el sector privado.

En relacion con la actividad comunicaciones, ésta continué incrementandose de
manera notable como resultado de la mayor prestacion de servicios de telefonia
basica y celular, en atencion a las importantes inversiones que se vienen ejecutando

en esa actividad.

El crecimiento de los servicios de comercializacion estuvo impulsado,
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principalmente, por los mayores gastos de consumo final efectuados por los hogares.
La industria manufacturera, por su parte, muestra aumentos en las ramas de actividad
productoras de Maquinarias y Equipo de Transporte; Madera y Muebles; Alimentos y
Bebidas; Productos Quimicos y Papel e Imprentas, en respuesta al aumento de la

demanda.

La estimacion preliminar del Producto Interno Bruto (PIB) registré un
crecimiento de 15,8 % en el tercer trimestre del presente afio 2004. La evolucion de la
actividad economica en el tercer trimestre estuvo determinada, fundamentalmente,
por las actividades no petroleras, que mostraron un crecimiento de 18,6% en su valor
agregado, mientras que las actividades petroleras crecieron en 2,7%. Desde el punto
de vista institucional, el sector privado creci6 en 17,4%, en tanto que el sector pablico
lo hizo en 11,2%.

En el sector no petrolero, al igual que en los dos trimestres anteriores, se
observa un crecimiento generalizado de las actividades econdmicas, destacando
Construccion con 40,3%, Industria Manufacturera con 20,7%, Transporte y
Almacenamiento con 25,5%, Comercio y Servicios de Reparacion con 24,8%,
Comunicaciones con 10,4% e |Instituciones Financieras con 27,2 %. Este
comportamiento estuvo signado por la expansion de la Demanda Agregada Interna en
29,2%.

En relacidon con la Construccidn, el crecimiento mostrado por tercer trimestre
consecutivo es producto de una importante demanda de obras tanto del gobierno
general y empresas publicas, como del sector privado. En el 2006 las actividades no
petroleras con mayor crecimiento fueron: instituciones financieras y de seguros
(37%), construccion (29,5%), comunicaciones (23,5%), comercio y servicios de
reparacion (18,6%) y servicios comunitarios, sociales y personales (14,8%). La

actividad manufacturera por su parte registr6 un aumento de 10% y las reservas
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internacionales alcanzaron la cifra récord de 37.299 millones de dolares.

La recuperacién del PIB durante el segundo trimestre es resultado del
comportamiento que en el mismo sentido mostraron, en primer término, las

actividades no petroleras (3,0%).

Estimaciones preliminares indican que el Producto Interno Bruto (PIB) a
precios constantes registré una variacion de 8,7 % en el tercer trimestre de 2007,
Entre las principales actividades que contribuyeron al significativo crecimiento del
valor agregado no petrolero destacan: la industria manufacturera (7,7%), el comercio
(18,4%), los servicios de transporte (15,3%) y las comunicaciones (24,3%).
Asimismo, sectores tales como la construccion (4,0%) y los intermediarios
financieros (18,0%), cuyo crecimiento impacta en la demanda del resto de las

actividades econdmicas, mostraron cifras favorables.

5.2. Analisis de los resultados

De acuerdo a la revision teorica, los factores que afectan al Producto Interno
Bruto tenemos; inversion, disminucion del capital humano o el trabajo efectivo, el
estancamiento tecnoldgico, caida de los precios del petrleo que afectan el gasto
publico, la depreciacién monetaria, inestabilidad politica, diversos conflictos sociales
y la paralizacion de actividades (paro petrolero) de la principal empresa estatal

petrolera PDVSA, entre otros.

Las inversiones bien sea a corto o a largo plazo, representan colocaciones que el
gobierno realiza para obtener un rendimiento de ellos o bien recibir dividendos que

ayuden a aumentar el capital de la nacion.

Capital Humano: Es el aumento en la capacidad de la produccion del trabajo
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alcanzada con mejoras en las capacidades de trabajadores.

Estancamiento tecnoldgico: es cuando la tecnologia se queda paralizada cuando
los paises no hacen buen uso de la misma y pierden liquides al invertir en los

conocimientos sin saber a donde van a llegar.

La economia de Venezuela depende mucho del petroleo, por eso, generalmente,
el pais tiene éxito cuando el precio de petroleo es alto y Venezuela no tiene éxito

cuando el precio de petréleo es bajo.

Como consecuencia de la grave inestabilidad politica, diversos conflictos
sociales y la paralizacion de actividades de la principal empresa estatal petrolera
PDVSA, la economia venezolana obtuvieron una estrepitosa caida de su PIB del
7,7%.

La finalidad de este estudio correlacional es determinar el grado de relacién o
asociacion no causal existente entre dos o mas variables. Se caracterizan porque
primero se miden las variables y luego, mediante pruebas de hipotesis correlacionales

y la aplicacion de técnicas estadisticas, se estima la correlacion.

A través de lo demostrado anteriormente, se ha alcanzado que nuestro Producto
Interno Bruto (PIB), esta correlacionada con las variables siguientes: Importaciones,
paro petrolero, aumento del precio del petrdleo e incremento del sector no petrolero y
su R? para cada una de estas variables son las siguientes: Importaciones
R?=0,91815801, paro petrolero R?=0,10738208, aumento del precio del petréleo
R?=0,01741364, e incremento del sector no petrolero R?=0,07717418.

A partir del modelo econométrico especificado, se procede a la estimacion, fase

estadistica que asigna valores numéricos a los parametros de las ecuaciones del
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modelo. Para ello se utilizan métodos estadisticos como pueden ser: Minimos
cuadrados ordinarios, entre otros. Al recibir los pardmetros el valor numérico definen

el concepto de estructura que ha de tener valor estable en el tiempo especificado.

A continuacion se presenta la ecuacion del modelo.

P1B=8158196,871+(520,8272832*IMP)-(2280732,84*Ppet)+(1235400,943* AUMpPET)+(424891,3717*INCsNpet)
Donde:

IMP= Impuestos.
Ppet= Paro petrolero.
AUMPpPET= Aumento del precio del petréleo.

INCsNpet= Incremento del sector no petrolero.

TEORICOS EMPIRICOS
Inversiones Determinantes teoricos que
i 0 del q no resultaron determinantes
Caida precio del petrdleo empiricos

Gasto publico

Depreciacion monetaria

Inestabilidad politica

Paro petrolero esta

correlacionada

Paro petrolero Paro petrolero o
tedricamente con el modelo
empirico.
Importaciones Determinantes empiricos que

no sSse contemplan como

Aumento del precio del determinantes teoricos.

petréleo

Incremento del sector no

petrolero
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Después de someter el modelo a una serie de hipotesis estadistica, hemos
obtenido que el estudio T de Studen determina que las variables independientemente
significativas y el estudio de la F de Fisher se obtuvo que el modelo es globalmente
aceptado, a demas se observo que no existe multicolinealidad, al igual que la
evaluacion de autocorrelacion, pero al realizar la evaluacion de heterocedasticidad se
determino que el modelo es homocedastico, es decir nos asegura el caracter

predictivo del modelo.

De acuerdo a lo tedrico las inversiones, caida del precio del petrdleo, gasto
publico, depreciacién monetaria, inestabilidad politica no existe correlacion con el
modelo empirico; mientras que paro petrolero esta correlacionada teéricamente con el

modelo empirico.

El funcionamiento ininterrumpido de la industria petrolera es de vital
importancia para el pais. La interrupcion intencional y premeditada de la actividad
petrolera es un atentado contra la estabilidad social, econdmica y politica de la
Nacion. Atenta contra los intereses patrimoniales del pais, lesiona su estabilidad y su
soberania economica, y afecta derechos fundamentales e impostergables de la
sociedad venezolana, lo que conlleva que el PIB venezolano caiga, obteniendo menos
capacidad de empleo, menos sector productivo, menos tecnologia, menos inversion,

menos ahorro.
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CONCLUSION

Venezuela importa una porcion significativa de los bienes de capital e insumos
que utiliza para producir, el crecimiento del PIB también implica una mayor
necesidad de insumos de produccién y de bienes de inversidn, ya que esta Ultima
también se asocia positivamente con el crecimiento del PIB.

En un pais dependiente en extremo, las importaciones son insumos que
dificilmente pueden ser sustituidos y ademas debemos de considerar la relacion
creciente entre las importaciones y el PIB.

En este sentido podemos decir que las importaciones son un Conjunto de
bienes y servicios que son comprados y consumidos por un pais, pero que no han sido
producidos por él, sino adquiridos a otro pais diferente.

Los sucesos politicos conocidos como Paro Petrolero, llamado también Paro
Nacional o Huelga General (Afio 2003) que consistieron en unahuelgao
paralizacion de actividades laborales y econémicas de caracter general e indefinido,
el cual ocasiono consecuencias que fueron nefastas para la poblacion y el pais.- Hubo
escasez de alimentos y gasolina durante y después del paro, muchas empresas
pequefias y medianas quebraron debido a que dependian de las empresas que
agrupaban Fedecamaras para realizar sus actividades, los indices de desempleoy
comercio informal aumentaron enormemente, en el aspecto macroeconomico las
consecuencias también fueron muy negativas: la inflacion se dispard, al igual que

el desempleo y cayo0 el Producto Interno Bruto (PIB) en 7,7%.

Venezuela posee unaeconomia de mercado orientada a las exportaciones su
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principal actividad economica es la explotacion y refinacion de petréleo para la
exportacién y consumo interno, la industria estd nacionalizada y las rentas del

petr6leo componen una gran cantidad de los ingresos por el gobierno.

La dependencia que el pais tiene del petroleo lleva a que variaciones en su
precio se trasladen casi automaticamente, a los precios finales de bienes y servicios,

de ahi la sensibilidad que provocan sus aumentos.

Para el afio 1998 Venezuela experimento una economia muy deprimida debido
a que mantenia un precio por barril de petréleo muy reducido, en el afio 2001 el
crecimiento del Producto interno bruto o PIB fue del 3,4%. Un aumento significativo
de los precios internacionales del petréleo permitié recuperar la economia de una
fuerte recesion sufrida durante el afio 1999; Sin embargo, un sector no petrolero
relativamente débil, una alta fuga de capitales y una caida temporal en los precios del

petréleo evitaron que la recuperacion fuera mayor.

En el afio 2003, debido al paro petrolero Venezuela bajo su PIB a 7,7%
Mientras que en el 2004 Venezuela experimento un crecimiento del 17,9 % en su PIB
(unos de los mas altos del mundo segun cifras oficiales, el ambiente politico se

mejor0 y afectd positivamente a la economia.

Para 2005 Venezuela presenté un balance ampliamente positivo en sus cuentas
externas (31.000 millones de ddlares) ya que las exportaciones alcanzaron un récord
histérico de 56.000 millones de ddlares, Con los altos precios petroleros y nuevas
politica petrolera, se ha estimado para los proximos afios un gran desarrollo social y
econdémico. Venezuela concluyo el 2005 con un crecimiento de la economia del 9,4%

del Producto Interno Bruto.

Los distintos incrementos en el precio del barril de petroleo afectan a la
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economia nacional dependiendo del grado de participacion que el petroleo tenga con

el producto interno bruto (PIB) del pais.

En cuanto a la actividad no petrolera el crecimiento en el PIB del crecimiento
del sector no petrolero fue generalizado en casi todas las actividades econémicas,

destacandose las de construccion, mineria, comunicaciones, y comercio, entre otras.

En el sector privado no petrolero se observé un mejor desempefio en la mayoria
de las ramas de actividad econdmica, especialmente en comunicaciones, manufactura,
comercio, transporte y almacenamiento. Asimismo, se mitigd la caida del sector
construccion debido al aumento de las labores de construcciones demandadas por el
Gobierno General.

La significativa expansion de la actividad construccion, continud, debido tanto
a la ejecucion de las obras contratadas por la industria petrolera, en el marco de los
programas de inversion que realiza esa industria, como a los desarrollos
habitacionales del Gobierno y a las construcciones residenciales y no residenciales

demandadas por el sector privado.
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